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ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ W?L�U?(« W?GK�« ≠ ¥±



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ∂

±µ≤

±µ≥

±µ∂

±µ∂

±µ∑

±∂∞

±∂≤

±∂≥

±∂µ

±∂∏

±∑±

±∑¥

±∑∂

±∑∏

±∑π

±∏∞

±∏≥

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ Êu?OK�_« Êu?{d?I*« ∫ ± ‰Ëb?'«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ c?OHM��« v�≈ ‰u?�b�« ◊Ëd� ∫ ≤ ‰Ëb?'«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ W?�b?I�*« ◊Ëd?A�« ∫ ≥ ‰Ëb?'«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ ‰Ë_« l�«d?��« vK� W?I�U�?�« ◊ËdA�« √ ¡e?'«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ o�ö�« l�«d?�K� W?I�U�?�« ◊ËdA�« » ¡e?'«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ l�«d?��« —U?F�≈ Ã–u/ ∫ ¥ ‰Ëb?'«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ v�Ëd�«Ë Èd:« Èu?�;« ÷d?F� rOK���« ‰Ëb?� ∫ µ ‰Ëb'«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ Êu�b�U?� —«d?�ù« Ã–u/ ∫ ∂ ‰Ëb??'«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ —«d?�ù« ÊU?O� Ã–u/ ∫ ∑ ‰Ëb?'«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ ‰“UM��« …œU??N?� Ã–u/ ∫ ∏ ‰Ëb?'«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ W�U?�ù« ‚U??H�« Ã–u/ ∫ π ‰Ëb?'«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ U?N� ‰u?LF*« W�d?��« Ã–u/ ∫ ±∞ ‰Ëb?'«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ œU?�?H�« s� uK)« Êö?�≈ Ã–u/ ∫ ±± ‰Ëb?'«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ EXIMBANK pM�K� W?�U?F�« ÂUJ�_«Ë ◊Ëd?A�« ∫ ±≤ ‰Ëb?'«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ …UM�?��*«  U�U?OJ�« W?LzU� ∫ ±≥ ‰Ëb?'«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ …UM��?�*«  ö�U?F*« WLzU?� ∫ ±¥ ‰Ëb'«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ  U?F?O?�u?��«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«∑

∫ s‡� q‡� 5‡�                a�—U�� ‚UH�ô« «c� -
Êu�U‡?‡I�« V‡‡�u?0 X�‡‡A�√ W??�U‡?‡‡� W�U‡‡?�Ë W�d‡‡B*« W?‡‡OM�u�« W?�b�b‡‡(« p‡?J��« ≠ ±
W�O?N�« v� WK��� ¨ W?O�dF�« dB� W�—u?NL�� qIM�« …—«“u� WF�U?��« ¨ ±π∏∞ ÂUF� ±µ≤ r�—
W?O�dF?�« dB?� W�—u?NL?� ¨ …d�U?I�« ¨ fO?��— Ê«b?O?� ¨ W�d?B*« W�b�b?(« pJ�K� W?O�u?I�«

ª ¢÷d�‡I*«¢ ÷d�‡IL�
W??�d?� v�Ë …œËb??�?� ’U??� ŸUD� W??�d?� œ«d??O?�??�ô«Ë d�b?B??�K� Èd??:« pM��« ≠ ≤
H-1065 Ê«uM?F�U� W?K�???�???� ª 01-10-042594 r�— q?O???�???�?� l� ¨ d????:« v� X�????�Q�

Æ "Eximbank" d:« Nagymezö u. 46-48 ¨ X��«œu�
W‡‡‡B?B?�?�?� W‡‡O‡‡�Ë— W‡‡?L�U?�� W?�d‡‡� v?‡�Ëd‡�« d�b‡‡‡B‡‡?��«Ë œ«dO?�‡‡?‡�ô« p‡‡M� ≠ ≥
qO�?���« r�d� ¨ v�Ëd�« œU?%ô« v� X��Q� W?�d� v�Ë U?O�Ë— s� EXIMBANK v�
U�UJ�?M�M�d�uM�«d??� ¨ uJ�u??� ¨ U?O??�Ë— ¨ ±≤≥∂±∞ v� WK�??�?� ª 1027739109133

5{d???I??L??� U???ÎF??� Roseximbank Ë Eximbank ª ¢p�U???�??L??OJ?�Ë—¢ ª ±≤ sAJ�U???�??�≈
Ë ª rNM� È√ vMF� ¢vK�_« ÷dI*«¢ Ë ¢5OK�_« 5{dI*«¢

Æ …œËb�� ’U� ŸUD� W�d� œ«dO��ô«Ë d�bB�K� Èd:« pM��« ≠ ¥
WK‡‡?�?�?� ª 01-10-042594 r�— q‡‡?‡O?�?�� l?� ¨ d‡‡‡�‡*« v?� X�?�Q� W?�d?‡‡� v�Ë
·«d�_ s?9R????� v�ËË q?O????�Ë d????:« Nagymezö u. 46-48 ¨ X�?�«œu� H-1065 v�

Æ ¢q‡O�u�«¢ 5�u‡L*«
∫ YO‡‡�

¨≤∞±∏ d�L?��� ≤µ v� ÁU�œ√ `{u� u� UL?� ‰ËUI�Ë Ìd�AL?� ¢÷d�I*«¢ Âd�√ √ 
WK�U??� ±≥∞∞ ¡«d?�Ë b�—u??�� Ë—u� 1,016,050,000 W‡‡?L?O??I� UÎ�—U‡?‡& «Îb‡‡I??�

Æ ÁU�œ√ `{u� u� UL� …b�b� b�b� WJ�
÷d�ILK� ÁU�œ√ `{u� u� UL�  öON���« dO�u� vK� ÊuOK�_« Êu{dI*« o�«Ë »

Æ ÁU�œ√ `{u� u� UL� È—U���« bIF�« V�u0  U�u�b� œ«b� s� tMOJL��



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ∏

r�O�Ë jI� "Eximbank" pM� q�� s� W�«b�?�« v� √  öON�� dO?�u� r�O� ‡�

Æ ÁU�œ√ œb;« u�M�« vK� È—U���« bIF�« WLO� s� •∏µ WODG�� UN�«b���«

5OK�_« 5{d?I*« q�� s� …«ËU�*« Âb?� vK� W�«b��« v� »  ö?ON�� d?O�u� r�?O� œ

u?�M�« v?K� È—U?�?��« b?I?F�« W??L?O?� s� •±µ W?ODG??�� U?N?�«b?�?�??�« r�?O?�Ë

Æ ÁU�œ√ œb;« u�M�« vK� v�Ë_« WF�b�« UN�u� ¨ ÁU�œ√ œb;«

∫ vK� U� vK� «c� V�u0 ÊU�dD�« oH�� ¨ Êü«

∫ v�U��« vK� ·«d�_« XIH�« b�Ë

ddddOOOO����HHHH��������««««ËËËË    nnnn����————UUUUFFFF��������««««        ÆÆÆÆ±±±±

nnnn����————UUUU‡‡‡‡FFFF����        ±±±±[[[[±±±±

∫ WO�U‡H�ô« Ác‡� v�

URDG 758 ‡� U?ÎI�Ë ÷d�?I*« `�UB?� —bBO?� UÎ�UL?{ vMF� ¢W?�bI*« W?F�b�« ÊU?L{¢

¨ ›pM��« ¿¤ q�� s� ‰ËUI*« VK� vK� Î¡UM�

WM�?��  U?�«e��«Ë s�R?� d?O� q�_« q�u� v�U?L�z« nO?MB�� Èd?B� pM� Áb?�√ Èc�«

Æ W�bI*« WF�b�« 5�Q�� ¨ q�_« vK� ›¿¤ ÊUL�zô« ·ö��

W�d?� Ë√ h�?A�« «cN� W?F�U� W�d?� ¨ h�� ÈQ� oKF?�� UL?O� ¨ vMF� ¢W?F�U� W?�d�¢

W�U?� WDK� È√ Ë√ ¨ WC�U?I�« W�dA�« pK�� Èd?�√ WF�U� W�d?� È√ Ë√ h�A�« p�c� W?C�U�

Æ vMF*« h�A�« vK� …dDO� UN� Èd�√ W�U� W�O� Ë√ …—«“Ë Ë√ Èd�√

WIKF�*« WKB�«  «– ’UB��ô« v� `z«uK�« Ë√ 5�«uI�« vMF� ¢œU�H�« W��UJ� 5�«u�¢

fK�?� W?O?�u� v� …œ—«u�«  U?�KD�*«Ë `?z«uK�«Ë WK�U2  U?�—U?L2 È√ Ë√ œU?�?H�« Ë√ …u?�d�U�

U?ÎO?L�— W?�u?�b*« …u?�d�«Ë d�b?B��«  «œU?L?�?�« ÊQA� W?O?LM��«Ë ÈœU?B?��ô« ÊËU?F?��« W?LEM�

Æ d�ü X�Ë s� o�DM� v��«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«π

π ‰Ëb‡?‡‡'« v� `?‡‡{u*« Ã–u???LM?�« v� UÎ�d�u?‡‡‡� U???Î�U‡?‡H�« vM?F� ¢‰“UM�?�« W??O???�U???H�«¢

Æ WKB�« È– tO�≈ ‰U;«Ë qO;« 5� tOK� oH�� d�¬ qJ� È√ Ë√ W�U�ù« ‚UH�« Ã–u/

¡U‡H�ù« Ë√ hO?�d��« Ë√ —«d‡‡I�« Ë√ —«d‡‡?�ù« Ë√ WI�«u*« Ë√ i�u?H��« vMF� ¢i�u?H��«¢

Æ qO����« Ë√ oO�u��« Ë√ qO����« Ë√

∫ h�‡� È√ v‡MF� ¢lO�u��U� ‰u<«¢

W�UO� WO?�UH�ô« ÁcN� oKF�� U?LO� Ë√ V�u0 tL?OK�� r�� bM��� È√ cO?HM�� ‰u�� √ 

tMOF� d�¬ h?�� È√ Ë√ ÷d�I*« …—«œ≈ fK�� fOz— p�– v?� U0 ¨ ÷d�I*« s�

V�u0 t�U??O?�ö?� t� ÷u?H� Ë√ tMO??F� h�?� È√Ë p�c� ÷d?�??I*« …—«œ≈ fK�?�

Ë ª i�uH��« ‰UJ�√ s� UÎ��UM� ÎöJ� qJA� p�

Æ WMOF�« lO�u�Ë WDK��« Ác� s� t� WO{d� W�œ√ qO�u�« vIK� s0 oKF�� ULO� »

d?�u??��« …d?�??� ¡b� a�—U� v� √b??�� v��« …d?�??H�« 5KO??N?�?�?�« öJ� vMF� ¢d??�u?��« …d??�?�¢

Æ d�u��« …d�� ¡b� a�—U� s� «ÎdN� ¥∞ bF� lI� Èc�« a�—U��« v� vN�M�Ë

±≠¥ …d???I???H�« v� `?KDB?*« «c??N?� œb???;« vMF*« v?MF� ¢d???�u???��« …d???�???� ¡b� a?�—U�¢

Æ ·dBK� WI��*« ◊ËdA�«

p�– V‡?‡�u0 ÷d‡‡?I*« Â«e??��« ¨ qO???N??�??��U� o‡?‡KF??�� U??L???O??� ¨ vMF� ¢ÕU??�?*« Â«e??��ô«¢

∫ V�U‡� q‡ON���«

Ë ª qON���« «c� V�u0 WI���� ÷Ëd� È√ v� UN��—UA� —«bI� √ 

WI�?��� ÷Ëd� È√ v� UN?��—UA� —«bI?� ¨ W�d�I�  U?�u�b� ÈQ� oKF�� U?LO� »

Æ Õd�I*« ·dB�« a�—U� q�� Ë√ v� qON���« «c� V�u0 l�b�«

v�U?(« X�u�« v� v�U?L?�ù« ¨ qON?�?��U� oKF?�� U?LO?� ¨ vMF� ¢…d?�u?�*«  ö?ON?�?��«¢

Æ qON���« «cN� oKF�� ULO� ÷dI� q� Â«e��ô



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∞

∫ v‡MF� ¢W�«d��ô« nO�UJ�¢
i�uF� vK� ‰uB�K� »uKD*« b�Ë Ê≈ mK�*« ¨ ÷d� qON�� ÈQ� oKF�� ULO� √ 
nO�U?J��« lO??L?' v?L?�d�« v?K�u?L??��« r�b?�« Âb?I� v?��« W?O??�uJ(« W??�??�R*« s�
v� U0 ¨ tM� ¡e?� È√ Ë√ ÷d?I�« √ qON?�?�K� o��?*« l�b�« W�?O?�� dzU�?)«Ë
 U?I?�b?��« s� ¡e?� ‰«b�?�?�ô W?O?�uJ(« W?�?�R*« UN?KL�?�� v�?�« nO�UJ��« p�–
r�� ¨ p?A�« ÈœU??H?�� o?�?�?*« l�b�« s� W??H??�u??�*« X�U??��« d??F?�?�«  «– W�b??IM�«
ÊuJ� Ê√ sJ1 v�?�«Ë ¨ ‰«u?�_« W?HKJ� Â«b?�?�?�U� ‰«b?�?�?�ô« nO�UJ� »U?�?�?�«

Ë ª WI�D*« …bzUH�« s� vK�√
∫ Èc�« b�Ë Ê≈ mK�*« ¨ Ÿu�b� dO� mK�� È√ Ë√ » ÷d� qON�� ÈQ� oKF�� ULO� »

Ë√ q� Âö�?�« a�—U� s� …d�?HK� ÷dI*« UN?OK� qB�� Ê√ V�� ÊU?� v��« …bzUH�« ≠ ±
…bzU?H�« …d�?� s� dO?�_« ÂuO�« v�?� Ÿu�b?� d?O� mK�?� Ë√ » ÷d� v� t?��—U?A� s� ¡e?�
mK�*« l�œ - «–≈ ¨ Ÿu??�b?� d?O?� mK�?� Ë√ ÷d?� » qO?N??�?��« p�c� oKF?�� U??L?O?� W?O�U?(«

ª …bzUH�« …d�� s� dO�_« ÂuO�« v� rK��*« Ÿu�b*« dO� mK�*« Ë√ v�U�_«
∫ “ËU‡‡���

vK�_« mK�LK� ÌËU�?� mK�� l{u� tOK� ‰uB(« vK� «Î—œU?� ÷dI*« ÊuJO� Èc�« mK�*« ≠ ≤
√b?�� …d?�?H� …bz«d�« „uM��« b?�√ Èb� lz«œu�« vK� t� t?�ö?�?�« - Èc�« Ÿu?�b*« d?O?� mK�*« Ë√

Æ WO�U(« …bzUH�« …d�� s� dO�_« ÂuO�« v� vN�M�Ë œ«œd��ô« Ë√ ‰UB�û� v�U��« qLF�« Âu� v�
„uM��« t?O?� Êu?J� b?�_« Ë√ X�?��« Ë√ W?F?L?'« Âu� «b?� U?Î�u� ¢qL?F?�« Âu�¢‡� b?B?I�
v�Ëd�« œU?%ô« uJ�u?�Ë d?:« X��«œu�Ë d?B?� …d�U?I�« v� ÂU?F�« qL?FK� W?�u?�?H?�

Æ ·«bN��« Âu� u�Ë
Æ WO�dF�« dB� W�—uNL� W�uJ� ¡«—“Ë fK�� vMF� ¢¡«—“u�« fK��¢

 U�?�R� È√ Ë√ U?O�Ëd� Èe?�d*« pM��« Ë√ d?:« v� Èe�d*« pM��« vMF� ¢Èe?�d*« pM��«¢
Æ U‡LNM� È_ W‡K�b�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±±

W?LEM� W�U�√ Ád?AM� Èc�« (CIRR) W�—U?���« …bzU?HK� vF?�d*« dF?��« vMF� "CIRR"

vK� o�D*« Ë—uO�U� oKF�� ULO� ÈdN� ”U?�√ vK� ÈœUB��ô« Ê«bO*« v� WOLM��«Ë ÊËUF��«
a�—U� v� U�b�b?% r�� v��«Ë ¨  «uM� ∏[µ U�œ«b� ◊Ëd?� “ËU�?�� v��« d�bB?��«  U�UL?�z«

Æ UÎ�uM� WzU‡*« v� ›¿¤ u� ‚UH�ô« «c�Ë q�uL��« …b� ‰ö� W��U� qE�Ë WO�UH�ô« Ác�
b?I??F�« v� U?NKO??B?H�Ë U�b?�b?% - …b�b?� b�b??� WJ� W�d?� v?MF� ¢b�b?� WJ?� W�d?�¢

Æ È—U���« bIFK� UÎI�Ë ÷d�I*« v�≈ t1bI� ‰ËUI*« vK� 5F�� Èc�«Ë ¨ È—U���«
œ—u??L???� ‰ËU??I*« 5� Ác???O??HM� - Èc?�« ≤¥Ø≤∂ r�— b??I??F?�« vMF� ¢È—U???�??��« b??I???F�«¢
¨ …b�b� b�b?� WJ� W�d� ±≥∞∞ ¡«d�Ë b�—u?�� oKF�� UL?O� Èd�A*« Á—U?���U� ÷d?�I*«Ë
lO?L?� p�–– v� U0 ¨ ≤∞±π d�u?��√ ≤≥ v� W?�bF*« t?�?G?OB� ≤∞±∏ d?�?L?��?� ≤µ a�—U?��
s� UN?OK� WI�«u*« X9 U?L� UN?OK� Èd�√  «dO?OG� Ë√ 5�% È√Ë o�ö*«Ë W?OM�e�« ‰Ë«b'«

Æ WO�UH�ô« Ác� V�u0 ¡UC��ô« bM� 5{dI*« q��
V�u0 t?F?�œ ÷d�?I*« vK� 5F?�� Èc�« v�U?L?�ù« mK�*« vMF� ¢È—U?���« b?I?F�« W?LO?�¢
Ë—u� n�√ Êu�L�Ë UÎ�uOK� d?A� W��Ë —UOK� Ë—u� 1,016,050,5000 WLOI� È—U���« bIF�«

Æ WO�UH�ô« Ác� a�—U� v�
Æ » qON���« Ë√ √ qON���U� Â«e��« vMF� ¢Â«e��«¢

W?IH?B�« Ë√ ¨ s�b?� Âe�K� ÈQ?� WIKF?�*«  U?�uKF*« lO?L� vMF� ¢W�d?��«  U?�uKF*«¢
v�U‡*« ·dD�« `�?B� Èc�« qON�?��« Ë√ WK�UF*«  «bM�?�� Ë√ ¨ È—U�?��« bI?F�« Ë√ ¨ W�uL*«
v�U� ·d� q�?� s� t�ö?��« - Ë√ UÎO�U?� UÎ�d� ¨ `�B� Ê√ ÷d?G� Ë√ ¨ t�H?B� t� rK� vK�
È√ s� o�d*« Ë√ W?O�U‡*«  «bM��*« V�u0 U?ÎO�U� UÎ�d� `�?B� Ê√ ÷dG� Ë√ ¨ t� oKF?�� UL?O�
vK� ‰u??B??(« - «–≈ ¨ Èd?�√ W??O�U??� W?N??� È√ Ë√ rN�—U??A??�?�??� s� È√ Ë√ s�b??� Âe??�K�
s�b?� Âe�K� È√ s� d?�U?�� d?O� qJA� Ë√ Î…d?�U?�� v�U‡*« ·d‡D?�« «c� q�� s�  U?�uKF*«
UÎ‡‡O?N??H?� W?�b‡‡I*«  U?�uK?F*« sL?C?��Ë ¨ ‰U‡‡J?�_« s� q‡‡J� ÈQ� rN�—U??A?�?�?� s� È√ Ë√
Èu�% v��«  U?�uKF*« qO��� Ë√ ÃU��ù Èd�√ WI�d� È√ Ë√ v�Ëd?�J�≈ nK� Ë√ WIO�Ë È√Ë

∫ vM���� UNMJ�Ë  U�uKF*« Ác� s� UN��� Ë√ UN�UI��« - Ë√ vK�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±≤

∫ v‡��«  U�u‡K‡F*« √ 
…d�U�� W�O�� ÊuJ� v��« pK� «b� U?� W�U�  U�uKF� `�B�� Ë√ l�«u�« v� v� ≠ ±

Ë√ ª W�d��«  U�uKF*« ≥µ …dIHK� v�U‡*« ·dD�« V�U� s� ‚d� È_ …d�U�� dO� Ë√
Âe?�K� È√ q�??� s� Èd?� d?O?� t�√ vK� rO?K�?��« X�Ë v� U?ÎO�U?�?� Áb?�b?% r�� U?� ≠ ≤

ª rN�—UA��� s� È√ Ë√ s�b�
Ë√

 U�uKF*« s� nAJ�« tO� r�� Èc�« a�—U��« q�� v�U‡*« ·dD�« p�– W�dF� V�� ≠ ≥
«c� q�� s� v�u�U?� qJA� UN?OK� ‰uB(« r�� Ë√ Áö?�√ ≤ √ Ë√ ± √ …dIHK� U?ÎI�Ë
j��d� dO� ¨ v�U‡*« ·dD�« rK� V�� ¨ ÊuJ� —bB� s� ¨ a�—U��« p�– bF� v�U‡*« ·dD�«
ô YO?�� ¨ v�U‡*« ·dD�« p�– rK� —b?I� ¨ 5��U?(« U�?K� v� ¨ Èc�«Ë s�UC?�« Ë√ ÷d�?I*U�

Ë ª W�d��U� Â«e��« È_ Èd�√ WI�dD� lC�� ôË ¨  UH�U�� È_ UÎ�—U2 ÊuJ�
Æ vF�d� pM� q�� s� dF� b�b% È√ »

LMA s� t� v�u� qJ� v� dO�� qJA�  bNF� v��« W�d��« vMF� ¢W�d��« bNF�¢
oH�?� d�¬ qJ� È√ v� Ë√ W�d?�K� LMA b?NF� Ã–u/ ±∞ ‰Ëb?'« v� œb�?� u� UL?�

Æ qO�u�«Ë ÷d�I*« 5� tOK�
Transmashholding Hungary Korlátolt Felelösségü W??�d??� vM?F� ¢‰ËU??I*«¢
ª Lövöház utca 2-6 IV. em ¨ Budapest ±∞≤¥ ∫ q�????�?*« U????N�«u?M� Társaság

Æ 01-09-286246 ∫ W�dA�« q�� r�—
Sberbank v� t?��UO?�Ë t�?�� r�� ‰ËU?ILK� v� d?B� »U?�� vMF� ¢‰ËU?I*« »U?��¢

Æ Magyarország Zrt

Æ HU82 14100000-26711348-01000001 ∫ »U�(« r�—
b?I??F�« V�u0 W??I?�?�??�*« m�U?�*« t??O?� l�b� Ê√ V?�� v��« SWIFT MAVOHUH

Æ V���« —UF�≈ v� U�b�b% - v��«Ë È—U���«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±≥

19.1 …dIH�« v� U?NOK� ’uBM*« ·ËdE�« Ë√ À«b�_« s� È√ ÀËb?� vMF� ¢—d{ Àb�¢

Õ ¨ √  «d?I?H?�« ¨ —U?�?�ù«  «¡«d?�≈ ±π[∏ ¨ —U?�??�ù« ±π[∑ ¨ l�b�« Âb?�

n�u�« ±π[±∏ ¨ W�œUB?��ô«Ë WO?�UO��« d�U?<« ±π[±∑ ¨ s�UC�« ±π[±± ÊË

Æ ‰“UM��« WOK�U� Øq�u���« WOK�U� ±π[±π s� »Ë √ ÊU�dIH�« ¨ È—UO��ô«

À«b�√ ±π …dIH�« v� œb�� ·d� Ë√ Àb� È√ Ë√ nK?���« Àb� vMF� ¢dOBI��«¢

—«d?� È√ –U??��« ¨ —U?F?�≈ .b??I� ¨ ÕU?L??��« …d?�?� ¡U??N?��« l� v?��«Ë œ«b?��« s� nK?�?��«

Æ v{«d��ô« Àb(« ÊuJ� o�� U2 È√ s� WHO�u� È√ Ë√ WO�U‡*«  «bM��*« V�u0

pM��«Ë ‰ËU?I*« ¨ W?H?K�?�?� ·«d�√ ¨ 5� …d?�U?�*« W?O?�U?H�ô« vM?F� ¢…d?�U?�*« W?O?�U?H�ô«¢

oKF�� ULO?� WO�UH�ô« Ác� a�—U� ‰u� Ë√ v� W�—R� ÷dI*« t?�HB� qI��*« "Eximbank"

Æ W�uL*« WK�UF*« ¡«œ√ q�√ s� rN�ËUF��

Æ qON���« Â«b���« vMF� ¢·dB�«¢

Æ vMF*« ÷dI�« .bI� tO� r�� Èc�« a�—U��« u�Ë ¨·dB�« a�—U� vMF� ¢·dB�« a�—U�¢

l�b�« o���*« È—U���« bIF�« WLO?� s� •±µ ÈËU�� UÎGK�� vMF� ¢W�bI*« WF�b�«¢

Æ È—U���« bIF�« V�u0 W�bI� WF�b� ‰ËUI*« v�≈ ÷d�I*« q�� s�

Æ WO�dF�« dB� W�—uNL� vMF� ¢dB�¢

Æ d�ü X�Ë s� dB* WO�u�UI�« WKLF�« vMF� ¢ÈdB*« tOM'«¢

Æ ÊU�d��« a�—U� ¥[≥ …dIH�« v� `KDB*« «cN� œb;« vMF*« t� ¢ÊU�d��« a�—U�¢

tM� ¡e‡‡� È√ Ë√ »  ö?O?N�� s� ÷d?� ÈQ� oKF?�� U?LO?� ¨ vMF� "EURIBOR"

∫ »  öON�� s� ÷d� ÈQ� oKF�� ULO� Ë√ s� T�U� Ÿu�b� dO� mK�� È√ Ë√

Ë√ ª o�D*« W�UA�« ‰bF� √ 

W�UA�« dF?� Ë√ ¨ WKB�«  «– …bzUH�« …d�H� UÎ�U�� W?�U� ‰bF� „UM� sJ� r� «–≈ »

Ë√ ª Ÿu�b*« dO� mK�*« mK�� Ë√ tM� WKB�« È– ¡e'« Ë√ ÷dI�« «cN� ·d;«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±¥

È– ¡e?'« Ë√ ÷d?I�« «c??N� …bzU?H�« …d?�?H� U??Î�U?�?� W?�U?� d?F?� „UM?� sJ� r� «–≈ ‡�
«c?N� d�U?G?� W?�U?� d?F� »U?�?� sJ1 ôË Ÿu?�b*« d?O?� mK�*« «c?� Ë√ tM� WKB�«
v�U?�(« j�u?�*« ¨ Ÿu?�b*« dO?� mK�*« «c� Ë√ tM� W?KB�« È– ¡e'« Ë√ ÷d?I�«
r�� v��«Ë q?O?�u�« U�œb?�� W�d?A?� ‰“U?M� W?F�—√ v�≈ qB� U?Î��d?I?�  ôb?F?LK�
„uM?��« 5� U???� ‚u???� v� …b?z«d�« „uM�?�« v�≈ W???O???F???�d*« „uM�?�« q�???� s� U???NK?I�
÷d� Âu� v� q��Ëd� XO�u�� UÎ�U�?� ±±∫∞∞ W�U��« s� «Î—U���« ¨ WO�Ë—Ë_«
¡e'« Ë√ ÷d?I�« p�c� …bzU‡‡H�« …d�?H� WK�U2 …d�H� Ë—u?O�U� lz«œu�« .bI�� —U?F�_«
¨ 5‡‡��U??(« U?�K� v� ¨ ÊU??� «–≈Ë ¨ Ÿu‡‡�b*« d?O?� m?‡K‡�*« p�– Ë√ tM� W?K‡‡B�« È–

Æ «ÎdH� EURIBOR d��F� ¨ dHB�« s� q�√ ‰bF*« «c�
±π …d?IH�« v� u?�M�« «c� vK� œb?�� ·d� Ë√ Àb?� È√ vMF� ¢œ«b?��« s� nK���« Àb?�¢

Æ dO‡BI��« À«b‡�√
u� UL� Eximbank q�u9 s� bF?���*« qO?LF�« h�A�« vMF� ¢b?F��?�*« ÊUOJ�«¢

Æ …bF���*«  U�UOJ�« WLzU� ±≥ ‰Ëb'« v� `{u�
`{u� u� UL� Eximbank q�u9 s� …UM���?� WK�UF� q� vMF� ¢…bF�?��*« WK�UF*«¢

Æ …UM���*«  ö�UF*« WLzU� ±¥ ‰Ëb'« v�
±±[±π …d?I?H?�« v� `KDB*« «c?N� œb??;« vMF*« U?N� ¢W?O??�—U?)« W?O�U‡*« W??O�u�b*«¢

Æ s�U‡C�«
Æ ULNM� È√ vMF� È√ ¨ » qON���«Ë √ qON���« vMF� ¢ öON���«¢

`{u� u� UL� WO�UH�ô« Ác� V�u0 ÕU�*« ÷d?I�« qON�� `KDB� vMF� ¢√¢ qON���«
Æ HV00319000 Eximbank bI� r�— ≤ bM��« v�

∫ v‡MF� √ q‡ON���« Â«e�‡�«
√ o�d*«¢ Ê«uM� X% tL�« q�U?I� œb;« mK�*« ¨ vK�_« ÷dI*U� oKF�� U?LO� √ 
tKI� - d?�¬ Â«e?��« È√ —«b?I?�Ë Êu?OK�_« Êu?{d?I*« ± ‰Ëb?'« v� ¢Â«e?��ô«

«Ë ª WO�UH�ô« Ác� V�u0 tO�≈



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±µ

Ác� V�u0 t?O�≈ qI� Â«e��« √ qO?N�� È√ mK�?� ¨ d�¬ ÷d?I� ÈQ� oKF?�� UL?O� »

Æ WO�UH�ô« Ác� V�u0 tKI� Ë√ tBOKI� Ë√ ÁƒUG�≈ r�� r� Èc�« b(« v�≈ ¨ WO�UH�ô«

√  öO?N�?��« V�u0 t1bI� r?�O� Èc�« Ë√ Âb?I*« ÷dI�« vM?F� ¢÷d�¢ √ ¢qO?N��¢

Æ ÷dI�« «cN� v�U(« X�u�« v� o���*« v�Ozd�« mK�*« Ë√

u� U?L?� W?O�U?H�ô« Ác� V�u0 ÕU?�*« ÷d?I�« qO?N?�� `KDB?� vMF� » ¢qO?N?�?��«¢

Æ  öON���« ≤ bM��« v� `{u�

(Eximbank : HV00419000) r‡�— b‡I�

∫ q‡ON���« ¢B Â«e�‡�«¢ vMF�

Â«e?��«¢ Ê«u?M� X% t?L??�« q�U?I?� œb??;« mK�*« ¨ vK?�_« ÷d?I*U� oKF??�� U?L??O?� √ 

d�¬ qON�� Â«e��« È√ —«bI�Ë ÊuOK�_« Êu{dI*« ± ‰Ëb'« v� ¢» qON���«

Ë ª WO�UH�ô« Ác� V�u0 tO�≈ tKI� -

Ác� V�u0 tO�≈ qIM� ¢»¢ qON�� Â«e��« È√ mK�� ¨ d?�¬ ÷dI� ÈQ� oKF�� ULO� »

Æ WO�UH�ô« Ác� V�u0 tKI� Ë√ tBOKI� Ë√ ÁƒUG�≈ r�� r� Èc�« b(« v�≈ ¨ WO�UH�ô«

v�?Ozd�« mK�*« Ë√ ¢»¢ V�u0 t1bI� r�?O� Ë√ t1b?I� - ÷d� vMF?� ¢»¢ ÷d� qON?��¢

Æ ÷dI�« «cN� v�U(« X�u�« v� o���*«

∫ v‡MF� ¢qON���« V�J�¢

qO?�uK� ÷d?I*« p�c� U�dD?�√ v��« V�UJ*« Ë√ V�J*« Ë√ ÷d?I*U� oKF?�� U?L?O?� √ 

—UF?�S� a�—U�?�« p�– bF� Ë√ U?Î{dI� t?O� `�?B� Èc�« a�—U��« q?�� Ë√ v� UÎ�U?��

U??N�ö??� s?� v��« V�UJ?*« Ë√ V�J*« U??L??� q?L??� ÂU�√ W??�??L??� s� qI?� ô vD�

Ë√ ª WO�UH�ô« Ác� V�u0 UN�U�«e��« ÈœR��

W?O?zU?C?I�« W?�ôu�« v� œu‡‡�u*« V?�J*« u� ¨ d?�¬ v�U??� ·d� ÈQ� oKF??�� U?L??O?� »

Æ W��dC�« ÷«d�_ UNO� rOI� v��«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∂

U?ÎI?�Ë ‰ËU??I*« v�≈ ÷d?�?I*« Á—b?B??O?� Èc�« bM�?�*« v?MF� ¢vzU?NM�« Âö?�??�ô« …œU?N?�¢
ÂU�Ë V�«u�« u?�M�« vK� —UDI�«  U�d� lOL?� rK� b� ‰ËUI*« Ê√ b?�R� Èc�« È—U���« b?IFK�

Æ È—U���« bIF�« V�u0 UNKOGA��
Æ WO�UL�zô« W�«b��« WDIM� ±≤ …dA� WO�U��« WM��« vMF� ¢vzUNM�« œ«b��« a�—U�¢

∫ v‡MF� ¢v�U‡*« bM��*«¢
ª WO�UH�ô« Ác� √ 

ª s�b�U� —«d�≈ ±¥[±∏ …dIHK� UÎI�Ë qO�uK� rK�*« s�b�U� —«d�≈ q� »
ª  «¡«d�ù« W�� —«d�≈ ÊUO� q� ‡�

ª (MEHIB) 5�Q��« œ
ª ÊULC�« WO�UH�« ‡�
ª V���« —UF�≈ Ë

Ë ª W�U�≈ WO�UH�« Ë√ qI� …œUN� È√ “
Æ u�M�« «c� vK� ÷d�I*«Ë qO�u�« UNMOF� Èd�√ WIO�Ë È√Ë Õ

q�?� s� WK?B�«  «–  U?�b?)« d?O?�u�Ë —UDI�«  U?�d?� d�b?B� vMF� ¢W�u?L?*« WK�U?F*«¢
Ê√ ◊d?A� ¨ …b?F?�?��?� WK?�UF?� È√ ¡UM�?�?�U� È—U?�?��« b?I?F�« V�u0 ÷d?�?I*« v�≈ ‰ËU?I*«
qJ� WKB?HM� W�d?:«  «œUN?A�U� W�u?L?A� È—U?��?�« bI?F�« W?LO?� s� •µ≤[∑π ÊuJ�
È—U?�?��« b?IF?�« WL?O?� s� •¥∑[≤±Ë U?ÎF?�Ë WKB�«  «–  U?�b?)«Ë —UDI�«  U�d?� s�

Æ WKB�«  «–  U�b)«Ë —UDI�«  U�d� s� qJ� WO�Ëd�«  «œUNA�« UNODG�Ë
Æ ÷dI*« Ë√ qO�u�« vMF� ¢v�U‡*« ·dD�«¢

∫ ‡� oKF�� ULO� Ë√ WO�u�b� È√ vMF� ¢WO�U‡*« WO�u�b*«¢
ª W{d�I*« (SDR) W�U)« V���« ‚uI� Ë√ W{d�I*« ‰«u�_« √ 

‰u‡‡�?IK� WO?�U‡‡L�z«  ö?ON?�� È√ V‡‡�u0 ‰u?�?I�« o�d‡‡� s� t‡‡F?L� r�� mK�?� È√ »
Ë ª W�œU‡*« WO�UM�« s� UN�œUF� U� Ë√



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∑

 «bM� Ë√  «bM� —«b�≈ Ë√  «bM� ¡«dA�  ö?ON�� È_ UÎI�Ë tF?L� r�� mK�� È√ ‡�
Æ WK�U‡2 …«œ√ È√ Ë√ ÷d� Ë√

t?O� ŸU?�� Èc�« —b?I�U� WM�b*« 3c�« È√ ·ö?�� WC?H<« Ë√ W?�U?�*« WM�b*« 3c�« œ
ª ¡u�K�« Âb� ”U�√ vK�

¨ Èc�«Ë ¡«d‡‡� —U?‡‡��≈ b?I?� Ë√ —U‡?‡��≈ b?I?� ÈQ� oKF??�� U?L?O?� Â«e?�?�« È√ —«b?I?� ‡�
¨ WKB�«  «– W?O?zU?C?I�« W�ôu�« v� U??Î�u?L?� W�u‡‡�?I?*« W?O?�?�U?;« ∆œU?�?L?K� U?ÎI?�Ë

ª v�UL�√— —U��≈ bI� Ë√ q�u9 t�√ vK� q�UF�
¡«d?� Ë√ lO� ‚UH�« È√ p�– v� U?0 Èd�√ WK�U?F� È√ V�u0 t?F?L� r�� mK�?� È√ Ë

ª ÷«d��ö� È—U& dO�Q� t� ÊuJ� q�¬
dF� Ë√ dF� È√ v� VKI?��« s� W�UL(U� oKF�� ULO� UN�«d�≈ r�� WI?�A� WK�UF� È√ “
…œb?;« WL?OI�« Êu?J� ¨ WI?�A?� W?OKL� È√ W?L?O� »U?�� bM�Ë tM?� bO?H�?�� Ë√
W?�O?�� vK� UL?� U?ÎI�?��?� vKF?� mK�� È√ ÊU?� «–≈ ¨ Ë√ jI� W?O?�u��« W?LO?I�U�

ª —U���ô« v� mK�*« «c� c�√ V�� ¨ WI�A*« WK�UF*« pK� ‚ö�≈ Ë√ ¡UN�ù
œUL?��« »UD� Ë√ bM� Ë√ i�uF� Ë√ ÊUL?C� oKF�� UL?O� i�uF� q�UI?� Â«e��« È√ Õ

Ë ª WO�U� W��R� Ë√ ·dB� s� —œU� d�¬ bM��� È√ Ë√
s� i�uF� Ë√ ÊUL{ ÈQ� oKF�� ULO� WO�u��� È√ —«bI� ÃËœe� »U���« ÊËœ  (1)

Æ Áö�√ Õ v�≈ √  «dIH�« v� UNO�≈ —UA*« d�UMF�« s� È√
¨ ÊUL�zö� W�«b��« WDI� s� dN�√ W?�� bF� lI� Èc�« a�—U��« vMF� ¢‰Ë_« œ«b��« a�—U�¢
ÊU?� «–≈ v1u?I��« d?N?A�« p�– v� v�U?��« qL?F�« Âu� ¨ qL?� Âu� a�—U?��« «c� sJ� r� «–≈ Ë√

Æ qLF�« Âu� o�U��« v� ¨ „UM� sJ� r� «–≈ Ë√ ¨ b�«Ë „UM�
‰U??L???�_« `z«u� ≥∏[± …d???I??H�« v?� `KDB?*« «c??N� œb???;« vMF*« U???N� "GTCS"

È—UL?���ô« pM�K� W?�UF�« ÂUJ�_«Ë ◊ËdA�« ±≤ ‰Ëb'« v� W?I�d�Ë tKL?�Q� ‚UH�ô«Ë
Æ WO�U‡H�ô« Ác‡N�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∏

[*] W?�—R*« d?B?� 5�«u?� U??N?LJ% v��« ÊU‡‡L?C?�« W?O?�U‡‡H�« vMF� ¢ÊU??L?C�« W?O?�U?H�«¢
Æ WO�UH�ô« ÁcN� oKF�� ULO� 5OK�_« 5{dI*«Ë qO�u�«Ë s�UC�« 5� W�d�*«

Æ WO�dF�« dB� W�—uNL�� WO�U‡*« …«“Ë vMF� ¢s�UC�«¢
W�d� È√ ¨ d?�¬ h�� È√ Ë√ W�d� Ë√ W�dA� oKF?�� ULO� ¨ vMF� ¢WC�U?I�« W�dA�«¢

Æ UN� WF�U� W�d� d��F� d�¬ h�� È√ Ë√ Èd�√ W�d� Ë√
∫ v‡MF� ¢W�d:«  «œUNA�«¢

Ë ª lK�K� W�d:« QAM*« …œUN� √ 
Æ W�bI*«  U�b�K� W�d:« Èu�;« …œUN� »

"Magyar Származás i W�d‡?‡:« Q‡‡?AM*« …œU‡‡?N‡‡� v?MF� ¢W�d‡?‡:« Q??AM?*« …œU??N??�¢
¨ WB�?<«  UDK��« q�� s� lzUC��« QAM� X�?�� v��« W�d:« WGK�U� Bizonyítvány"

Æ W�d:« W�UMB�«Ë …—U���« W�dG� WOLOK�ù« ·dG�« ÊuJ� ‚UH�ô« «c� a�—U� v�
 «–  U?�b??)« q�√ X�?�� v?��« W?I?O?�u�« vMF� ¢ U?�b??�K� W�d??:« Èu?�?;« …œU??N?�¢

Æ WKB�«  «– W�d:« WO�uJ(« WDK��« s� —œUB�« È—U���« bIFK� UÎI�Ë WKB�«
lO??L??� s� ‰u??I??F?� È√d� ¨ q?�1 ·d� Ë√ Àb??� È√ vMF� ¢W?JO?�u?�« …—U?�??)« Àb??�¢
¨ o�d??� Â«e?��« t?�b‡� 5{d??I*« s� ‰u??I?F??� È√— v� p�– b??F�Ë ¨ ·d?� ‰Ë√ q?�?� 5{d??I*«

Æ —d{ Àb� ÀËb( «Îb�bN�
Æ qI��� vM� dO��� Eximbank tMOF� d�¬ dO�� Ë√ [*] vMF� ¢qI��*« vMI��« dO�)«¢

WO�U?L�zô«  «—œUB�« 5�Q� W?�d� Magyar Exporthitel Biztosító Zrt vMF� ¢s�R*«¢
ª Nagymezö u. 46-48 ¨ ∫ H-1065 Budapest q��*« bFI*« (MEHIB) …œËb;« W�U)«

Æ 01-10-042595 ∫ WLJ;« q�� r�—
∫ v‡MF� ¢bz«uH�« œ«b� a�—U�¢

√b‡‡�� d?N??�√ ∂ W‡‡�‡� q� s� d?O‡?‡�_« Âu?O�« u�Ë ¨ ‰Ë_« œ«b‡‡��« a?�—U� q‡‡�?� √ 
ª » qON���« ÷dI� ‰Ë_« ·dB�« a�—U� s�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±π

Ë ª ÊUL�zô« W�«b� WDI� »
Æ œ«b��« a�—U� p�– v� U0 ¨ ‰Ë_« œ«b��« a�—U� s� ‡�

π[± …d?I?HK� UÎI?�Ë …œb?�?� …d�?� q� ¨ ÷d?I�U� oKF?�� U?L?O� ¨ vM?F� ¢…bzUH�« …d?�?�¢
∏[≥ …dI?HK� U?ÎI�Ë …œb?�� …d?�� q� ¨ Ÿu?�b� d?O� mK�0 oKF?�� UL?O�Ë ¨ …bzU?H�«  «d?��

Æ WO{«d�‡�ô« …bzU‡H�«
(B)  öON�� s� ÷d� È_ EURIBOR ‡� W��M�U� ¨vMF� ¢·d;« W?�UA�« ‰bF�¢
¨(B)  öON�� s� ÷d� ÈQ� oKF�� ULO� Ë√ s� "U� Ÿu�b� dO� mK�� È√ Ë√ ¨ tM� ¡e� È√ Ë√
W?�U‡‡?A�«  ôb‡‡F?� 5‡?‡OMF*« 5�UJ*« q�??� W�d‡A?F�« ‰“U?M*« r�— fH� vK� —Ëb?� d??F?��«

∫ 5� vD� ”U�√ vK� ¡UHO��ô« s� Z�M� v��«
W?�U?A�« d?F?� U?N?O?� d??�u?�� v��« …d?�?� ‰u‡‡�_ Àb?�_« o�?D*« W?�U?A�« ‰b?F?� √ 
WK‡‡B�« È– (B) o‡‡?�d*« ÷d‡‡?‡� s� WKB?�«  «– …bzU‡‡?‡H�« …d??�??� s?� q‡‡I?� v��«Ë
U?L?O?� Ë√ s� T�UM?�« WKB�« È– Ÿu?�b*« d?O?� mK�*« Ë√ t?M� WKB�« È– ¡e?'« Ë√

Ë ª » o�d� ÷d� ÈQ� oKF��
W?�U?A�« d?F?� U?N?O?� d?�u?�� v�?�« …d?�?� d?B?�_ Àb?�_« o�D*« W?�U?A�« ‰b?F?� »
WKB�« È– ¡e'« Ë√ (B) o�d*« ÷d� s� WKB�«  «– …bzUH�« …d?�� “ËU��� v��«Ë
÷d?� ÈQ� oKF?�� U?L?O� v� Ë√ s?� T�UM�« WKB�« È– Ÿu?�b*« d?O?� mK�*« Ë√ tM�
q‡‡�?�Ëd� X?O‡‡�u?�� U?Î�U‡‡�?� ±±∫∞∞ W?�U?��« s� b?‡‡�«Ë q� ¨ » qO?N?��

Æ WKB�« È– —UF�_« ÷d� Âu� v�
∫ v‡MF� ¢÷dI*«¢

Ë ª vK�√ ÷dI� È√ √ 
¨ 5{dI*« v�  «dOOG��« ≤≤ …œULK� UÎI�Ë ¢÷dI*«¢ v� UÎ�d� `��√ h�� È√ »

Æ WO�UH�ô« Ác� ◊ËdA� UÎI�Ë UÎ�d� bF� r� ¨ W�U� q� v� ¨ bF� r� v��«
Æ ÷ËdI�« ‚u� WOFL� vMF� "LMA"



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ≤∞

v�???Ozd�« mK?�*« Ë√ o�d??� V?�u0 t1b??I?� l�e*« Ë√ Âb??I?*« ÷d??I�« t� b???B??I� ¢÷d???I�«¢

Æ ÷dI�« «cN� v�U(« X�u�« v� o���*«

∫  UIH� È√ vMF� ¢WOK;« nO�UJ��«¢

qJA� 5LO?I� ’U��√ s� ‰ËU?I*« UN��?�J� v��«  U�b)« Ë√ØË lzU?C��« vK� √ 

Ë ª ÷d�I*« bK� v� W�—U& ÎôUL�√ Êu�—U1 Ë√ØË ÈœU�

∫ vK� U‡* È—Ëd{ «c� »

Ë√ ª È—U���« bIF�« V�u0 t�U�«e��ô ‰ËUI*« ¡«œ√ Ë√ È—U���« bIF�« cOHM� ≠ ±

Æ tM� «Î¡e� È—U���« bIF�« qJA� Èc�« ŸËdA*« ‰UL�« ≠ ≤

rN�U?�«e?�?�« b‡�e� s�c�« Êu?{d‡‡?I*« Ë√ ÷d‡‡I*« ¢W�d?�‡?‡�_« Êu?{d‡‡I*«¢ `KD?B0 b?B?I�

¨ dH?� v�≈  U�«e?��ô« v�UL?�≈ iOH?�� - «–≈ ¨ Ë√  U�«e?��ô« v�UL?�≈ s� WzU‡*« v� 66,66 s�

Æ …d�U�� iOH���« q��  U�«e��ô« v�UL�≈ s� WzU‡*« v� W��M�« Ác� s� d��√ lOL& r��

oKF???�� U??L??O??� UÎ�u?M� Æ WzU‡*« v?� Êu�ö� WK�U???� Àö� ≥[≥∞ vMF� ¢g?�U??N�«¢

Æ » qON���« ÷dI�

d??O�Q‡‡� œu‡‡?�Ë ¨ 5{d‡‡I*« l?O?L??' ‰u?I??F?� È√— v� ¨ vM?F� ¢ÈœU‡*« v�K�?�« d?O�Q??��«¢

∫ vK‡� ÈœU‡� v�K‡�

ª ÷d�ILK� p�– dO� Ë√ WO�U� W�U� Ë√  UJK�L*« Ë√  UOKLF�« Ë√ ‰UL�_« √ 

Ë√ ª WO�U‡*«  «bM��*« s� È√ V�u0 l�b�«  U�«e��« s� È√ cOHM� vK� Âe�K‡*« …—b� »

W?O�ö?� Ë√ WO?�U‡*«  «b‡‡M�?�*« V‡‡�u0 WO?�U‡*« ·«d�_« ·UB?��« q�?� Ë√ ‚uI?� ‡�

Æ WO�U‡*«  «bM��*« –UH�« Ë√

—œUB�« "V" o�d*« d�bB�?�« ÊUL�z« 5�Q� "MEHIB Insurance" dO?�F�� b?BI�

ÁcN� U?ÎI�Ë √ qO?N���U� oKF?�� UL?O� ÷d�?ILK� œ«b?��«  U�«e��« sL?C� Èc�«Ë s�R*« s�

Æ s�R� ·dD� ¢ öON���«¢ ÷Ëd� v� 5�—UA*« 5{dI*« `�UB� WO�UH�ô«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«≤±

U?NF?�œ Ë√ UN?F�œ r�� •±±[∏µ W?��M� Âu?�d�« Ê√ vMF� ¢MEHIB v� 5�Q?��« j��¢
Ë—u� 102,341,636.25 W?LO?I� s�R?LK� (MEHIB) v�?B�« 5�Q?��« vK� 5�Q?��« ◊Ëd?� V�u0
Y�U� ·d� È√ s� W?�U?O� Ë√ØË ‰ËU?I*« q�?� s� l�b?�« W?I?�?�?�?� W?O?�U?H?�ô« Ác� a�—U� v�
≤∞≤∞ u‡‡O�u?� ≥∞ v�?� 5�?F?�œ vK� …d?�U‡?‡‡�*« W?O?�U‡‡‡H?�ô« ◊Ëd?A� UÎ‡‡I?�Ë 5‡‡F?*« ·d‡‡D�«

Æ WI�U��« ◊ËdA�« ≥ ‰Ëb'« s� » ¡e'«Ë √ ¡e�K� UÎI�Ë
UÎOL�— q�UI?*« ÂuO�« v� vN�M�Ë v1uI� dN� s� b�«Ë Âu� v� √b�� …d?�� vMF� ¢dNA�«¢

∫ vK� U� ¡UM���U� ¨ v�U��« ÈœöO*« dNA�« v�
vN�M�� ¨ qL� Âu� UÎOL?�— WK�UI*« Âu� sJ� r� «–≈ ÁU�œ√ Ã …dIH�« …U�«d� l� √ 
…d�H�« pK� t?O� vN�M� Èc�« ÈœöO*« d?NA�« p�– v� v�U��« qLF�« Âu� v?� …d�H�« pK�

ª …d�U�� o�U��« qLF�« Âu� v� ¨ „UM� sJ� r� «–≈ Ë√ ¨ b�«Ë Âu� „UM� ÊU� «–≈
¨ …d�H�« pK� tO� vN�?M� Èc�« ÈœöO*« dNA�« v� UÎ�œb� o�UD� Âu� „UM� sJ� r� «–≈ »

Ë ª v1uI��« dNA�« p�– v� dO�_« qLF�« Âu� v� …d�H�« pK� vN�M��
…bzUH�« …d�� vN�M��� ¨ v1uI� dN� s� qL� Âu� d�¬ v� …bzUH�« …d��  √b� «–≈ ‡�
Æ Ác‡‡� …b?zU?H�« …d??�?� t?O??� vN??�M� Èc�« Èœö‡‡O?*« d‡‡N?A?�« v� qL?� Âu� d??�¬ v�

Æ …d�� È√ s� dO�_« dNA�« vK� jI� Áö�√ …—u�c*« b�«uI�« oO�D� r�O�
 «d?O?OG?��« ≤≤ …d‡‡?IH�« v� `?‡‡K‡DB*« «c‡‡‡N� œb?‡‡;« v‡M‡F*« t‡� ¢b�b?'« ÷d?I*«¢

Æ 5{d‡I*« vK‡�
`{u*« Ã–u?LM�« v� Èd�u?� qJA� ¡UG?�û� q�U� d?O?� «Î—UF?�≈ vMF� ¢V�?��« —UF?�≈¢

Æ V���« —UF�≈ Ã–u/ ¥ ‰Ëb'« v�
Æ s�UC�« Ë√ØË ÷d�I*« vMF� ¢Âe�K‡*«¢

U?ÎO?L?�— W?�u�b*« d?�bB?��«  «œU?L?�?�« ÊQ?A� OECD VO�d� vMF� ¢OECD VO�d�¢
ÊËU?F��« W?LEM* W?F�U?��« W?�«—e�«Ë …—U�?��« W�d�b?� t�d?A� Èc�« TAD / PG (2018) 8 r�—

≤∞±π d�UM� ± v� WOLM��«Ë ÈœUB��ô«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ≤≤

W?OzUC?I�« W�ôu�« ¨ dB?� ¨ V�«u�U� oKF?�� UL?O� ¨ vMF?� ¢WOK�_« W?OzUC?I�« W�ôu�«¢
Æ WO�UH�ô« Ác� a�—U� v� Â«e��ô« «c� Z�œ UN��u0 - v��«

vM�?�� Ë√ vM�?�� v?�Ë—Ë_« œU%ô« v?� u?C� W?�Ëœ È√ vMF� ¢W?�—U?A*« u?C?F�« W�Ëb�«¢
Æ ÈbIM�«Ë ÈœUB��ô« œU%ôU� WIKF�*« v�Ë—Ë_« œU%ô«  UF�dA�� UÎI�Ë WO�u�U� WKLF� Ë—uO�«

Æ WO�UH�ô« Ác� v� UÎ�d� vMF� ¢·dD�«¢
HU90 1178 r�— »U?�?(« l� qO�u?K� Ë—uO�U� v?MH�« »U�?(« vMF� ¢l�b?�« »U�?�¢
X?‡‡?��«œu?‡� ¨ OTP Bank Plc l?‡‡?� U?????N� k?H?????�?????;« 2007 2100 4786 0000 0000

œ«b�K?�Ë WO�U?H�ô« Ác� V�u0 » qON?���« ÷d?� ·dB� W?�b�?��*« (OTPVHUHB)

Æ WO�U‡*«  «bM��*« V�u0 …bzUH�«Ë ÷ËdIK�
d�b?B��« ÊU?L�z« W�U?�Ë Ë√ Èd?�√ WO�U?� W�?�R� Ë√ pM?� È√ vMF� ¢‰u;« t?O�≈ q�d*«¢
‚ËbM� È√ Ë√ 5�Q?��« b?OF?� …œU�≈Ë s?�R*« p�– v� U0 d�b?B��« ÊU?L?�z« 5�Q� W�d?� Ë√
o�—u� Ë√ v� —U??L??�?�??�« Ë√ ¡«d?� Ë√ l?M� ÷d?G?� ÂUE��U� f�R� Ë√ „—U??A� d??�¬ ÊU?O??� Ë√
- Ë√ ¨ v� W???L???O???I??� v?� v��« ¨ Èd???�_« W???O�U‡?*« ‰u??�_« Ë√ W???O�U?‡*« ‚«—Ë_« Ë√ ÷Ëd???I�«
œU?%ô« v� u?C� W?�Ëœ È√ v� o�d� V?�J� U?N�b� Ë√ 5�«u?� V�u0 W?LEM� Ë√ ¨ U?N�?O?�Q�
fK�??� v� u?C??� W�Ëœ È√ Ë√ v�Ëd�« œU?%ô« Ë√ «d??��u?� Ë√ …b??�?�*« WJ?KL*« Ë√ v�Ë—Ë_«
 U�U?OJ�« Ë√  U�?ON�« s� È√ Ë√ØË v�Ëd�« œU?%ô« Ë√ dD� ¡UM�?��U� v�?OK)« ÊËUF?��«
W�—b?� ¨ W�U� q� v� ¨ tM� W�U?O� qLF� v��« Ë√ØË v�Ëd�« œU?%ô« U�QA�√ v��« W?O�uJ(«

Æ n�dF��« «c� v� W�—b*« Ê«bK��« s� È√ v�
¨ U‡‡‡N?O?� …bzU‡‡H�« d‡?‡F‡� b�b‡‡% r�� …d?�?� ÈQ� oKF?�� U?L?O� ¨ v?MF� ¢œUN?A?�?�ô« Âu�¢
‚u� v� ‚u��«  U?�—U2 nK��� r� U� ¨ …d�H�« pK� s� ‰Ë_« ÂuO�« s� ·b?N�« q�� b�«Ë Âu�
U??ÎI?�Ë qO??�u�« U�œb?�?� œU?N??A?�??�ô« Âu� ÊuJO??� W�U?(« Ác� v?�Ë ¨ WKB�« È– Interbank

b�b?% r�O?� ¨ W�U(« Ác� v� ÊU?� «–≈Ë WKB�« È– Interbank ‚u� v?� ‚u��«  U�—U?L*
WKB�« È– Interbank ‚u?� v?� ‚u‡‡��«  U?�—U??L* UÎ‡‡I??�Ë qO?�u�« q?�?� s� d??O?F?�??��« Âu�
Interbank ‚u?� v� …b‡‡z«d�« „u‡?‡M��« q�?� s� U?N1b‡‡I� r�� U?� …œU?� —U?F?�_« X�U?� «–≈Ë

Æ ÂU�_« pK� d�¬ u� dOF���« Âu� ÊuJO�� ¨ b�«Ë Âu� s� d��√ v� WKB�« È–



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«≤≥

JP Morgan Ë√ Erste Group Bank AG Ë√ BNP Paribas vMF?� ¢vF??�d?*« l�d*«¢

b???� v?��« Èd???�_« „uM?��« Ë√ UniCredit SpA Ë√ Société General Ë√ Rabobank Ë√

Æ ÷d�I� l� —ËUA��U� 5{dI*« lOL� s�  ULOKF� vK� Î¡UM� qO�u�« UNMOF�

 «—œU‡‡‡?B�« ÊU‡‡‡L??�zô W‡?O‡�Ëd�« W�U‡?‡‡�u�«¢ W??L�U??�?� W??�d‡‡‡?� vMF� ¢5�Q??��« b??O?F??�¢

¨ 12 ¨ (OGRN) 1117746811566 v�?Ozd�« W�U(« qO?�?�� r�— ¨ ¢—UL?��?�ô« 5�Q�Ë

Æ UO�Ë— ¨ uJ�u� ¨ 123610 ¨ Krasnopresnenskaya Embankment

U?L??O?� 5�Q?��« …œU??�≈Ë s�R*« 5� U?N??�«d�≈ œ«d*« 5�Q?��« …œU??�≈ vMF� ¢5�Q??��« …œU?�≈¢

Æ 5�Q�K� MEHIB ‡� oKF��

oKF?�� U??L?O?� ÷d?�?I?LK� ‰ËU?I*« U?N??�b?I� v��«  U?�b?)« vMF� ¢W?KB�«  «–  U?�b?)«¢

Æ È—U���« bIFK� UÎI�Ë 5�—b*« rOK�� Ë√ lOMB��

Æ v�Ë—Ë_« Interbank ‚u� vMF� ¢WKB�« È– Interbank ‚u�¢

Æ 5M�bLK� vK�_« ’UB��ô« vMF� ¢WKB�«  «– W�ôu�«¢

∫ v‡MF� ¢œ«b��« a�—U�¢

ª ‰Ë_« œ«b��« a�—U� √ 

Ë ª ‰Ë_« œ«b��« a�—U� s� √b�� dN�√ ∂ W�� q� s� dO�_« ÂuO�« v� »

ª vzUNM�« œ«b��« a�—U� ‡�

d???N???A�« p�– v� v?�U??�?�« qL???F�« Âu� ÊS???� ¨ qL???� Âu?� a�—U???��« «c� sJ?� r� «–≈ ¨ Ë√

Æ o�U� qL� Âu� „UM� sJ� r� Ë√ ¨ qL� Âu� „UM� ÊU� «–≈ ÈœöO*«

±∂ bM��« v� UNOK� ’uBM*«  U�ULC�«Ë  «bO�Q��« s� q� vMF� ¢…—dJ�*«  öO�L��«¢

±∂[πË ¨ l�«uD�« Ë√  U?HK‡*« vK� Vz«d?{ ÊËb� ±∂[∏ œuM��« ¡UM�?��U� qO?�L?��«

Æ W�UF�«  U�d�A*« b�«u� ±∂[±∑Ë Vz«dC�« rB�

Æ v�Ë Ë√ v�U�� Ë√ `�d� Ë√ ‰u��� Ë√ d�b� Ë√ qO�Ë Ë√ »ËbM� È√ vMF� ¢q�2¢



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ≤¥

∫ vMF� ¢WO�Ëd�«  «œUNA�«¢

Ë ª lzUC�K� WO�Ëd�« QAM*« …œUN� √ 

Æ  U�b�K� v�Ëd�« Èu�;« Êö�≈ »

 U�b?)« QAM� vK� bNA?� Èc�« bM��*« t� bBI?� ¢ U�b�K� v�Ëd�« Èu�?;« Êö�≈¢

 U?�b�K� v�Ëd�« Èu?�;« ÊQ?A� s�U��« s� b?NF?�*«Ë ‰ËU?ILK� Êö?�≈ qJ� v� WKB�«  «–

Æ s�U��« s� ‰ËUI*« …—u�U� ‰ULJ��« l� WKB�«  «–

 WO�Ëd�« QAM*« …œUN� vMF� ¢WO�Ëd�« QAM*« …œUN�¢

…—U���« W�d� s� …—œUB�« lzUC?�K� v�Ëd�« q�_U� bNA� v��« WO�Ëd�« WGK�U�      

 U?F�d‡‡A?�?�« ◊Ëd‡‡‡A� UÎ‡‡I?�Ë Èd‡?‡�√ W?B?�?�?� W‡‡N‡� È√ Ë√ v�Ëd�« œU‡?‡%ô« v� W?�UMB�«Ë

Æ WK‡B�«  «– W‡O‡�Ëd�«

vK�  «¡«e?' l{U?)« rOK?�ù« Ë√ W?IDM*« Ë√ bK��« t� b?B?I� ¢W�u?I?F?K� l{U?)« rOK�ù«¢

Æ rOK�ù« Èu��� vK� Ë√ U�d�Q� WIDM*« Ë√ bK��« Èu���

W�—U‡‡‡�?��«  U�u‡‡I?F�« Ë√ W�œU‡‡?‡B�?�ô«  U�u‡‡I?F�« `‡z«u� Ë√ 5�«u?� vMF� ¢ U�u?I?F�«¢

X�Ë s� U�cO?HM� Ë√ØË U�cOHM� Ë√ U?N�—«œ≈ Ë√ UNM� r�� v��« W�b?OOI?��« dO�«b��« s� U�d?O� Ë√

∫ WK�  «–  «¡«e� W�O� È√ ‰ö� s� p�– v� U0 WO�U��« —u�_« s� ÈQ� d�ü

ª …b��*« 3_« √ 

ª v�Ë—Ë_« œU%ô« »

ª WOJ�d�_« …b��*«  U�ôu�« W�uJ� ‡�

ª …b��*« WJKL*« W�uJ� œ

Ë ª d:« W�uJ� ‡�

Æ v�Ëd�« œU%ô« W�uJ� Ë



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«≤µ

W?�O� Ë√ W?OM�Ë W�uJ� È_ W?F�U� …—«œ≈ Ë√ W�?O� Ë√ W�U?�Ë È√ vMF� ¢ U�uI?F�« WDK�¢
V�«u�« u�M�« vK?� tK�u�� Ë√ tMOO?F� r�� h�� È√ Ë√ ·«d�_« …œbF?�� W�?�R� Ë√ WO?LOK�≈

∫ dB(« ô ‰U�*« qO�� vK� p�– v� U0 ¨  U�uIF�« ÷d� Ë√ØË cOHM� Ë√ØË …—«œ≈Ë s��
…—U�?��« …—«“ËË WOJ�d?�_« WO?�—U)« …—«“Ë p�– v� U0 …b?��*«  U�ôu�« W?�uJ� √ 

ª WO�M�_« ‰u�_« W��«d� V�J� p�– v� U0 WOJ�d�_« W�«e)« …—«“ËË WOJ�d�_«
W??O???�—U‡‡?)« …—«“ËË WJK‡?*« W�ö‡‡� W?�«e??� p�– v?� U0 …b??�???�*« W‡J?KL*« W???�uJ� »

ª  «—UN*«Ë —UJ��ô«Ë ‰UL�_« …—«“ËË Y�uM�uJ�« Êu��Ë
Ë√ØË ª …b��*« 3ú� l�U��« s�_« fK�� ‡�

Æ ¡UC�_« W�Ëœ s� È√ Ë√ v�Ë—Ë_« œU%ô« œ
Ác� dO�?H� r�� YO� tOK� «ÎdDO�� Ë√ U?Î�uK2 UÎB�� vMF� ¢ «¡«e'U� bO?I� h��¢

∫ r�Ë d��√ Ë√ h�� V�U� s� UN� ‰uLF*«  U�uIF�« WLE�√Ë 5�«uI� UÎI�Ë ◊ËdA�«
ª  U�uIFK� UÎ�b� ÊuJ�� WO�ö�  U�uIF�« W�O� t�MO� √ 

Ë√ ª W�uIFK� l{U)« rOK�ù« 5�«u� V�u0 rEM� Ë√ Z�b� Ë√ ¨ Ë√ rOI� Ë√ ¨ s�«u� »
Æ  U�uIF�« X% p�– ·ö� ‡�

‰U‡*« ‚«u??�√ b?N?F??� Ád�b� Èc�«Ë „uM�?�« 5� ÷Ëd?F*« d??F?��« vMF� ¢W??�U?A�« ‰b??F?�¢
vK� W?{Ëd?F*« W?KB�«  «– …d?�?HK� d?F?��« «c� …—«œ≈ v�u??�� d?�¬ h�?� È√ Ë√ W?O�Ë—Ë_«
“d��Ë— Êu�?�u� W�HB� q�b� È√ Ë√ “d��Ë— Êu?�u� W�U� s� EURIBOR01 W�HB�«
«c� dA?M� v��« Èd�_«  U?�uKF*« W�b?) W��UM*« W?�H?B�« vK� Ë√ ‰bF*« «c� ÷d?F� v��«

Æ Thomson Reuters s� Îôb� d�ü X�Ë s� ‰bF*«
Èd?�√ W??�b?� Ë√ W?�??H?� b�b?% q?O?�uK� “u?�?� ¨ W?�b?)« Ë√ W??�?H?B�« Ác� X?H?�u� «–≈

Æ ÷d�I*« l� —ËUA��« bF� V�UM*« dF��« ÷dF�
¡«u?� WO?K�I?�?�*«Ë W?O�U(« Âu?B?)«Ë  U�«e?��ô« lO?L?� vMF� ¢W�u?LC?*«  U�«e?��ô«¢
s�b‡‡� q‡‡J?� WOze‡‡?� Ë√ WO?�U?L� …—u?B� W?I�?�?�� X?�U‡‡� «–≈ U�Ë W?z—U‡‡� Ë√ WOK?F� X�U?�

Æ WO�U� WIO�Ë q� V�u0 v�U� ·d� È_



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ≤∂

Èd?�√ W?OM�√ W?�K?B?� Ë√ ÊU?L?{ o�d� s� ‰“UM� Ë√ b?N?F� Ë√ s?�— ¢ÊU?L?C�«¢‡� b?B?I�
Æ q�U2 dO�Q� t� d�¬ VO�d� Ë√ ‚UH�« È√ Ë√ h�� È_ Â«e��« È√ sLC�

∫ vMF� ¢WOM�_«  UJK�L*«¢
·«d�ú� v�u� qO�u�« `�UB� `M* tM� dO�F?��« r�� ÊUL{ È√Ë ÊULC�« WO�UH�« √ 

ª ÊU�_«Ë ÊULC�« WO�UH�«  «bzU� lOL�Ë d�ü X�Ë s� WO�U‡*«
oKF??�� U?L?O?� m?�U?�?� l�b� b??N?F?��U� s?�b*« U?NM� »d?�√ v?��«  U?�«e?��ô« lO??L?� »
ÊULC�« WO�UH�« V�u0 WO�U‡*« ·«d�ú� UÎO�Ë t�HB� qO�uK� W�uLC*«  U�«e��ôU�
UN�b?� v��« UNM� d�F*«  U�UL?C�«Ë  «—«d�ù« lOL� l� WO�U?� W�—Ë È√ q�� s� Ë√

Ë ª WO�U‡*« ·«d�ú� v�u� qO�u�« `�UB� d�¬ h�� È√ Ë√ s�b*«
 «—U?O�?�« Ë√  U�U?I�?��« Ë√ U?Î�uI?� X�U?� ¡«u� ¨ Èd?�√  UJK�2 Ë√ m�U�?� È√ ‡�
V�u0 qO?�u?�« s� VKD� v��«Ë ¨ W�Ëd??A?� Ë√ W?OKF?� ¨ p�– d?O??� Ë√ qL?F�« v�

Æ WO�U‡*« ·«d�_« ÊUL�z« vK� v�u� UN� kH��� Ê√ WO�U‡*«  «bM��*« ◊Ëd�
∫ WI�U��« vMF� ¢ÊUL�zö� W�«b��« WDI�¢

Ë√ ª WOzUNM�« Âö��ô« …œUN� a�—U� √ 
Æ d�u��« …d�� W�UN� »

Ã–u?LM�« v?� l�b�« i�u?H�Ë l�b?�« Â«e?��« ÊQ?A� ÷d?�??I*« —«d?�≈ vMF� ¢—«d??�ù«  ÊU?O�¢
Æ —«d�ù« ÊUO� Ã–u/ ∑ ‰Ëb'« v� œb;«

∫ s�d�¬ ’U��√ ÈQ� oKF�� ULO� ¢WF�U� W�d�¢ WLK� vMF�
h‡�‡?A�« q‡‡�??� s� ¨ d??�U?�??� d??O?� Ë√ d??�U‡‡�??� q‡‡?JA� ¨ U??N?OK?� dDO??�� v��« √ 

Ë√ØË ª ‰Ë_« —u‡�c*«
d�U?�� d?O� Ë√ d?�U�?� qJA� W?�u‡K‡2 …—bB*« W?�dA�« ‰U?� ”√— nB� s� d?��√ »

Ë√ ª ‰Ë_« —u�c*« h�A�« q�� s�
¨ ‰Ë_« —u�c*« h�AK� WF�U� Èd�√ W�dA� WF�U� W�d� v�Ë ‡�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«≤∑

«–≈ d??�¬ h�?� …dDO??�� lC??�� t�√ vK� h?�?� È√ WK�U??F?� V?�� ¨ ÷d?G�« «c??N�Ë
t�—«œ≈ fK�� s�u?J� v� rJ���« Ë√ØË t�u�?� tO�u� vK?� «Î—œU� d�ü« h�?A�« p�– X�U�

Æ t� W�œUF� W�O� Ë√
∫ WO�U��« ·ËdE�« Ë√ À«b�_« s� È√ ÀËb� vMF� ¢oOKF� Àb�¢

¡U?G�≈ Ë√ ¡U?N�ù È—U?�?��« b?I?F�« v� ·d� È√ q�?� s?� v�U?�?� —UD�≈ .b?I� r�� √ 
ª ÁƒUG�≈ Ë√ È—U���« bIF�« ¡UN�≈ Ë√ ¨ È—U���« bIF�«

ª WJO�Ë …—U�� ·Ëd� È√ »
dE� È√ s� Ë√ ¨ œ«d?O�?�« Ê–≈ È_ b�b‡9 È√ i�— Ë√ ¨ œ«dO?��« Ê–≈ È√ V�?� ‡�

ª WOK�_« WOzUCI�« W�ôu�« v� œ«dO��«
lM?1 Ë√ dE�� d???�¬ ÊU?J� È√ v� Ë√ d???:« v� ÂU???F?�« qIM?K� dE� È√ Ë√ d?E� È√ œ

ª È—U���« bIF�« V�u0 —UDI�«  U�d� d�bB�
V‡‡?�u0 —U‡‡DI?�«  U�d‡‡� rO?K�??�� oKF??�� U??L??O?� »u?KD� d�b‡?‡B� Ê–≈ È√ V�??� ‡�

ª È—U‡‡���« b‡I‡F�«
¡U???N�≈ - b??� t?�Q� ÷d???�??I???LK� q?O??�u�« —U?D�≈ s� U???Î�u� 5�ö?� ≥∞ ¡U??C???I�« Ë

ª …d�U‡�*« WO�U‡H�ô«
5OK?�_« 5{d??I*« bK?� d??O??� d??�¬ bK� W??�uJ?� s� —«d??� Ë√ …uD� È√ –U??�?�« r�� “
 U‡‡DK��«  «—«d‡‡?‡�Ë dO�«b� p�– v� U?0 ¨ √ qON?���« ÷Ëd?‡‡� v� 5�—U‡‡A*«
bM?�??�???� È√ ¡«œ√ lM?1 Á—Ëb� Èc�«Ë ¨ v�u?J� q�b?� v�≈ ÈœR� b???� U2 ¨ W???�U‡‡?F�«

ª v�«u‡��« vK‡� ¨ È—U���« bIF�« Ë√ v�U�
5�—U?A?*« 5OK�_« 5{d?I?*« bK� W?�uJ� V?�U?� s� —«d?� Ë√ …u?D� Ë√ ¡«d?�≈ È√ Õ
¨ WO�Ë—Ë_« W�UL'«  «—«d�Ë d?O�«b�Ë  «¡«d�≈ p�– v� U0 ¨ √ qON���« ÷Ëd� v�
q�� ¨ Y�U?��« r�UF�« ‰ËœË v�Ë—Ë_« œU%ô« v� u?C� W�Ëœ 5� …—U���U� W?IKF�*«

ª WOMF*« W�uJ(« UNODG� ô U�—U�¬ Ê√ U‡*U� ¨  «—œUB�« vK� dE� ÷d�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ≤∏

WOzUCI�« W�ôu�« v� ÂU� qJA� ÈœU?B��ô« Ë√ v�UO��« l{u�« v� —u�b� ÀËb� ◊
‰U?L?�√ Ë√ ¨ …—u�?�« Ë√ ¨ WOK?�_« »d(« Ë√ ¨ »d?(« ‰U?L?�√ s� qL?� Ë√ ¨ WKB�«  «–
ŸU�b�ô« Ë√ ¨ ‰“ôe�« Ë√ ¨ ÊUC?OH�« Ë√ ¨ —UB�ù« Ë√ ¨ W?O�b*«  U�«dD{ô« Ë√ ¨ VGA�«

Ë√ ª W�ËuM�« ¨ Èd�_« WOFO�D�« À—«uJ�« Ë√ ¨ —e'«Ë b*« Ë√ ¨ v�U�d��«
s�� W?�O?�� 5�Q?�K� (MEHIB) ¢v�U?�_« v�?B�« 5�Q��«¢ ¡U?N�≈ Ë√ ¡U?G�≈ - È
¡U?G�≈ È√ ¨ p‡‡A�« V?M& ¡UM�?�?�U� sJ�Ë W?O�Ë—Ë_« W?�u?L?:« s� v�«e�≈ —«d?�

Æ  U�uJ(« 5{dI*« s� È√ s� —«d� Ë√ qF� W�O�� - ¡UN�≈ Ë√
vJO�U?�u�Ë_« v�ü« q�u‡?‡�?��« d?�� l‡?‡�b�« ÂUE� v�≈ "TARGET2” `KDB?� d?O?A�
t?�ö‡‡‡�≈ - «Îb‡‡�«Ë U?Î�d�‡A?� U?Î�U‡‡E� Âb?��?�� Èc�«Ë ¨ U‡‡�Ë—Ë√ d?�‡‡� v‡I‡O?I(« s?‡‡�e�« d�?�

≤∞∞∑ d�L�u� ±π v�
W�u????�???�� W????�u???�????H???� TARGET2 t???O???� ÊuJ?� Âu� È√ vM?F� "TARGET Day"

Æ Ë—u‡O�U�  U�u‡�b*«
WK�U2 WF?O��  «– V�� Ë√ ¨ Èd?�√ Âu�— È√ Ë√ Âu�— Ë√ W?��d{ È√ vMF� ¢W?��dC�«¢
d?O�Q� È√ Ë√ l�b�« v� d?O?BI� ÈQ� o?KF�� U?L?O� W?I�?�?�� …bzU‡‡� Ë√ W?�uI?� v� p�– v� U0

Æ UNM� È√ l�œ v�
Ë—u� 1,016,050,000 W??L?O??I� vKJ�« Â«e??��ô« v�U??L?�≈ vMF?� ¢ U?�«e??��ô« v�U?L??�≈¢

Æ WO�UH�ô« Ác� a�—U� v� Ë—u� n�√ 5�L�Ë ÊuOK� dA� W��Ë —UOK�
¨ ¢√¢ q‡‡O??N?�?��«  U??�«e?�‡‡�« v?�U‡‡‡L‡�≈ v?MF� ¢√¢ qO?N??�?�K� W?O?�U‡‡L?�ù«  U??�«e?��ô«¢
Êu?F�—√Ë ÊUM�«Ë WzUL?��Ë UÎ�u?OK� Êu�?�Ë W�ö�Ë WzU/U?L� Ë—u� ∏∂≥[∂∂≤[µ∞∞ mK�� v��«Ë

Æ WO�UH�ô« Ác� a�—U� v� Ë—u� WzUL�L�Ë UÎH�√
¨ ¢»¢ q‡‡O?N??�?��«  U?�«e?��« v�U‡?‡L‡�≈ vMF� ¢»¢ qO?N??�?�K� W?O�U‡‡?L?�ù«  U?�«e?��ô«¢
WzU???L??F??�???�Ë WzU??L??F?�—√Ë UÎ�u??OK?� Êu??�??L???�Ë ÊUM�«Ë WzU???� Ë—u� ±µ≤¥∞∑µ∞∞ mK�?� v��«

Æ WO�UH�ô« Ác� a�—U� v� Ë—u� WzUL�L�Ë



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«≤π

…œUN?� Ã–u/ ∏ ‰Ëb'« v� œb?;« Ã–uLM�« v� W?�d�u� …œUN?� vMF� ¢qI� …œU?N�¢

Æ ÷d�I*«Ë qO�u�« 5� tOK� oH�� d�¬ Ã–u/ È√ Ë√ qI�

∫ vMF� ¢ ö�UF*« WIO�Ë¢

ª WO�U‡*«  «bM��*« √ 

Ë ª È—U���« bIF�« »

Æ u�M�« «c� vK� ÷d�I*«Ë qO�u�« tMOF� d�¬ bM��� È√ ‡�

∫ vK� U� ¨ qIM�« Ë√ ‰“UM��U� oKF�� ULO� ¨ vMF� ¢qIM�« a�—U�¢

Ë ª qIM�« …œUN� Ë√ WKB�«  «– ‰“UM��« WO�UH�« v� œb;« Õd�I*« qIM�« a�—U� √ 

Æ qIM�« …œUN� Ë√ WKB�«  «– ‰“UM��« WO�UH�« qO�u�« tO� cHM� Èc�« a�—U��« »

È√ q�?� s� Ÿu�b?� dO?� sJ�Ë o��?��Ë o�?��?� mK�� È√ vMF� ¢Ÿu?�b*« dO?� mK�*«¢

Æ WO�U‡*«  «bM��*« V�u0 s�b�

VKD�«  U�U??L?C� W?O�Ëb�« W?OzUM?'« W?LJ�?LK� …b?�u*« b?�«u??I�« vMF� "URDG 758"

Æ WO�Ëb�« …—U���« W�d� s� —œUB�« ∑µ∏ r�d�« V�u0 …—uAM*«

∫ v‡MF� ¢W�UC*« WLOI�« W��d{¢

ÂUEM�« vK� ≤∞∞∂ d�L�u� ≤∏ W�—R*« fK:«  UNO�u�� UÎI�Ë W{ËdH� W��d{ È√ √ 

ª ±±≤Ø≤∞∞∂ WO�Ë—Ë_« W�UL'« tO�u� W�UC*« WLOI�« W��dC� b�u*«

œU%ô« v� uC� W�Ëœ v� W?{ËdH� X�U� ¡«u� ¨ WK�U2 WFO?��  «– Èd�√ W��d{ È√ »

¨ Áö�√ √ …dIH�« v� UNO�≈ —UA*« W��dC�« Ác� q�� ¨ W{ËdH� Ë√ Îö�b� v�Ë—Ë_«

 «– Èd�√ W?��d{ Ë√ W�UC?� W��d{ W?LO� È√ p�– v� U0 ¨ d?�¬ ÊUJ� v� X{d� Ë√

FZ-±±∑ r�— v�Ëd�« œU?%ö� Vz«dC�« Êu�U� s?� v�U��« ¡e'« U?N{d?� WK�U2 WF?O��

Ë ª W��dC�« Ác� v�≈ W�U{ùU� X{d� Ë√ ≤∞∞∞ fD��√ µ Œ—R*«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ≥∞

∂∑ r�— Êu�UIK� UÎI�Ë W}K�_« W}zUCI�« W|ôu�« v� WI�D*« W�UC*« WL}I�« W�|d{ ‡�
¨ ≤∞±∑ ÂU?F� ∂∂ r�— È—«“u�« Âu?�d*U� …—œU?B�« W|c?}HM�?�« t�?�zôË ≤∞±∂ ÂU?F�
U�d?}� Ë√ W?�UC*« W?L}?I�« W�|d?{ c}?HM� rJ% W�zô Ë√ Êu�U?� È√Ë ¨ UN�ö|b?F� l�

Æ d�ü X�Ë s� UN� ‰uLF*« W}K�_« W|ôu�« v� WK�UL*« ŸuM�« Vz«d{ s�
∫∫∫∫    ¡¡¡¡UUUU‡‡‡‡‡‡‡‡MMMM��������««««        ≤≤≤≤≠≠≠≠±±±±

∫ v�≈ W}�UH�ô« Ác� v� …—U�≈ È√ ÊS� ¨ W��UF� …—U�≈ dNE� r� U� √ 
¢÷dI*«¢ Ë√ ¢s�R*«¢ Ë√ ¢v�U‡*« ·dD�«¢ Ë√ ¢s�UC�«¢ Ë√ ¢÷d�I*«¢ Ë√ ¢q}�u�«¢ ≠ ±
¨ Ê«uMF�« v� U?NzUHK� qL?A� Y}?�� U�d}?�H� - ¢·dD?�«¢ Ë√ ¢Âe�K‡*«¢ Ë√ ¢s}?�Q��« b?}F?�¢ Ë√
V‡?‡�u0 r?N�U???�«e???�‡�« Ë√ØË r?N???�u???I???� Ë√ ¨ U‡‡?N???}�≈ s}?�u‡‡�???�?*«Ë U???N� Õu‡?‡L‡?�*« ‰“U‡‡?M*«Ë

ª W}�U‡*«  «bM�‡�*«
W�uJ� Ë√ p‡‡M� Ë√ W‡‡�}� Ë√ W‡‡DK� Ë√ W�U‡‡�Ë È√ q‡LA� Y}�� ¨ W�U�u�«¢ d�H� ≠ ≤
p�– v� U0 W}zUC� W�}� Ë√ W}�u�U� W�?�R� Ë√ WLEM� Ë√ W}�uJ� W�}� Ë√ e�d� Ë√ WDK� Ë√
È—«œ≈ h�� Ë√ W?�}� È√Ë W|bK� Ë√ W}?L}K�≈ W�uJ� Ë√ W?}M�Ë Ë√ W}�d?� W}�U?}� W�?F� È√

ª r}EM��« v�«– Ë√ vL}EM� Ë√ vzUC� Ë√ v�U� Ë√
ª n�Ë q� ‚uI�Ë  «œ«d|ù«Ë W}K�I��*«Ë W}�U(«  UJK�L*« qLA� ¢‰u�_« ≠ ≥

v� U0 d?�ü« ·d?B�?�« Ë√ qIM�« Ë√ l}?��« ¢·dB?��«¢ Ë√ ¢hK�?��«¢ …—U?�?� vMF� ≠ ¥
‰U‡*« s� ÷d??� o|d� s� p�– v� U0 f}� s?J�Ë ÷d?I�« Ë√ —U?�|ù« b?I??� o|d� s� p�–
s� WK�K� Ë√ …b?�«Ë WK�UF?� o|d� s� ¡«u� ¨ U?NM� ¡e� Ë√ t�u?�√ q� s� h�� q�?� s�

ª W}�U� W�—Ë ¡UA�ù f}� sJ�Ë ¨ W}M�“ …d�� ‰ö� Ë√ X�u�« fH� v� ¡«u� ¨  ö�UF*«
Ád}?�H� V�| ¢…œb;« WKLF?�« W}L�¢ WM}?F� WKL� v� œb?;« mK�LK� ¢T�UJ*«¢ ≠ µ
X��«œu� v� œb;« WKLF�« mK�0 U�ƒ«d� sJL| v��« WK?B�«  «– Èd�_« WKLF�« mK�* l�dL�
r}K�?�K?� »U?�?(« ¡«d?�≈ a|—U� s� U?Î�U?�?� ±± W?�U?��« v�«u?� v?� ·d?B�« ‚u?� W?}?�M�_«

ª l�U� qJA� q}�u�« Áœb�| Èc�« u�M�« vK� ¨ È—uH�«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«≥±

…—U‡‡‡?�≈ u� d‡‡�¬ p� Ë√ ‚U?‡‡H�« È√ Ë√ ¢WK�U?‡‡F*« bM�??�?�¢ Ë√ ¢W??}�U‡?*« bM�?�??�¢ ≠ ∂
W�b�?��*« Ë√ W�bF*« t�?G}B� d?�¬ p� Ë√ ‚UH�« È√ Ë√  ö�UF*« W?I}�Ë Ë√ W}�U‡*« W?I}�Ë v�≈

ª UN�U}� œUF*« Ë√ WF�u*« Ë√ WKLJ*« Ë√
t�UA� ÊUL{ Ë√ i|uF� Ë√ bM� Ë√ œUL��« »UD� Ë√ ÊUL{ È√ vMF| ¢ÊULC�«¢ ≠ ∑
È√ qL?% Ë√ ¡«dA?� ¨ ∆—U� Ë√ vKF� ¨ d?�U?�?� d}?� Ë√ d?�U�?� ¨ Â«e?��« È√ Ë√ …—U?�)« b?{
W?F�U� ‰u?�√ ¡«d?� Ë√ h�� È_ ÷«d?�≈ Ë√ v� —U?L?�?�?�U� ÂU}?I�« Ë√ h�?� È_ W?}�u|b?�
…—b?� …b?�U?�?� Ë√ vK� ÿU?H?(« q�√ s� Â«e?��ô« «c?� ÷d?�?H| ¨ W�U?� q� v� ¨ h�?� È_

ª t�U}�u|b0 ¡U�u�« vK� h�A�« «c�
…b?L?�?F*« Íd‡‡:« q‡?‡�_«  «–  U?�b?)«Ë lK��« ¢Íd?:« Èu?�?;«¢ …—U?�?� vMF� ≠ ∏

ª Íd:« WGK�U� "magyar származás" W�d:«  «œUNA�« s�
œ«b� Ë√ l?�b� ÊUL?C� Ë√ p�U?L� Áb?�J� - ¡«u� Â«e?��« È√ ¢W}�u|b*«¢ qL?A� ≠ π
o�DM| ô ¨ pA�« VM�?�� W�ËdA?� Ë√ W}K?F� ¨ W}?K�I?��� Ë√ W?}�U?� X�U� ¡«u?� ¨ ‰«u�_«

ª ¢W}�—U)« W}�U‡*« W}�u|b*«¢ n|dF��« vK� «c� ¡UM��« √b��
Æ Ÿu� È√ s� W}�u��� Ë√ Â«e��« Ë√ V�«Ë È√ vMF| ¢Â«e��ô«¢ ≠ ±∞

È√ Ë√ W�Ëb� W�U?�Ë Ë√ W|ôË Ë√ W?�u?J� Ë√ W?�d?� Ë√ œd?� È√ qL?A| ¢h�?A�«¢ ≠ ±±
X�U� ¡«u?� d�¬ ÊU}?� Ë√ W�«d� Ë√ œU?%« Ë√ „d�A� ŸËd?A� Ë√ ÊUL?�z« ‚ËbM� Ë√ W}F?L�

ª ô Â√ WKBHM� W}�u�U� W}B�� t�
v�≈ q|u���« Ë√ ’U?)« ŸUDIK� l}��«  U}KL� s� Ÿ«u�√ È√ ¢WB?�B)«¢ vMF� ≠ ±≤
Èd�√ l}� W}KL� È√ Ë√ ÂU?F�« ‰UL�_« ŸUD� Ë√ W�UF�«  U��R*« ŸUD� Ë√ W�U?� W}�u�U� W�O�
W?F{U?� ÊuJ� Ê√ Æ p�– s� ÷d�?I*« n�u�| p?�c� W�?}�� Èd?�√ W}KL?� È√ Ë√ WB?�UM� Ë√
W?}J?K*« Ê√ ¢…dD}?��«¢ vM?F� Ê√ V�| ¨ rJ(« «c� ÷d??G� d?B?� W??�uJ( W?F�U� Ë√ …dD?}?��
¨ ÷d?�?I*« ‰U?� ”√— s� ± ´ W??B?� s� •µ∞ s� qI| ô U‡* …d?�U?�?*« d?}?� Ë√ …d?�U?�*«

ª dB� W�uJ� q�� s� …e���� qE� ¨ d�¬ ’U� Ã–u/ ÊU}� Ë√ W�d� v�≈ UNK|u% bM�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ≥≤

vN?}�u� √b�?� Ë√ VK� Ë√ vL?�— t}�u?� Ë√ …b�U� Ë√ W?�zô È√ ¢W�zô¢ qL?A� ≠ ±≥
W}�uJ� Ë√ W}�uJ� …—«œ≈ Ë√ W�U�Ë Ë√ W�}� È_ Êu�UI�« …u� pK�L| sJ| r� Ë√ ÊU� ¡«u�

ª Èd�√ WLEM� Ë√ WDK� Ë√ W}�«– W}L}EM� Ë√ W}L}EM� W�}� È√ Ë√ W}M�Ë ‚u� Ë√ W}�Ëœ
W‡‡}J?K� W‡‡�KB?� È√ Ë√ i|u??F� Ë√ W‡‡DK� Ë√ “U?}?�?�« Ë√ o?� È√ ¢o(«¢ vMF� ≠ ±¥
¨ UÎz—U?‡‡� Ë√ U????Î}KF???� ÊU?‡‡� ¡«u?‡‡� ¨ Ÿu?� È√ s� i|u?‡‡F?� Ë√ W???�KB????� È√Ë q‡‡?�√ È√ v�

ª W}JK*« ‚uI� v� Ë√ ¨ Êu�U� Ë√ bI� V�u0 QAM| ¨ Îö�I��� Ë√ «Îd{U�
…b‡‡‡L?�?F*« v�Ëd‡‡�« Q?AM*«  «–  U?�b‡?‡)«Ë lzU‡‡C?��« vMF| ¢v�Ëd�« Èu?�?;«¢ ≠ ±µ

ª W‡}�Ëd�«  «œU‡NA�« s�
vIK��¢ Ë√ ¢rK�?��¢ ≤ Ë√ h�� ¢…—«œ≈¢ Ë√ ¢q�¢ Ë√ ¢¡UN�≈¢ Ë√ ¢W}?HB��«¢ ± ≠ ±∂
Êu�U‡‡I�« –U?H�≈  «¡«d‡‡�≈ d‡‡?�H� Ê√ V�| —U?�?�ù«  «¡«d�≈ ‚U?}?� v� ¢‰u?��?�¢ Ë√ ¢È—«œ≈
È√ Ë√ W?N?�U?A?� Ë√ W�œU??F?�  «¡«d??�≈ È√ qL?A� Y}??�� U?� h�??A� oKF??�| U?L?}??� s�_« Ë√
TA�√ v��« W?}zUC?I�« W|ôu�« Êu�U?� V�u0 v�«u��« v?K� q�U2Ë ‰œUF?� h�� Ë√ h�?�
h�A�« «c� U?N�—UL| v��« v� vzU?C� ’UB?��« È√ Ë√ t}?� f�Q� Ë√ h�A�« «c� UN?}�
W}HB?��« À«b‡‡�√ Ë√ ”UL��«  «¡«d‡‡�ùU� oKF�| UL}� p�– v� U0 W|—U?���« ‰UL�_« vK�
W|U‡‡L(« Ë√ q|b‡‡F��« Ë√ V}�d��« Ë√ …—«œù« Ë√ q‡‡(« Ë√ r}EM��« …œU?�≈ Ë√  UHK*« W}HB� Ë√

ª s}M|b*« s� ¡UH�ù« Ë√
b?O�√ v��« Ë√ W�b?F*« t?�G?OB� rJ?(« «c� v�≈ …—U�≈ u� Êu�U?I�« rJ� d?A� l�U?��«

Ë ª U‡NM‡�
Æ d:« X��«œu� X}�u� v�≈ …—U�≈ u� Âu}�« s� X�u�« dA� s�U��«

Æ jI� UN}�≈ Ÿu�d�« W�uN�� v� ‰Ë«b'«Ë  «dIH�« s|ËUM� »
d�¬ v�U� b‡‡M��� È√ v� Âb‡���*« `KDB*« ÊS� ¨ n�U‡‡�� d�R� d‡‡N‡E| r� U� ‡�
vMF*« fH� t� v?�U� bM?��?� ÈQ� oKF?�| U?L?}?� Ë√ V�u0 Âb?I� —U?F?�≈ È√ v� Ë√

Æ W}�UH�ô« Ác� v� UL� v�U� —UF�≈ Ë√ bM��� v�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«≥≥

Ë√ t�ö?� r�| r� «–≈ ¢dL�?��¢ œ«b��« s� nK�?��« Àb� ·ö�� ¢v{«d?��ô«¢ œ

r� «–≈ dL?��?� ¢œ«b��« s� nK�?��« Àb�¢Ë q}?�u�« q�� s� U?}�U�?� tM� ‰“UM��«

Æ W}�UH�ô« ÁcN� UI�Ë q}�u�« q�� s� U}�U�� tM� ‰“UM��« r�|

¨¢b|b%¢ Ë√ ¨¢ UL?}KF�¢ Ë√ ¨¢—«d�¢ Ë√ ¨ ¢WI�«u?�¢ v�≈ W}�UH�ô« Ác� d}?A� U�bM� ‡�

Ác� v� œ—«u�« n?�u�« ÊU?� UÎ|√ q?}?�u�« ¢È√—¢ Ë√ ¨ ¢‚U??H�«¢ Ë√ ¨ ¢s}?}??F�¢ Ë√

s}?{dI?*« W}?�K�√  U?L}?KF�� U?ÎI?�Ë ·d?B��« W?�«d?� q}�u?K� o‡�| W?}�U?H�ô«

Æ  UL}KF��« ≤µ[≤ …dIHK� UÎI�Ë WKB�«  «–

UÎI�Ë ÷d?�I*« q�� s� tL}K�� œ«d*« b?M��*« s� ¢W�bB� W?���¢ v�≈ …—U�ù« V�| Ë

ÊU|d��« a|—U� ≥[¥ Ë ¨ W?}�UH�ô« Ác� l}?�u�� WI�U?��« ◊ËdA�« ≥[≥ œuM�K�

Ác� s� W??�?�� v�≈ l?�d?L??� U�d?}??�?H� r�| ‚U??H�û� W??I�U?��« ◊Ëd??A�« ¥[±Ë

W?}I?}I?�Ë WK�U‡‡� W�?�� UN�√ vK?� b‡‡N‡A� U‡‡N�Q� ÷d?�‡‡I*« UN?L�?� v��« WI?}�u�«

Æ vK‡�_« b‡M��*« s‡�

œuM��U� Îö?L� W?}?�uJ� W�?}� Ë√ ÊU?}� s� …—œU?� WI?}�Ë s� ¢W?���¢ v�≈ …—U?�ù« “

ÊU|d??��« a|—U� ¥≠≥Ë ¨ W??}??�U‡‡H�ô« Ác?� l}??�u?�� W??I�U??��« ◊Ëd??A�« ≥≠≥

Ác� s� W?�?�M� l�d?� t�√ vK� Ád?}?�?H� r�| ‚U?H�û� W?I�U?��« ◊Ëd?A�« ¥[±Ë

W?�?�M� W}?�dF�« d?B?� W|—u?N?L� W?}?�—U?� …—«“Ë r�U� W?F�u?�Ë W?�u?�?�� W?I?}�u�«

Æ vK�_« bM��*« s� W}I}I�Ë WK�U�

∫∫∫∫    WWWW||||ddddBBBB****««««        UUUU����KKKKDDDDBBBB****««««        ≥≥≥≥≠≠≠≠±±±±

v�≈ …—U?�≈ ¨ d?B??� v� W?�?�b?� Â«e?�?�« W?N?�� d?�_« oK?F?�| Y}?� ¨ W?}?�U??H�ô« Ác� v�
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Ë ª s}}K�_« s}{dI*«Ë q}�u�«Ë

s� ‰u�_« V�� W?F�u*« …œUNA�« s� ÊU�b?L�F� ÊU?����Ë …b�«Ë W}?K�√ W��� È

U?N?L?}K�� r�| W?I?}�Ë q?� Ê√ b�R?� ¨ ÷d?�?I*« s� s|b?L?�?F*« s}�u?<« b?�√ q�?�

¨ q�UJ�U� ‰uFH�Ë …c�U�Ë W?(U�Ë WK�U�Ë W�}�� ≥[≥ …dI?HK� UÎI�Ë UN�D�«u�

Æ W}K�_« a�M�« l� UÎ�U9 WI�UD�� vN� ¨ a�M� UNL}K�� - «–≈ ¨ Ë

∫∫∫∫    ÊÊÊÊUUUU||||dddd��������««««    aaaa||||————UUUU����        ≥≥≥≥≠≠≠≠¥¥¥¥

Âö�?�« s� ‰“UM�| Ë√ rK��| U?�bM� —uH�« vK� s}{d?I*«Ë ÷d�I?*« q}�u�« dD�| √ 

≤ ‰Ëb'« v� W�—b*« Èd�_« W�œ_«Ë  «bM��*« l}L� ÁU�œ√ ‡� …dIHK� UÎI�Ë

Ã–u/ q�Ë » ≥∞[∂ …dIHK� UÎI�Ë UNL?}K�� r�|Ë c}HM��« e}� ‰u�b�« ◊Ëd�

a|—U�¢ u� —UD�ù« «c� a|—U� ÊuJ?| q}�u�« v{d| Êu?LC*«Ë qJA�« Y}?� s�

W?LK��*« W�œ_«Ë  «b?M��*« s� s}M�« t?}?�u� …œU�≈ q}?�u�« vK� V�| Æ¢ÊU|d?��«

Æ ÷dI� q� v�≈ √ …dIH�« ÁcN� UÎI�Ë ÕU�*« b(« v�≈ ÷d�I*« s�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ¥∞

Áö?�√ t?}�≈ —U??A*« —U?F?�_« ¡UD�S� q}??�uK� Êu?�KD| ô sJ�Ë Êu??{d?I*« Ê–Q� »
 «bM�?�*« l}?L?� vIK� t�√ q}?�uK� s}?{d?I*« s� q� b?O�Q� œd?�0 ÷d?�?I*« v�≈
r�| c???}??HM?��« e??}??� ‰u???�b�« ◊Ëd??� ≤ ‰Ëb???'« v� W??�—b*« Èd???�_« W�œ_«Ë
U?N�u?L?C?�Ë U?NKJ� v�Ë q}?�u?�« ‰ö?� s� » ≥∞[∂ …d?I?HK� U?ÎI?�Ë U?N?L?}K��

Æ U{d�U� «Î—u� q}�u�« dD�| Ê√ ÷dI� q� vK� V�|
Æ ÊU|d��« a|—U� v� c}HM��« e}� W}�UH�ô« Ác� q�b� ¨ ÁU�œ√ œ …dIH�« …U�«d� l� ‡�
±≥ bM��« ¨ ÊU|d?�?�« a|—U� ≥[¥ bM��« «c� ¨ d?}?�?H?��«Ë n?|—U?F?��« ± bM��« œ
 «d}}G��« ≤≥ bM��« ¨ W�U?B(« Âb� ±∂[±∏ bM��« ¨  UIHM�«Ë n}�UJ��«
q�� s� W|—U���« ‰UL�_« ‰uFH� ÊU|d� √b�� „uK� ≤∂ …dIH�« vK� ÷d�I*« v�
vze?'« e�?F�« ≥≤ …œU‡*«Ë  «—UF?�ù« ≥∞ …œU‡*«Ë p�– v� U0 W?}�U‡*« ·«d�_«

Æ W}�UH�ô« Ác� a|—U� v� q�U� qJA� –UH�ù« ¥∞ …dIHK�
lHM�U� œuF� c}HM��« e}� ‰u?�b�« ◊Ëd� ≤ ‰Ëb'« v� W�—b*« WI�U��« ◊ËdA�« ‡�

Æ s}{dI*« l}L� q�� s� ô≈ UNM� ‰“UM��« “u�| ôË W}�U‡*« ·«d�_« vK�
«c� sJ?| r� «–≈Ë d??N???�√ ≥ W�ö� Êu???C??� v?� ÊU|d??�?�« a|—U� Àb???�| r� «–≈ Ë
Ác� l?}???�u� a|—U?� s� o�U???��« q?L???F�« Âu| u?�Ë ¨ qL???� Âu| d???}???�_« a?|—U???��«
s� W&UM�« rN�U�«e��« vN?�M� l}L� s� W}�U‡*« ·«d�_« d|d% r�}�?� ¨ W}�UH�ô«
U?Î}�U�?� p�– ·ö� vK� ‚U?H�ô« r�| r� U?� UÎ}zU?IK� W}?�UH�ô« Ác�Ë W?}�U?H�ô« Ác�
“u?�| Æ Ác� ≥ d?N?�√ W�ö?��« …d?�?� W|U?N� q?�?� Ë√ v� ·«d�_« l}?L?� q�?� s�
Ë …d?I?H�« Ác� v� …—u?�c*« d?N?�√ ≥ W�ö?��« …d?�?� b|b?9 VKD| Ê√ ÷d?�?I?LK�
ô q}?�u�« v?�≈ —U?F?�≈ ‰U?�—≈ ‰ö?� s� U??Î�u| Êu�ö� ≥∞ U?N�b?� Èd??�√ …d?�?H�
…d�?� W|UN� q�?� UÎ�u| s|d?A� ≤∞ q�_« vK�Ë ¨ U?Î�u| s}�ö� ≥∞ s� b|e|
UÎ}�U?�� oKD*« U�d|bI�� U?ÎI�Ë W}�U‡*« ·«d�_« l}?L� XI�«Ë «–≈ Æ dN?�√ ≥ W�ö��«
dN�√ ≥ W�ö�?�« …d�� W|UN� q�� ÂU|√ ±∞ …dA?� ◊uI� a�—U� ‰uK�� VKD�« vK�
d?N?A�« …d?�?� b|b9 r�?}?� ≥ W?�ö?��« ÊS?� ¨ Ë …d?I?H�« Ác� v� Áö?�√ …—u?�c*«

Æ Èd�√ UÎ�u| s}�ö� ≥∞ …b* Ë …dIH�« Ác� v� Áö�√ …—u�c*«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«¥±

dzU�?� Ë√ n}�UJ� Ë√ —«d{√ È√ s� W?}�U‡*« ·«d�_« ÂU�√ Îôu?��� q?}�u�« ÊuJ| ô “

ÊuJ| s�Ë Æ ≥[¥ bM��« «c� v� t?}�≈ —UA?� —UD�≈ È√ ¡UD�ù W�}?�M� Ÿu� È√ s�

n}�U‡‡?J��« Ë√ —«d?{_« È√ s� ‰U‡‡J?�_« s� qJ� ÈQ� Îôu?�?�??� v�U?� ·d� È√

∫ ÊQA� —«d� È√ s� d�U�� d}� Ë√ d�U�� qJA� W��UM�« dzU�)« Ë√

q|b‡?‡‡F� È√ p�– v� U?‡‡0 ¨ Ác??}?HM?� Ë È—U‡‡�??��« b‡‡?‡I?F?�« c?}‡?‡‡HM� vK?� W‡‡I??�«u*« ≠ ±

Ë ª È—U‡���« b‡IFK�

ª q|bF��« «c� ‰U�—≈ Ë√ØË l}�u��« ÷«d�_ ÷uH� ‰u�� q� s}}F� ≠ ≤

∫ ÷d�I*« …—«œ≈ fK�� —«d� s� W�bB� W��� Õ

p�– v� U0 W??}�U‡*«  «bM?�?�*« v� …U??�u?�*«  ö??�U?F*«Ë ◊Ëd??A�« vK� W?I??�«u*« ≠ ±

÷d�?I*« s� W�U}� f}zd�« Âu?I| Ê√ —dI�Ë U?N}?� U�d� ÷d�?I*« ÊuJ| v��« UN?��u0 ÷«d?��ô«

ª UN}� U�d� ÷d�I*« ÊuJ| v��« W}�U‡*«  «bM��*« c}HM��

ÊuJ| v��« W?}�U‡*«  «bM�?�*« c}?HM�� s}M}?F� ’U?�?�√ Ë√ œb�?� h�� q|u?�� ≠ ≤

Ë ª UNM� W�U}� UÎ�d� ÷d�I*«

v� U0 W}�U‡*«  «bM?��*« ‰U�—≈ Ë√ØË l}�u?��« ÷«d�_ ÷uH?� ‰u�� q� s}?}F� ≠ ≥

 «—UF�≈Ë  «bM��� È√Ë t}� ·d� u�Ë ¨ V?�� —UF�≈ È√ ¨ UÎ��UM� p�– ÊU� «–≈ ¨ p�–

ª W}�U‡*« ozU�u�U� oKF�| UL}� Ë√ V�u0 UN�U�—≈ Ë√ØË UNF}�u� r�| Èd�√

s�UC�« q�� s� ‰u�_« V�� U�c}HM� r�| ÊULC�« W}�UH�« s� W}K�√ a�� Àö� ◊

Ë ª s}}K�_« s}{dI*«Ë q}�u�«Ë

s� ‰u�_« V�� W?F�u*« …œUNA�« s� ÊU�b?L�F� ÊU?����Ë …b�«Ë W}?K�√ W��� È

U?N?L?}K�� r�| W?I?}�Ë q?� Ê√ b�R?� ¨ ÷d?�?I*« s� s|b?L?�?F*« s}�u?<« b?�√ q�?�

¨ q�UJ�U� ‰uFH�Ë …c�U�Ë W?(U�Ë WK�U�Ë W�}�� ≥[≥ …dI?HK� UÎI�Ë UN�D�«u�

Æ W}K�_« a�M�« l� UÎ�U9 WI�UD�� vN� ¨ a�M� UNL}K�� - «–≈Ë



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ¥≤

∫∫∫∫    ÊÊÊÊUUUU||||dddd��������««««    aaaa||||————UUUU����        ≥≥≥≥[[[[¥¥¥¥

Âö�?�« s� ‰“UM�| Ë√ rK��� U?�bM� —uH�« vK� s}{d?I*«Ë ÷d�I?*« q}�u�« dD�| √ 

≤ ‰Ëb?'« v� W?�—b*« Èd?�_« W�œ_«Ë  «bM�?�*« l}?L� ÁU?�œ√ ‡� …dI?HK� U?ÎI?�Ë

» ≥∞[∂ …d‡‡‡‡?I?HK� UÎ‡‡I??�Ë U?N?L?}?K�� r�|Ë c?}??HM��« e?}?� ‰u??�b�« ◊Ëd?�

«c‡?� a|—U?� ÊuJ?| q}?????�u�« v?{d| Êu?????L?????C*«Ë q?JA�« Y?}?????� s� Ã–u?/ q�Ë

s� s}?M�« t??}??�u?� …œU??�≈ q}??�u?�« vK� V�| Æ ¢ÊU?|d??��« a|—U?�¢ u� —U‡‡?‡D�ù«

√ …dI?H�« ÁcN� UÎI?�Ë ÕU�*« b(« v�≈ ÷d?�I*« s� WLK�?�*« W�œ_«Ë  «bM��*«

Æ ÷d‡I� q‡� v�≈

Áö?�√ t?}�≈ —U??A*« —U?F?�ù« ¡UD�S� q}??�uK� Êu?�KD| ô sJ�Ë Êu??{d?I*« Ê–Q� »

 «bM�?�*« l}?L?� vIK� t�√ q}?�uK� s}?{d?I*« s� q� b?}�Q� œd?�0 ÷d?�?I*« v�≈

UNL}K�?� r�| c}HM��« e}� ‰u�b�« ◊Ëd?� ≤ ‰Ëb'« v� W�—b*« Èd�_« W�œ_«Ë

vK� V�| ÆU?N�uL?C?�Ë UNKJ� v�Ë q}?�u�« ‰ö?� s� » ≥∞[∂ …dI?HK� UÎI?�Ë

Æ U{d�U� «Î—u� q}�u�« dD�| Ê√ ÷dI� q�

c?}‡‡‡HM�?�« e}?‡‡‡‡� W?}?�U‡‡‡H�ô« Ác‡‡?‡� q‡‡‡�b‡‡‡� ¨ ÁU‡?‡‡�œ√ œ …d‡‡I‡H�« …U‡‡?‡�«d?� l‡‡‡� ‡�

Æ ÊU|d‡��« a|—U‡� v�

±≥ bM��« ¨ ÊU|d?�?�« a|—U� ≥[¥ bM��« «c� ¨ d?}?�?H?��«Ë n?|—U?F?��« ± bM��« œ

 «d}}G��« ≤≥ bM��« ¨ W�U?B(« Âb� ±∂[±∏ bM��« ¨  UIHM�«Ë n}�UJ��«

q�� s� W|—U���« ‰UL�_« ‰uFH� ÊU|d� √b�| „uK� ≤∂ …dIH�« vK� ÷d�I*« v�

vze?'« e�?F�« ≥≤ …œU‡*«Ë  «—UF?�ù« ≥∞ …œU‡*«Ë p�– v� U0 W?}�U‡*« ·«d�_«

Æ W}�UH�ô« Ác� a|—U� v� q�U� qJA� –UH�ù« ¥∞ …dIHK�

lHM�U� œuF� c}HM��« e}� ‰u?�b�« ◊Ëd� ≤ ‰Ëb'« v� W�—b*« WI�U��« ◊ËdA�« ‡�

Æ s}{dI*« l}L� q�� s� ô≈ UNM� ‰“UM��« “u�| ôË WO�U‡*« ·«d�_« vK�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«¥≥

a|—U��« «c� sJ| r� «–≈Ë dN�√ ≥ W�ö� ÊuC� v� ÊU|d��« a|—U� Àb�| r� «–≈ Ë

¨ W?}??�U?H�ô« Ác� l}??�u� a|—U� s� o�U??��« qL?F�« Âu?| u�Ë ¨ qL?� Âu| d??}?�_«

W}�U?H�ô« Ác� s� W&UM�« rN�U�«e��« vN�?M� l}L� s� W}�U‡*« ·«d�_« d|d% r�?}��

l}L?� q�� s� U?Î}�U�� p?�– ·ö� vK� ‚UH�ô« r�| r?� U� UÎ}zU?IK� W}?�UH�ô« Ác�Ë

Ê√ ÷d?�??I?LK� “u??�| Æ Ác� ≥ d?N?�√ W?�ö?��« …d?�??� W|U?N� q�??� Ë√ v� ·«d�_«

Èd?�√ …d??�?H� Ë …d?I??H�« Ác� v� …—u?�c?*« d?N?�√ ≥ W�ö??��« …d?�?� b|b?9 VKD|

s}�ö� ≥∞ s� b|e?| ô q}�u?�« v�≈ —UF?�≈ ‰U?�—≈ ‰ö?� s� U? Î�u| Êu�ö� ≥∞ U?N�b?�

XI�«Ë «–≈ dN�√ ≥ W�ö?��« …d�� W|UN� q�� UÎ�u| s|d?A� ≤∞ q�_« vK�Ë ¨ UÎ�u|

a�—U� ‰uK�?� VKD�« vK� U?Î}?�U?�?� oKD*« U?�d|b?I?�� U?I??�Ë W?}�U‡*« ·«d�_« l?}?L?�

Ác� v� Áö�√ …—u�c*« d?N�√ ≥ W�ö��« …d�?� W|UN� q�� ÂU|√ ±∞ …dA?� ◊uI�

Ác� v� Áö?�√ …—u?�c*« d?N?A�« …d?�?� b|b‡9 r�?}?� ≥ W�ö?��« ÊS?� ¨ Ë …d?I?H�«

Æ Èd�√ UÎ�u| s}�ö� ≥∞ …b* Ë …dIH�«

dzU�?� Ë√ n}�UJ� Ë√ —«d{√ È√ s� W?}�U‡*« ·«d�_« ÂU�√ Îôu?��� q?}�u�« ÊuJ| ô “

Æ ≥[¥ bM?��« «c� v� t???}�≈ —U???A???� —UD�≈ È√ ¡U?D�ù W???�??}???�M� Ÿu?� È√ s�

È√ s� d?�U?�?� d}?� Ë√ d?�U?�?� qJA� W?�?�UM�« dzU?�?)« Ë√ n}�UJ��« Ë√ —«d?{_«

W?I?�«u*« Ë√ W?}?�U?H�ô« Ác� V�u0 o�U?� ◊d?� È√ s� ‰“UM��« Âb?� Ë√ ÊQ?A� —«d?�

Æ Áö�√ Ë …dIH�« V�u0 WI�U��« ◊ËdA�« W}�K�� …d�H� b|b‡9 È√ vK�

····ddddBBBB����««««    ◊◊◊◊ËËËËdddd����    ≠≠≠≠    ¥¥¥¥

∫∫∫∫    ····ddddBBBBKKKK����    WWWWIIII����UUUU��������««««    ◊◊◊◊ËËËËddddAAAA����««««        ±±±±≠≠≠≠¥¥¥¥

q}??�u�« s� t??LK�� «–≈ j‡?‡I?� ‰Ë_« V?�?��« —U?‡F‡�≈ r‡}?K‡�� ÷d??�?I??LK� “u?‡‡�| √ 

¨ s}}MF*« s}{dI*«  UL}KF� vK� Î¡UM�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ¥¥

—UD�ù« v� s?}?�??� ·d??� a�—U� ‰Ë√ a|—U� u� ¢d??�u??��« …d??�?� ¡b� a?|—U�¢ ÊuJ| »
a|—U� Àb�| Ê√ V�| ¨ pA�« VM?��� W}�U?H�ô« ÁcN� UÎI�Ë ‰«u?�_« V��� ‰Ë_«
a|—U??��« «c� sJ| r?� «–≈Ë U?Î�u� ±≤∞ “ËU??�?�?| ô b?�u??� v� W??�U�ù« …d?�??� ¡b�

Æ W}�UH�ô« Ác� a|—U� bF� o�U��« qLF�« Âu| u�Ë ¨ qL� Âu| d}�_«
v� W?�U�ù« …d?�‡� ¡b?� a|—U� sJ| r� «–≈ ¨ Áö‡‡�√ » …d?I??H�U� ‰ö?�ù« Âb?� l� ‡�
sJ| r� «–≈Ë ÊU|d��« a|—U� s� d?N�√ ≥ W�ö� bF� lI| Èc�« a|—U?��« q�� Ë√
÷d?I*« ÊuJ| ô q?L?F�« Âu| o�U?��« ÊuJ?}?�?� ¨ qL?� Âu| d?}??�_« a|—U?��« «c�
s}???{d??I*« q�???� s� p�– VK� «–≈Ë ¨ q?}??�uK� “u???�|Ë ¨ ÷d??� q|u???L??�� U???�eK�
WI���*« m�U�*« l}L� sKF|Ë W}�UL�ù«  U�«e��ô« —uH�« vK� vGK| Ê√ ¨W|d��_«
ŸuL?:« œ«b� r�| U�bM� Ë ¨—uH�« vK?� l�b�« WI�?��� W}�U?‡*«  «bM��*« V�u0
vK� l�b�« WI���� WI���*« m�U�?*« Ác� l}L� `�B��Ë  U�«e��ô« ¡UG�≈ r�}�
v� Áö�√ …—u�c*« dN�√ ≥ W�ö��« …d�� b|b9 VKD| Ê√ ÷d�ILK� “u�| Æ—uH�«
—U?F?�≈ ‰U�—≈ ‰ö?� s� U?Î�u� Êu�ö� ≥∞ U?N�b?� Èd?�√ …d�?H� Ã …d?I?H�« Ác�
¨ U?Î�u� s|d?A?� ≤∞ q?�_« vK�Ë ¨ U?Î�u| s}�ö� ≥∞ s� b|e?| ô q}?�u�« v�≈
r�d|b?I?�� U?ÎI?�Ë s}?{d?I*« l}?L?� o�«Ë «–≈ Æ d?N?�√ ≥ W�ö?��« …d?�?� W|U?N� q�?�
…d�� W|UN?� q�� ÂU|√ ±∞ …dA� ◊uI� a�—U� ‰uK�� VKD�« vK� U?ÎO�U�� oKD*«
…—u?�c*« dN?�√ ≥ W�ö��« …d?�� ÊS?� ¨ Ã …d?IH�« Ác� v� Áö?�√ …—u�c*« ≥ W�ö?��«

Æ Èd�√ UÎ�u| 5�ö� ≥∞ …b* U�b|b9 r�}� Ã …dIH�« Ác� v� Áö�√
vK� Î¡UM� q}�u�« vIK� «–≈ »U?���ôU� d�¬ —UF?�≈ È√ r|bI� ÷d�I?LK� “u�| ô œ
» ¡e?'« v� W�—b*« Èd?�_« W�œ_«Ë  «bM��*« l}?L?� W}?�K�_« v{dI?�  UL?}KF�
qJA�« v�Ë » ≥∞[∂ …d?IH�« ◊ËdAK� U?ÎI�Ë W?I�U��« ◊Ëd?A�« ≥ ‰Ëb'« s�
 «bM��*« s� s}M�« t}�u� …œU�≈ q}�u�« vK� V�?| Æ q}�uK� W}{d� ÊuLC*«Ë
Æ b�Ë Ê≈ ÷dI� q� v�≈ œ …dIH�« ÁcN� UI�Ë ÷d�I*« s� WLK��*« W�œ_«Ë



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«¥µ

·«d�_« `�U?B� v� W?I�U?��« ◊Ëd?A�« ≥ ‰Ëb'« v?� W�—b*« W?I�U?��« ◊Ëd?A�« ‡�

l}L� ±  UL}KF� vK� ¡UM� q}�u�« q�� s� ô≈ UNM� ‰“UM��« “u�| ôË W}�U‡*«

≥ ‰Ëb??'« ¢√¢ ¡e‡?‡'« v� W??�—b?*« W??I�U??�?�« ◊Ëd??A�U� o?KF??�| U???L??}??� s}???{d??I*«

W?I�U??��« ◊Ëd?A�U?� oKF?�| U??L?}?� W??}?�K�_« u??{d?I??� ≤ ª W?I�U?�?�« ◊Ëd?A�«

Æ WI�U��« ◊ËdA�« ≥ ‰Ëb'« s� » ¡e'« v� W�—b*«

Ë√ n}�U?J� Ë√ —«d??{√ È√ s� W???}�U‡*« ·«d?�_« ÂU??�√ Îôu??�???�??� q}??�u?�« ÊuJ| ô Ë

Æ ¥[± bM��« «c� v� t?}�≈ —UA*« —UD�ù« ¡UD�ù W?�}?�M� Ÿu� È√ s� dzU?��

—«d‡‡{_« È√ s� ‰U?‡‡J‡�_« s� q‡‡J?‡� ÈQ� Îôu?�?�?� v�U?� ·d‡?‡� È√ ÊuJ| s�Ë

ÊQA� —«d?� È√ s� d�U�� d?}� Ë√ d�U�?� qJA� W��UM�« dzU?�)« Ë√ n}�UJ��« Ë√

È√ vK� W??I??�«u*« Ë√ W??}?�U??H�ô« Ác?� V�u0 o�U??� ◊d??� È√ s� ‰“UM��« Âb??� Ë√

Æ ¥[± …dIH�« V�u0 WI�U��« ◊ËdA�U� ¡U�uK� …d�HK� b|b‡9

∫∫∫∫    WWWWIIII����UUUU����    ÈÈÈÈdddd����√√√√    ◊◊◊◊ËËËËdddd����        ≤≤≤≤[[[[¥¥¥¥

p�– ÊU� «–≈ s}{dI*« W�—UA� µ[¥ …dIHK� ‰U?���ôU� jI� s}�eK� Êu{dI*« ÊuJ}�

∫ Õd�I*« l�b�« a|—U�Ë  «uI�« V��� —UF�≈ È√ a|—U� v�

ª d�u��« …d�� ¡b� a|—U� Àb� √ 

s� Z�?M}??� Ë√ d??L??�??�??� u�Ë o?‡‡}KF?� Àb‡‡‡� Ë√ d???}??B??I� Àb‡‡?� È√ Àb??�| r� »

Æ Õd�‡I*« ÷d‡I�«

s}?F�| v��« q?}�?L��« ±∂ …d?I?H�« v� UN?}K� ’u?BM*« …—dJ*« ÷Ëd?F�« l}L?� ‡�

W}�U?H�« v� UN}K� ’uBM*«  U�U?LC�«Ë  U�ULC�« l}?L�Ë UNL|bI?� ÷d�I*« vK�

Ÿu‡‡�d�U?� W�œU‡*« v�«uM�« l‡‡?}?L?� v� W?�?}?�?� s�U‡?‡C�« s� W?�b‡‡I*« ÊU‡?‡‡L?C�«

Ë ª ·Ëd‡E�«Ë ozU‡I(« v�≈



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ¥∂

WF�«d�« W?F�b�« b|—u� s� ¡b��«Ë √ o?�d*« —U�≈ v� V���« —UF?�S� oKF�| UL?}� œ

V}�d�� WKB�«  «–  U�b)« ÊS� ¨ È—U?���« bIF�« V�u0 s}�—b*« s� WF�«d�«

÷d�?I*« q�� s� XK��Ë XKL?�√ —UDI�«  U�d� s� WI�U?�  U�uL?�� ≥ Àö�

Æ (A) q}N���« s� q�UJ�U� XF�œË

∫∫∫∫    VVVV������������««««        UUUU}}}}KKKKLLLL����    œœœœbbbbFFFF����    vvvvBBBB����____««««    bbbb((((««««        ≥≥≥≥≠≠≠≠¥¥¥¥

Æ ¢»¢ q}N���U� oKF�| UL}� jI� b�«Ë V�� —UF�≈ r}K�� ÷d�ILK� “u�| √ 

Æ ¢√¢ q}N���U� oKF�| UL}� ¨V��K� vB�√ b�� «Î—UF�≈ ∏∞ r|bI� ÷d�ILK� “u�� »

····dddd‡‡‡‡‡‡‡‡BBBB����««««    ≠≠≠≠    µµµµ

∫∫∫∫    VVVV������������««««    ————UUUUFFFF����≈≈≈≈    rrrr}}}}KKKK��������    ±±±±≠≠≠≠µµµµ

V���« —UF�ù q}�u�« v�≈ r}K���« ‰ö� s�  ö}N���« s� …œUH��ô« ÷d�ILK� “u�|

X��«œu� XO?�u?�� «Îd?N?� ±≤∫∞∞ W�U?�?�« “ËU?�?�| ô b?�u?� v� ‰u?�_« V�?� qL?�J*«

Æ Õd�I*« ·dB�« a|—U� q�� qL� ÂU|√ ±∞ …dA�

∫∫∫∫    VVVV������������««««    ————UUUUFFFF����≈≈≈≈    ssss����    ¡¡¡¡UUUUNNNN��������ôôôô««««        ≤≤≤≤≠≠≠≠µµµµ

∫ r� U� ‰u�_« V�� ÎöL�J� Á—U���« r�| s�Ë t}� WF�— ô »U���ôU� —UD�≈ q� √ 

ª t�«b���« œ«d*« o�d*« œb�| ≠ ±

ª V���« —UF�≈ a|—U� vK| Èc�« d�UF�« d�UF�« qLF�« Âu| u� Õd�I*« l�b�« a|—U� ≠ ≤

ª o�d*« p�– vK� WI�DM*« d�«u��« …d�� ‰ö� qL� Âu| u� Õd�I*« l�b�« a|—U� ≠ ≥

d?}�«u?H�« —«bI?�Ë mK�*«Ë WKL?F�« µ[≥ bM��« l?� ·dB�« mK?��Ë WKL?� o�«u?�� ≠ ¥

ª ÷d�I*« UNK�I| v��«

ª t}�≈ ÷dI�« mK�� q|u% r�}� Èc�« WKB�« È– ‰ËUI*« »U�� œb�| ≠ µ

l�UD?�U� X�??�?�Ë s?|b‡L??�?F?*« s}??F?�u?*« b?�√ q�??� s� ‰u??�_« V�??� Ác??}??HM� - ≠ ∂

Ë ª ÷d�‡ILK� vL‡�d�«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«¥∑

W?�?�U?;« bM�?�?� Ë√ …—u�U?H�« l� W?I?�d?� Êu?J� ¨ ‰Ë_« V�?��« —U?F?�≈ W�U?� v� ≠ ∑

Æ U‡N}� T�U‡J*«

Æ ¢√¢ q}N���« ÷Ëd� s� W�uL*« È—U���« bIF�« WL}� s� •∏µ mK��

÷d?I?� q�Ë ÷d?�?‡‡I*« —U‡‡D�≈ q}??�u�« vK� V�| ¨ ÷d?I�« ·d?� b??F� …d?�U?�?� Ë

Æ mK�*« «c� q�0

÷d�?I*« `�UB� - b?� ÷dIK� Áö�√ —u?�c*« Â«b�?��ô« ÊQ� W�«d?� ÷d�?I*« dI| “

Æ W}�UH�ô« Ác� V�u0 s}{dILK� ÷dI�« V��� ÷d�I*« v�≈ Èœ√ U2 tM� W�U}�

∫∫∫∫    mmmm‡‡‡‡KKKK����****««««ËËËË    WWWWKKKK‡‡‡‡LLLLFFFF����««««        ¥¥¥¥≠≠≠≠µµµµ

Æ Ë—u}�U� ÊuJ� Ê√ V�| V���« —UF�≈ v� …œb;« WKLF�« √ 

∫ Õd�I*« ÷dI�« mK�� ÊuJ| Ê√ V�| »

ÕU�*« q}?N���« ± s� q�√ ÈËU�| mK�?� u�Ë ¨» o�d*« ·dB� oKF�| U?L}� ≠ ±

Ë ª W�bI*« WG�bK� ËU�� mK�� ≤Ë

∫ √ o�dLK� ·d� ÈQ� oKF�| UL}� ≠ ≤

v��« Ë√ ¨ U�ƒ«d?�≈ r�| v?��« Èd?�_«  U?�Ëd?B*« l}?L?� l� t?F?}?L?& bM� ¨ mK�?� √ 

W�U?�*«  ö}N?���« ± s� b|e| ô Èc�«Ë ¨ √ o�d*« —U�≈ v� U�ƒ«d�≈ r�?}�

Ë ª bIF�« WL}� È—U���« mK�*« s� •∏µ ÈËU�| mK�� ≤Ë

Æ …d�u�*«  ö}N���« ¨ q�√ ÊU� «–≈ ¨ Ë√ Ë—u� ±∞[∞∞∞[∞∞∞ s� qI| ô »

∫∫∫∫    ssss}}}}{{{{ddddIIII****««««    WWWW����————UUUUAAAA����        ¥¥¥¥≠≠≠≠µµµµ

q� vK� V�| ¨ W?}�U?H�ô« Ác� v� U?N}K?� ’uBM*« ◊Ëd?A�« ¡U?HO?��« W�U?� v� √ 

X}?�u�� d?NE�« ±≤∫∞∞ W?�U?��« ‰uK�� ÷d� q� v?� t�?�—U?A� Âb?I| Ê√ pM�

q}?�u�« v�≈ t� ’U?)«  ö}?N�?��« V�J� ‰ö?� s� ·d?B�« a|—U� v� X��«œu�

Æ W}�UH�ô« Ác� ÂUJ�√ ◊ËdA� UÎI�Ë



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ¥∏

UNKL?��� v��« W?��MK� UÎ|ËU?�� ÷d?� q� v� ÷dI� q?� W�—UA?� —«bI?� ÊuJ}� »

Æ ÷dI�« r|bI� q�� …d�U�� ÕU�*« o�dLK� ÕU�*« t�«e��«

¨ ÷d?I�« «c� v� t?�?�—U‡‡A?� —«b?I?�Ë ÷d� q?�  mK�0 ÷d?I?� q� q}?�u�« dD�� ‡�

ÂU|√ ∂ W?�?� X��«œu� XO?�u�?� Î¡U�?� ¥∫∞∞ W?�U?��« ‰uK�� W�U?� q� v�Ë

Æ Õd�I*« ·dB�« a|—U� q�� qL�

r|b??I� ‰ö??� s� l�b�« »U??�?� v?�≈ ·U?C�Ë ¢»¢ q?}?N??�?�?�« ÷d?� q|u?9 r�?}??� œ

q}�u�« ◊d� Ë√ b}?� ÊËœË t}� WF�— ô qJA� ÷d�I?*« q�d� ¨ V���U� —UF�≈

¢»¢ q}?N�?��« ÷d?�  «bzU� s� ÷d?�?I*« s� W�U}�  U?�u?�b� ¡«d?�S� t� Ê–Q|Ë

W�u?L*« WF?�b�« ¨ ‰ËU?I*« »U?�� v�≈ …d?�U?�� l�b?�« »U�?� v�≈ t?��U?{≈ - Èc�«

Æ ¢»¢ ÷d‡I�« s‡�

¨ »U?�?��ôU� —U‡F?�≈ r|b‡?‡I� ‰ö?� s� ¨ ¢√¢  ö?}?N?�?��« ÷Ëd?I� oKF?�| U?L?}?� ‡�

◊d?� Ë√ b?}?� ÊËœË ¡U‡‡‡G�û� q�U‡?‡� d?}� q?JA� q‡‡‡}?�Ë t?}?�u?�� ÷d?�‡‡I*« Âu?I|

¨ ‰ËU‡‡‡I*« »U?�� v�≈ …d?�U‡‡�� ÷d?�I?*« s� W�U‡‡‡}� l‡‡‡HM�U� ÂU?}I�U� q}?�u�« v�≈

Æ  ö}N���« s� W�uL*« È—U���« bIF�« WL}� s� •∏µ v�≈ qB| U0

÷d‡‡I?� q�Ë ÷d?�‡‡I*« —U?‡‡D�≈ q}?�u�« vK� V�| ¨ ÷d‡I?�« ·d� b?F� …d?�U?�?� Ë

Æ mK�*« «c� q�0

`�U??B� - b??� ÷d‡‡‡I?K� Áö‡‡‡�√ —u?‡‡‡�c*« Â«b??�??�?�ô« ÊQ� W??�«d??� ÷d?�??I*« d??I| “

V‡‡�u0 s?}?{d?I?LK� ÷d‡‡‡I�« V�‡?‡�� ÷d?�‡‡I*« v�≈ Èœ√ U‡‡?2 tM� W�U?}� ÷d?�?I*«

Æ W}�U‡H�ô« Ác‡�

∫∫∫∫    ÂÂÂÂ««««eeee����‡‡‡‡����ôôôô««««    ¡¡¡¡UUUU‡‡‡‡GGGG����≈≈≈≈        µµµµ[[[[µµµµ

W|U?N� v� —u?H�« v?K� ÁƒU?G�≈ r�?}?� ¨ X�u�« p�– v� t?�«b?�?�?�« r?�| r� Èc�« Â«e?��ô«

Æ d‡�u��« …d�‡�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«¥π

œœœœ««««bbbb‡‡‡‡‡‡‡‡����    ≠≠≠≠    ∂∂∂∂

∫∫∫∫    ÷÷÷÷dddd‡‡‡‡IIII����««««    œœœœ««««bbbb‡‡‡‡����        ±±±±≠≠≠≠∂∂∂∂

¨ œ«b� a�—U� q� v� W|ËU��� œ«b� ◊U��√ vK� ¢√¢ ÷dI�« œ«b�� ÷d�I*« ÂuI| √ 

 ö}N�?��« ÷Ëd� v�UL�≈ s� ≤¥Ø±‡� UÎ|ËU�?� œ«b� j�� q� ÊuJ| Ê√ V�|

Æ d�u��« …d�� W|UN� v� WI���*«

qL?� ÂU|√ ±∞ …d?A?� ‰ö‡‡� œ«b?� ‰Ëb?�� ÷d?�?I*« b|Ëe� q?}?�u�« vK� V�| »

Æ ±≠∂ …dIH�« s� √ …dIHK� UÎI�Ë …bF*« W�U�ù« …d�� W|UN� s�

¨ W}�U?H�ô« Ác� ÂUJ�√ s� d�¬ rJ� ÈQ� ‰ö�ù« ÊËœ vzU?NM�« œ«b��« a|—U� v� ‡�

È√ V�u0 v�U?� ·d� È_ ÷d�?IL?K� WI?��?�� m?�U�?� W�√Ë ¢√¢ ÷dI�« œ«b?� r�|

Æ UÎ}K� q}�u�« q�� s� bL�F� u� UL� W}�U‡*«  «bM��*« s�

Æ Áœ«b� r�| Èc�« ¢√¢ o�d*« s� ¡e� È√ r|bI� …œU�≈ ÷d�ILK� “u�| ô œ

∫∫∫∫    ¢¢¢¢»»»»¢¢¢¢    ÷÷÷÷ddddIIII����««««    œœœœ««««bbbb����        ≤≤≤≤≠≠≠≠∂∂∂∂

a�—U� q� v� W|ËU��� œ«b� ◊U��√ vK� » o�d*« ÷Ëd� œ«b�� ÷d�I*« ÂuI| √ 

÷Ëd?� v�U?L?�≈ s� ≤¥Ø±‡� UÎ|ËU?�?� œ«b?� j�?� q� ÊuJ| Ê√ V�| Æ œ«b?�

Æ d�u��« …d�� W|UN� v� œ«b��« WI���*« ¢»¢  ö}N���«

±∞ …dA?� ‰ö� œ«b?� ‰Ëb�� ÷d?I� q�Ë ÷d?�I*« b|Ëe� q}?�u�« vK� V�| »

Æ ≤≠∂ …dIH�« s� √ …dIHK� UÎI�Ë …bF*« d�«u��« …d�� W|UN� s� qL� ÂU|√

¨ W}�U?H�ô« Ác� ÂUJ�√ s� d�¬ rJ� ÈQ� ‰ö�ù« ÊËœ vzU?NM�« œ«b��« a|—U� v� ‡�

v�U?� ·d� È√ v�≈ ÷d?�??I*« vK� W?I?�?�?�?� m�U?�??� W|√Ë ¢»¢ ÷Ëd?� œ«b?� r�|

Æ UÎ}K� q}�u�« s� bL�F*« u�M�« vK� W}�U‡*«  «bM��*« s� È√ V�u0

Æ Áœ«b� r�| Èc�« ¢»¢ q}N���« s� ¡e� È√ r|bI� …œU�≈ ÷d�ILK� “u�| ô œ



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« µ∞

∫∫∫∫    œœœœ««««bbbb��������««««ËËËË    ····ddddBBBB����««««        öööö��������        ≥≥≥≥≠≠≠≠∂∂∂∂

s� t‡‡F?�œË Áœ«b‡‡‡?�Ë ÷d�?‡‡I*« vK� W?I?�?��?*« m�U?�*U� q�?� `�?� q}?�u�« vK� V�|

Æ ÷d�‡I*« q‡��

¡¡¡¡UUUUGGGG����ùùùù««««ËËËË    oooo��������****««««    llll����bbbb����««««    ≠≠≠≠    ∑∑∑∑

∫∫∫∫    WWWW}}}}����dddd‡‡‡‡����    ÂÂÂÂbbbb‡‡‡‡����        ±±±±≠≠≠≠∑∑∑∑

∫ «–≈  √ 

t�U�«e��« s� UÎ�√ ÈœR| Ê√ ÷d?I* W|—U� W}zUC� W|ôË È√ v� v�u�UI�« d?}� s� `��√ ≠ ±

ÕUL?��« Ë√ ¨ v� t��—UA?� vK� ÿUH(« Ë√ q|u?L�� Ë√ W}?�UH�ô« Ác� v� t}K� ’u?BM*« u�M�« vK�

¨ ¡UC�?�ô« V�� ¨ ÷d� È√ r|bI?��« Â«e��« È√ Ë√ ÷d� È√ s� ¡e� Ë√ q� U? ÎI���?� ¡UI��U�

ª W}�U‡*«  «bM��*« v� t}K� ’uBM� d�¬ mK�� È√ Ë√ …bzU� È√ vIK�� Ë√

ª W}�UH�ô« Ác� ¡UN�ù WB��� WDK� È√ s�  UL}KF� Ë√ «Îd�√ vIK�| ÷dI� È√ ≠ ≤

Ë ª  «¡«e'U� «ÎbOI� UÎB�� ÷d�I*« `�B| ≠ ≥

¨ ÷dILK� WF�U� WN� È_ Ë√ ¨ ÷dILK� W��M�U�  U�uIFK� UÎI�U�� `�B| Ë√ bF� ≠ ¥

∫ q‡�√ s‡�

 U�u�b*« Ác� Âö?��« UN}� sJL| ·Ëd� Ë√ lzU�Ë È√ s� r�d�« vK�  U?�u�b� vIK� √ 

ª W}�UH�ô« Ác� v� t}K� ’uBM*« u�M�« vK� bL�� Ë√ —uE�� »U�� v�

Ë√ ª W}�UH�ô« Ác� v� t}K� ’uBM*« u�M�« vK� UN�U�«e��« s� È√ ¡«œ√ »

¨ ÷d� È√ v� UN��—UA� vK� ÿUH(« Ë√ q|uL�� ‡�

∫ r‡�

ª Àb(« ¨ p�c� tLK� —u� q}�u�« —UD�S� ÷dI*« ÂuI| Ê√ »

p�c� ÕU?‡‡‡�?*« Â«e??��ô« ¡U?‡‡‡G?�≈ r�??}???� ¨ ÷d??�???I??LK?� q}??�u?�« —U‡‡‡?D�≈ vK� Î¡U?M� ‡�

ª «Î—u‡� ÷d‡I*«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«µ±

÷d?�I?LK� W?�b‡‡I*« ÷Ëd?I�« v� ÷dI*« W?�—U?A� œb?�| Ê√ ÷d?�I*« v?K� s}F?�| œ

÷d�?I*« q}�u�« —UD�≈ b?F� Àb�| ÷d?� qJ� …bzUH�« …d�?� s� d}?�_« Âu}�« v�

—U?F�ù« v� ÷d?I*« q�?� s� œb?;« a|—U��« ¨ o�U?� X�Ë v� p�– ÊU?� «–≈ ¨ Ë√

ÕU?L� …d?�� È√ s� d?}�_« Âu?}�« “ËU�?�| ô b�u?� v� q}�u�« v�≈ U?NL?}K�� -

÷d?I*« Â«e?��« ¡U?G�≈ r�?}?�Ë WKB�« È– t?}�u?��« Ë√ Êu�U?I�« V�u?0 UN� ‰u?L?F?�

Ë ª …œb�*«  U�«d��ô« mK�� v� q�UI*«

Âb� ∑[± bM��« «c� v� UN}K� ’uBM*« ·«d�_«  U?�«e��«Ë ‚uI�� ”U�*« ÊËœ ‡�

UÎ�u| s}�ö� ≥∞ …b* W�uIF*« t?}�U�� Â«b���« s}{d?I*« vK� V�| ¨ W}�ËdA*«

÷d‡‡?I*« b|b??�?�?� Áö?�√ » …d??I??H�« V�u0 Àb??(« —UD�S?� ÷d?I?*« ÂU?}??� b??F�

Îôu?IF?� d�?�?F| b� Èc�«Ë ÷d?�I?*« l� „«d�?�ôU� tM� »«d?��ô«Ë qL?�;« b|b?'«

≤≤ …œU‡?LK� U?Î‡‡I????�Ë ÷Ëd???I�« v� v?MF*« ÷d????I*« W???�—U????A???� v�u???�?� r�???N????� t�√

s}?{d‡‡‡I*« l� ÊËU‡‡‡F?��« ÷d�‡?‡‡I*« vK‡‡� V‡‡�|Ë s}?{dI*« vK?‡‡�  «d}?}G?��«

Æ  «uD)« Ác� –U��« v�

∫∫∫∫    llll‡‡‡‡{{{{uuuu����««««    dddd}}}}}}}}‡‡‡‡GGGG����        ≤≤≤≤≠≠≠≠∑∑∑∑

‰uL?F*« s}�«uIK� UÎI?�Ë W}�uJ� Ë√ W?}M�Ë W�U�Ë ÊuJ| Ê√ s� ÷d?�I*« n�u� «–≈ √ 

 c��« Ë√ UÎ}ze� Ë√ q�UJ�U� t�B?�B� X9 Ë√ ¨ WKB�« È– ’UB��ô« v� UN�

∫ œbB�« «c� v� …uD� È√

¨ qL� ÂU|√ µ W�L� ÁUB�√ b�u� v� sJ�Ë ¨ —uH�« vK� ÷d�I*« dD�| ≠ ±

Ë ª Àb(« «cN� tLK� bM� q}�u�«

r�}� czbM�Ë ¨ —uH�« vK� s}{d?I*«  U�«e��« ¡UG�≈ ÊuJ| ô ÷dI*« ≠ ≤

Ë ª s}{dI*«  U�«e��« ¡UG�≈



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« µ≤

bz«uH�« V�U?� v�≈ ¨ WI��?�*« ÷ËdI�« l}L� v� s}?{dI*« W�—UA?� s� Êö�ù« »

vK� ¨ W?}�U‡*«  «bM�?�*« V�u0 W?I?��?�*« Èd?�_« m�U?�*« l}?L�Ë U?N� W?I�?�?�*«

o�?��?�Ë UÎI?��?�� qL?� Âu| ≥∞ UÎ�u| ≥∞ “ËU?��| ô b?�u� v� sJ�Ë —u?H�«

v� sJ�Ë —u?H�« vK� m�U?�*« `�B?��Ë W?I?��?�*« ÷ËdI�« l?}L?� czbM�Ë ¨ l�b�«

Æ l�b�« o���� Âu� ≥∞ UÎ�u� ≥∞ “ËU��| ô b�u�

s}{d?I*« l}L� o�«Ë «–≈ ¨ Áö?�√ ‡�Ë œ s}�dIH�U� oKF?�| UL}?� o��*« l�b�« ÂeK| ô

≤ ¨ Àb(« «c?� Ÿu�Ë q�?� ·d� a�—U� d?�¬ v�≈ ÊUL?��ö� W|«b��« WDI� d?}}?G� ± vK�

÷ËdI�« s?� ≤¥Ø± mK�0 W|ËU�?�� ◊U?��√ vK� ·d?� a|—U� d�¬ v� √b?��� ÷Ëd?I�« œ«b�

vK| U� ÊS� ¨ qL� Âu| a�—U?��« «c� sJ| r� «–≈ ¨ Ë√ dN�√ W�� …d�?� q� s� d}�_« Âu}�« v�

o�U?��« qLF�« Âu| œu?�Ë Âb?� W�U� v� Ë√ ¨ Âu| „U?M� ÊU� «–≈ Èœö?}*« dN?A�« p�– v� qL?F�« Âu|

qJA� W??}�U‡?*«  «bM�?�?*« ‰b?F� ≥Ë Àb??(« «c� ÀËb??� q�??� ·d?� a�—U� d??�¬ s� √b??�|

Æ WI�«u*« Ác� s� qL� ÂU|√ …dA� ±∞ ÊuC� v� s}{dI*« s}�u�I� ÊuLC�Ë

∫∫∫∫    ÷÷÷÷ËËËËddddIIIIKKKK����    vvvv����uuuuDDDD����««««    oooo��������****««««    llll����bbbb����««««        ¥¥¥¥≠≠≠≠∑∑∑∑

q}�u?�« `ML| ÊU� «–≈ ¨ ÷d�?ILK� “u?�| ¨ l�«d�« œ«b��« a|—U� b?F� X�Ë È√ v� √ 

W}?�K�_« v{dIÔ� WI?�«u� s� dB?�√ …d�� Ë√ qL?� Âu| s}�ö� ≥∞ s� qI| ô U�

a|—U� È√ v� ÷d?� È√ s� ¡e?� UÎ�√ Ë√ q�UJ�U� U?Î�bI?� l�b�« Ë√ U?ÎI�?�?� «Î—UF?�≈

÷d‡‡I�« m?K�?� s� qK‡‡I| mK?�?� u?N?� ¨ U?ÎOze‡‡� ÊU?� «–≈ ¨ sJ�Ë b?z«u?H�« b|b?�?��

Æ Ë—u| s}|ö� …dA� ±∞[∞∞∞[∞∞∞ v�œ√ b��

 «– …QAMLK� d‡�u?��« …d�� s� d?}�_« Âu}�« bF� ô≈ U?Î�bI� ÷dI�« œ«b?� “u�| ô »

q}?N?���« t?}?� ÊuJ| Èc�« Âu?}�« v� ¨ o�U?� X�Ë v� p�– ÊU?� «–≈ ¨ Ë√ WKB�«

Æ «Îd‡H� ÕU‡�*«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«µ≥

’uBM*«  U�«e��ôU� ∑[¥ bM��« «c� V�u0 WI���  U�u�b� È√ vH� Ê√ V�| ‡�

» o�d*« ÷d??� œ«b?� ∂[≤Ë √ o�d*« ÷Ëd??� œ«b?� ∂[± bM?��« v� U?N??}K�

V�UM��U� o?��*« l?�b�« mK�?� o}?�D� V�|Ë ‚U?I?�?�?�ö� ”uJF?� vM�“ VO�d?��

Æ ÷Ëd‡I�« l‡}L'

∫∫∫∫    »»»»    oooo����dddd****««««    ÷÷÷÷ËËËËddddIIII����    vvvv����««««eeee����ùùùù««««    oooo��������****««««    llll����bbbb����««««        µµµµ    ≠≠≠≠∑∑∑∑

∫ vK� ÷d�I*« qB� «–≈ ¨ W}�U‡*«  «bM��*« V�u0 W}�U‡*« ·«d�_« ‚uI�� ‰ö�ù« Âb� l�

r}K�� Âb?F� W?�}?�M� ¡«u� U?Î}ze?� Ë√ UÎ}K� ‰ËU?I*« s� W?�bI?*« WF?�b�« œ«œd�?�« √ 

Ë√ ª p�– d}� Ë√ È—U���« bIF�« t}C�I| U‡* UÎI�Ë ‰u�_« V�� s}�—b*«

V�u0 ÷d�?I*« s� ÂbI� ¨ VKD� W?�}�� W�b?I*« WF�b�« ÊUL?{ V�u0 ‰«u�√ È√ »

¨ W�bI*« WF�b�« ÊUL{

∫ r� ¢…œUF*« ‰«u�_«¢ r�U� UÎF� ÷d�I*« U�UIK� v��« ‰«u�_« v�≈ —UA| s}��U(« U�K� v�

¨ qL?� ÂU|√ ≥ W�ö� “ËU�?�| ô b�u?� v� sJ�Ë ¨ —u?H�« vK� ÷d�?I*« dD�| √ 

ª WF&d*« ‰«u�_« l�b� tLK� bM� q}�u�«

√ …d?I?H�« V�u0 ÷d?�?I*« —U?F?�≈ Âö?�?�« —u?� s}?{d?I*« l?}?L?� q}?�u�« dD�| »

÷d?�?I?*« s� …œ—«u‡‡�«  b‡‡�Ë Ê≈  «b‡?‡M�?�*« a‡‡?‡�� l‡‡}?L?� ‰U??�—≈ l� Áö?�√

ª ÷d�I*« —UD�≈ p�– v� U0

÷d�‡?‡I*« —UF�S?� ¨ s}{dI?*« l‡‡}L?� q‡‡�� s� U?ÎN�u� ÊU?� «–≈Ë ¨ q}�uK� “u?�| ‡�

m‡‡K�?� v�≈ qB‡� W?I?��?�*« ¢»¢  ö?}N?�?��« ÷Ëd� s� W?�b?I� W?F?�œ VKD| Ê√

Ë ª W‡‡F&d*« ‰«u‡�_«

mK�0 W??I?�?�?�*« ¢»¢  ö??}?N?�?��« ÷Ëd??� s� mK�?� œ«b?� ÷d??�?I*« vK� s}??F?�| œ

È√ vK�Ë ¨ o?�?�*« l?�bK� q}??�u�« VK� r?}K�� —u??� W??F?&d*« o?|œUMB�« ÈËU??�|

Æ VKD�« «c� r}K�� bF� qL� ÂU|√ ±∞ …dA� ÊuC� v� ‰U�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« µ¥

’u?BM*«  U?�«e?��ôU� ∑[µ bM��« «c� V�u?0 WI?�?�?�  U?�u?�b?� È√ vH� Ê√ V�|

Æ ‚UI���ö� ”uJF� vM�“ V}�d�� » q}N���« ÷d� œ«b� ∂[≤ bM��« UN}K�

∫∫∫∫    œœœœuuuu‡‡‡‡‡‡‡‡}}}}‡‡‡‡IIII����««««        ∂∂∂∂≠≠≠≠∑∑∑∑

l�b�« ∑ bM��« «c?� V�u0 ·d� È√ s� Âb?I?� o�?�*« l�b�« Ë√ ¡U?G�ùU� —U?F?�≈ È√ √ 

WH�U�� …—U�≈ d‡‡NE� r� U�Ë ¨ ¡UG�û� q�U� d}� ÊuJ| Ê√ V�| ¡UG�ù«Ë o��*«

¡U‡‡G�ù« U?N?}?� r�| v��« a|—«u?��« Ë√ a|—U?��« œb�| Ê√ V�?| ¨ W}?�U?H�ô« Ác� v�

Æ o��*« l�b�« Ë√ ¡UG�ù« «c� —«bI�Ë r�� Ê√ V�| vMF*« o��*« l�b�« Ë√

vK� WI?��?�*« …bzUH�« l� W?}�U?H�ô« Ác� V�u0 WI�?��  U?�u�b?� È√ ¡«d�≈ r�| »

Æ ±∞[¥ …dIH�« v� `{u� u� UL� W�«d��ô« n}�UJ�Ë UI��� Ÿu�b*« mK�*«

Æ UÎ�bI� W�u�b*« …QAM*« s� ¡e� È√ r|bI� …œU�≈ ÷d�ILK� “u�| ô ‡�

U‡‡NM� ¡e‡?‡� È√ Ë√ ÷ËdI�« l?}L?' o�?�*« l‡‡�b�« Ë√ œ«b‡?‡� ÷d�?‡‡‡I?LK� “u‡‡�| ô œ

’u?BM?*« W?I|dD�U�Ë  U??�Ë_« v� ô≈ U?NM� ¡e?� Ë√  U??�«e?��ô« l}?L??� ¡U?G�≈ Ë√

Æ W}�UH�ô« Ác� v� W�«d� UN}K�

Æ W}�UH�ô« Ác� V�u0 …UGK*«  U�«e��ô« s� mK�� È√ …œU�≈ p�– bF� “u�| ô ‡�

t?}K� V�| ¨ ¡U?G�ù«Ë o��*« l�b�« ∑ b?M��« ¨ V�u0 «—UF?�≈ q}?�u�« vIK� «–≈ Ë

Æ d�Q�*« ÷dI*« Ë√ ÷d�I*« v�≈ —UF�ù« «c� s� W��� ‰U�—≈ —uH�« vK�

¨ U?� q}N?�� V�u0 ÷d� v� ÷d?I*« W�—U?A� s� ¡e?� W�—U?A� Ë√ œ«b?� - «–≈ “

W?�u??�b*« Ë√ W??�u?�b*« W??�—U?A*« —«b??I?� ÈËU??�| ÷d?I?*« Â«e?��« s� U??ÎGK�??� ÊS?�

Æ …bzUH�«  ôbF� —UD�≈ ¢∏[¥¢ UÎ�b‡I�

d?F� È√ b|b?��� «Î—u?� ÷d?�I*«Ë ¢»¢  ö?}N?�?��« v{dI?� —UD�≈ q}?�u�« vK� V�|

Æ ¢»¢  ö}N���« ÷dI� oKF�| UL}� W}�UH�ô« Ác� V�u0 …bzU�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«µµ

s� È√ ÁU??& W??}�u??�??�??� È√ ÊËœË W??}??�U??H�ô« Ác� s� Èd??�√ ÂUJ?�√ W|Q� ‰ö??�ù« ÊËœ
WI?���*« …bzU?HK� v�UL?�ù« mK�*U� s}{d?I*«Ë ÷d�I*« —UD�≈ q}?�u�« vK� V�| ¨ ·«d�_«
µ q�_« vK� W�?L� …bzUH�« l�œ ≤≠∏ …d?IH�« V�u0 ÷d�I*« q?�� s� l�b�« WI�?��*«

Æ INTERESTA …bzUH�« l�œ a�—U� q� q�� qL� ÂU|√
…………bbbb‡‡‡‡zzzzUUUU‡‡‡‡‡‡‡‡HHHH����««««        ≠≠≠≠    ∏∏∏∏

∫∫∫∫    …………bbbbzzzzUUUU‡‡‡‡HHHH����««««    »»»»UUUU‡‡‡‡��������        ±±±±≠≠≠≠∏∏∏∏
∫ v�Ë WM��« v� ‰bFLK� W|u�*« W��M�« u� …bzU� …d�� qJ� ÷d� q� vK� …bzUH�« ‰bF�

Ë ª CIRR ¨ A ÷dI�« s� ÷d� qJ� oKF�| UL}� √ 
∫ o�D*« mK�*« v�UL�≈ ¨ ¢»¢  ö}N���« ÷dI� oKF�| UL}� »

Ë ª g�UN�« ◊
Æ —u‡�|—u| ≠ ≤

∫∫∫∫    …………bbbbzzzzUUUU‡‡‡‡HHHH����««««    llll����œœœœ        ≤≤≤≤≠≠≠≠∏∏∏∏
…bzU‡‡?� l�œ a�—U� q� v� ÷d?� q?� vK� W?I?�??�?�*« …bzU??H�« l�œ ÷d?�?I*« v?K� V�|
W?}?N�?M*« …bzU‡‡H�« …d?�?� ‰ö� ÷d?‡‡� q� vK� …bzU?H�« o�?�?�� …bzU?� l�œ a�—U� q� v� È√

Æ …bzUH�«  «d�� π …œU‡LK� UÎI�Ë «c� …bzUH�« l�œ a|—U� v�
∫∫∫∫    WWWW}}}}{{{{««««dddd��������ôôôô««««    …………bbbbzzzzUUUUHHHH����««««        ≥≥≥≥≠≠≠≠∏∏∏∏

a|—U� v� v�U� bM��� V�u0 l�b�« o���� mK�� È√ l�œ v� ÷d�I*« qA� «–≈ √ 
‚U?I�?��ô« a|—U� s� o�?��*« mK�*« v?K� …bzUH�« oI?��� Ê√ V�| ¨ t?�UI?��?�«
¨ ÁU�œ√ » …dI?HK� UÎI�Ë ¨ ‰b?F� v� rJ(« b?F�Ë q�� vKFH�« l?�b�« a|—U� v��
mK�*« vK� t?F�œ V�| ÊU?� Èc�« ‰bF*« s� vK�√ UÎ|uM� WzU‡*« v� b?�«Ë ± ÊuJ|
W?�*U� b�«Ë ±Ë ¡U?C�?�ô« V�� » o�d?*« ÷d� Ë√ n�√ o�d*« ÷d?I� o��?�*«
«c‡‡� V�u?0 W?I?�?�?�?� …bzU‡?‡� È√ l‡‡�œ V‡‡‡?�| Æ o�?�?�?� d?�¬ mK?�?� È_ UÎ|uM�

Æ q}�u�« VK� vK� Î¡UM� ÷d�I*« q�� s� —uH�« vK� ∏[≥ bM��«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« µ∂

`��√ Èc�« (B) o�d*« ÷d� s� ¡e?� Ë√ q� s� n�Q�| d�Q�?� mK�� È√ ÊU� «–≈ »

∫ ÷dI�« «cN� WIKF�*« …bzUH�« …d�� v� Âu| d�¬ sJ| r� Âu| v� UÎI����

d?}� ¡e?�K� W|ËU?�� …b?� d�Q?�*« mK�*« «c?N� v�Ë_« …bzU?H�« …d�?� ÊuJ� ≠ ±

Ë ª (B) o�d*« ÷dI� WIKF�*« W}�U(« …bzUH�« …d�� s� vN�M*«

…bzU??H�« …d??�??� ‰ö??� d??�Q??�*« m‡‡K?�*« vK� o�D?*« …bzU??H�« ‰b??F??� ÊuJ| ≠ ≤

sJ| r� «–≈ o�D}� ÊU� Èc�« dF��« s� vK�√ UÎ|uM� WzU‡*« v� b�«Ë ± v�Ë_«

Æ UÎI���� d�Q�*« mK�*«

·u?� ¨ d??�Q?�?� mK�??� s� W?�?�UM�« d??�_« W?�u?�b?� s?J� r� Ê≈ W?�?�d*« …b?zU?H�« ‡�

d�Q�*« mK�*« «c� vK� o�DM?� …bzU� …d�� q� W|UN� v� d�Q?�*« mK�*« l� n�UC��

Æ «Î—u� l�b�« WI���� vI��� sJ�Ë

∫∫∫∫    …………bbbbzzzzUUUUHHHH����««««        ôôôôbbbbFFFF����    ————UUUUDDDD����≈≈≈≈        ¥¥¥¥[[[[∏∏∏∏

d?F� È√ b|b?��� «Î—u?� ÷d?�I*«Ë ¢»¢  ö?}N?�?��« v{dI?� —UD�≈ q}?�u�« vK� V�|

Æ ¢»¢  ö}N���« ÷dI� oKF�| UL}� W}�UH�ô« Ác� V�u0 …bzU�

∫∫∫∫    WWWWIIII������������****««««    …………bbbbzzzzUUUUHHHH����««««    ‰‰‰‰uuuu����    ————UUUUFFFF����≈≈≈≈        µµµµ≠≠≠≠∏∏∏∏

…………bbbbzzzzUUUU‡‡‡‡HHHH����««««        ««««dddd����‡‡‡‡����    ≠≠≠≠    ππππ

∫∫∫∫    …………bbbbzzzzUUUU‡‡‡‡HHHH����««««        ««««dddd����‡‡‡‡����        ±±±±≠≠≠≠ππππ

÷d?I�« «cN� a|—U?��« «c� p�– v� U0 ·d?B�« a|—U� v� ÷dI?K� v�Ë_« …bzUH�« …d?�� √b?��

…d??�?� √b??�� ¨ p�– b??F� Æ a|—U??��« «c� ¡U?M�?�??�U� v�U??��« bz«u??H�« l�œ a?|—U� v� vN??�M�Ë

Æ a|—U��« «c� ¡U?M���U� v�U?��« …bzUH�« l�œ a�—U� v� vN?�M�Ë bz«uH�« l�œ a|—U?� v� …bzUH�«

a|—U� v� …d?}�_« …bzU?H�« …d�?� vN�M� Y?O�� ÷d?I�« s� …dO?�_« …bzUH�« …d?�� d?}B?I� V�|

Æ a|—U��« «c� ¡UM���U� vzUNM�« œ«b��«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«µ∑

∫∫∫∫    qqqqLLLLFFFF����««««    ÂÂÂÂUUUU||||√√√√    dddd}}}}����        ≤≤≤≤≠≠≠≠ππππ

vN?�M�?�?� ¨ qL?� Âu| ÊuJ| ô Âu?| v� p�– ·ö?�� vN?�M�?� …bzU?H�« …d?�?� X�U?� «–≈

„UM� ÊU� «–≈ «c� vL|u?I��« dNA�« v� v�U?��« qLF�« Âu| v� p�– s� Îôb� Ác� …bzUH?�« …d��

Æ o�U��« qLF�« Âu| v� ¨ „UM� sJ| r� Ë√ ¨ Âu|

∫∫∫∫    ÷÷÷÷ËËËËdddd‡‡‡‡IIII����««««    bbbb}}}}‡‡‡‡����uuuu����        ≥≥≥≥≠≠≠≠ππππ

∫ …bzUH�«  «d�� s� d��√ Ë√ ÊU�d�� X�U� «–≈

Ë ª ¢√¢ q}N���« ÷ËdI� oKF�� √ 

¨ a|—U��« fH� v� vN�M� »

l�œ a|—U?� v� œd??HM� ÷d???I??� ¢WK�U??F??�¢Ë ¢o�d???�¢ v� ¢√¢ ÷Ëd??I�« Ác� Z?�œ r�??}??�

Æ ¢√¢ ÷Ëd� s� qJ� oKF�| UL}� ‰Ë_« bz«uH�«

…………bbbbzzzzUUUUHHHH����««««    »»»»UUUU����((((        ««««dddd}}}}}}}}GGGG��������««««    ≠≠≠≠    ±±±±∞∞∞∞
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„uM��« v�≈ Ÿu�d�U� EURIBOR b|b% - «–≈ ¨ ‚u��« qDF� ≤≠±∞ …dIHK� UÎI�Ë

Âu| v� U??Î�U?�??� ±±∫∞∞ W?�U??��« ‰uK�� U??Î{d?� Âb??I| ô vF??�d*« pM��« sJ�Ë ¨ W??}?F??�d*«

„uM��« s� ”U?�?�?�ô« s� ”U?�√ vK� o�D*« EURIBOR b|b?% r�?}�?� ¨ —U?F�_« ÷d?�

Æ W‡}I��*« W‡}F�d*«

∫∫∫∫    ‚‚‚‚uuuu‡‡‡‡��������««««    qqqq‡‡‡‡DDDDFFFF����        ≤≤≤≤≠≠≠≠±±±±∞∞∞∞

¢»¢ q‡‡}?N?�� ÷d?‡‡I� oKF?�| U?L?}?� ‚u?��« v?� »«dD{« Àb?� ÀËb?� W�U?� v� √ 

—u?H�« vK� s?}?{d?I*«Ë ÷d?�‡‡I*« —U?D�S� q}?�u�« Âu?I| czbM?� ¨ …bzU?� …d?�?� È_

…d?�?H�« …bzUH?K� ÷dI�« «c?� s� ÷dI?� q� W?B?� vK� …bzU?H�« d?F�Ë Àb?(« «c?N�

∫ ŸuL�� v�Ë WM��« v� ‰bFLK� W|u�*« W��M�« v�

Ë ª g�U‡N�« ◊



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« µ∏

sJ2 X?�Ë »d??�√ v� ÷d‡‡?I*« «c� q�??� s?� t� q}??�u�« —U?D�≈ r�| Èc?�« d??F??��« ≠ ≤

W?�?�� s� d??�?F� v��« v� ¨ pK� …b?zU?H�« …d?�?H� oKF??�| U?L?}?� …bzU?H�« l?�œ q�?� ‰U?� È√ v�Ë

s� ÷d?I�« «c� v� t�?�—UA?� q|u?L�� ÷d?I*« d�Q?�*« p�– v�≈ WHKJ�?�« s� WM��« v� W|u�?�

Æ ‰uIF� qJA� —U��| b� —bB� È√

∫ v�≈ ¢‚u��« »«dD{« Àb�¢ d}A| ¨ W}�UH�ô« Ác� v� »

¨ WK‡‡‡B�«  «– …bzU‡‡‡H�« …d�‡‡‡H� —U‡‡F‡‡�_« ÷d‡‡‡� Âu‡‡‡‡‡| v� d‡‡‡NE�« bF� Ë√ b‡M� ≠ ±

È√ Âb‡‡‡‡I| ôË ·d?;« W?�U‡‡‡‡A�« ‰b?F� »U?�?� sJL| ôË U?Î�U‡‡‡‡�?� W�U‡‡‡A?�« dF?� ÊuJ| ô

…bzU‡H�« …d?�?H� EURIBOR b|b‡‡‡?�?�� q‡‡‡‡}?�uK� b?�«Ë ‰b?F?� Ë√ jI?� W?}?F?�d?*« „uM��« s�

Ë ª WK‡‡‡B�«  «–

WKB�«  «– …bzU?H�« …d�?� —UF?�ù d}?F�?��« Âu| v� qLF�« ‚ö?�≈ q�� q}?�u�« vIK�| ≠ ≤

s}?�?L?� µ∞[∞∞ s� vMF?*« ÷d‡‡‡I�« v� rN?�?B?� b|e� s?|c�« s}?{d?I*« Ë√ ÷d?I*« s�

«c� v� t��—UA?� q|uL�� ÷dI*« «c� UNKL�?�| v��« WHKJ��« Ê√ ÷dI�« «c� s� Æ WzU‡*« v�

ELIRIBOR s� d??�‡‡�√ ÊuJ?�?� ‰u‡?‡I?F??� q‡J?A� t�Ë—U‡‡�??�| b??� —b‡‡B??� È√ s� ÷d??I�«

Æ WKB�«  «– …bzUH�« …d�H�
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U?Î�u| s?}�ö� ≥∞ s� b|e� ô …b*  U??{ËU?H?� v� ÷d??�?I*«Ë q}??�u�« q�b|

Æ …bzUH�« dF� b|b��� q|b� ”U�√ vK� ‚UH�ô« ·bN� W}� s���

¨ √ ±∞[≥ …d??I??HK� U??ÎI??�Ë t??}K� ‚U??H?�ô« r�| q|b� ”U??�√ È√ ÊuJ?| Ê√ V�| »

Èd?�|Ë ·«d�_« l}?L?' U?Î�eK� ¨ ÷d?�?I*«Ë s}?{d?I*« l}?L?� s� W?I�?�?� W?I?�«u0

Æ WKB�«  «– …bzUH�« …d�� vK�
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W�u?�M*« t�“U?�≈ n}�UJ� v�U‡*« ·dD�« p�– v�≈ l�b| Ê√ ¨ W?}�U‡*« ·«d�_« b?�√

X‡‡�Ë È√ v� ÷d??�‡‡I*« t?F??�b| Ÿu?�b?� d?}??� mK�?� Ë√ ÷d?� s?� ¡e?� Ë√ q� v�≈

d}?� d�¬ Âu| v� B Loan o�d*U� oKF?�| UL?}�Ë ÷d?� (A) o�d*U� oKF?�| UL?}�

Æ Ÿu�b*« d}� mK�*« Ë√ ÷dI�« «cN� …bzUH�« …d�� s� d}�_« Âu}�«

¨ q}??�u�« s� Âb?I??� VK� b?F� U??ÎOKL??� sJ2 X�Ë »d?�√ v?� ¨ ÷d?I?� q� Âb??I| »

Æ UN}� r�«d�� …bzU� …d�� È_ W�«d��ô« n}�UJ� mK�� X��� …œUN�
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∫ W}�U‡H�ô« Ác‡� v�

¡«d?�ù »uKD� Ë√ Â«e��« È_ l{U?)« Ë√ l{U?)« v�U‡*« ·dD�« vMF| ¢vL?;« ·dD�«¢

mK�?� È√ Ë√ o�?�?�*« Ë√ rK�?�*« mK�*U?� oKF?�| U?L?}� U?N�U?�?( Ë√ W?�|d?CK�  U?�u?�b?� È√

Æ W}�U‡*« bM��� V�u0 o���*« Ë√ WLK��*« W�|dC�« ÷«d�_ d��F|

W|—U� W?�|d{ È√ œ«b� Ë√ …dH?G� Ë√ n}H�� Ë√ b?{ UÎ�UL�z« vMF| ¢v�|dC�« ÊU?L�zô«¢

Æ W}�dF�« dB� W|—uNL� UN{dH� Ë√ØË v�

v��« Ë√ØË ¨ v� W?I??�D*« W?�|d?C�« V�?�?� Ë√ V�?� Ë√ rB?� vMF| ¢v�?|d?C�« rB?)«¢

Æ W}�U� WI}�Ë V�u0  U�u�b� s� W}�dF�« dB� W|—uNL� UN{dH�

V�u0 v�U� ·d?D� ÷d�I*« U?N� ÂU� v��« WF?�b�« v� …œU|e�« U�≈ vMF| ¢v�?|dC�« l�b�«"

 Æ v�|dC�« i|uF��« ±±[≥ bM��« V�u0 l�b�« Ë√ Vz«dC�« …œU|“ ±±[≤ …dIH�«

¢œb?��¢ Ë√ ¢œb?�|¢ `KDB� d?}?A| ¨ ±± …dI?H�« v� ¨ W�?�U?F� …—U?�≈ dNE� r� U?�

Æ —«dI�« c��| Èc�« h�AK� oKD*« d|bI�K� UÎI�Ë Á–U��« - —«d� v�≈
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rB??� È√ ÊËœ U�ƒ«d??�≈ s}??F??�| v��«  U??�u??�b*« l}??L??� ¡«d??�S� ÷d??�??I*« Âu??I| √ 

Æ Êu�UI�« V�u0 UÎ�uKD� v�|dC�« ŸUD��ô« sJ| r� U� ¨ v�|d{

„UM� Ê√ Ë√ v�|d?{ rB?� ¡«d?�≈ t}K?� s}F?�| t�Q� «Î—u?� rKF| Ê√ ÷d?�?I*« vK� »

Æ p�c� UÎI�Ë q}�u�« —UD�S� v�|dC�« i}H���« ”U�√ Ë√ dF��« v� d}}G� È√

oKF?�| UL?}� UÎ�U?9 UÎ�—b� `?�B| ÊQ� ÷d?�I*« —UD�≈ ÷d?I*« vK� V�| ¨ q�*U�Ë

¨ ÷d??I*« s� —U??F??�ù« «c?� q}??�u�« vIK?� «–≈ Æ ÷d??I*« «c??N� o�??�??�*« l?�b�U�

Æ ÷d�I*« —UD�≈ t}K� V�}�

…œU|“ r�?}?�?� ¨ ÷d?�?I*« WD�«u� v?�|d?{ rB?� ¡«d?�≈ vC?�?I| Êu�U?I�« ÊU?� «–≈ ‡�

v�|d?{ rB??� È√ ¡«d?�≈ b?F� mK�?� v�≈ ÷d?�??I*« s� W?I?�?�?�*« W?F??�b�« mK�?�

„UM� sJ� r� «–≈ U?ÎI?�?��?� ÊuJ| b?� t�Q?� s� Èc�« l�bK� UÎ|ËU?�?� UÎGK�?� „d?�|

Æ v�|d{ rB� v�≈ W�U�

p�– ¡«d�≈ ÷d?�I*« vK� s}?F�| ¨ v�|d?{ rB� ¡«d�S� U?Î��UD� ÷d�?I*« ÊU� «–≈ œ

X�u�« ‰ö� W�|dC�« rB?�� oKF�| UL}� W�uK‡D�  U�u?�b� È√Ë v�|dC�« rB)«

Æ Êu�UI�« V�u0 »uKD*« mK�LK� v�œ_« b(« v�Ë t� ÕuL�*«

 U??�u?�b??� È√ Ë√ v�|d??{ rB?� È√ ¡«d??�≈ s� U??Î�u| s}�ö� ≥∞ Êu??C??� v� ‡�

ÂuI| Èc?�« ÷d�I*« vK?� s}F�| ¨ v?�|dC�« i}?H���« «c?N� oKF�?| UL}?� W�uKD�

t� o�| Èc�« v�U‡?*« ·dD�« q}?�Ë v�≈ tL?}K�� v?�|dC?�« i}H?�?��« p�– ¡«d?�S�

¡«d?�≈ - Èc�« v�U‡*« ·dD�« p�c� ‰u?IF?� qJA� Ì÷d?Ô� l�œ q}�œ vK� ‰uB?(«

WDK��« v�≈ W?�?�UM�  U?�u?�b?� È√ l�œ ¡U?C?�?�ô« V�?� Ë√ v�|d?C�« rB?)«

Æ WKB�«  «– W}�|dC�«
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q}�u�« q�?� s� VKD�« s� qL� Âu� ±µ dA� W?�L� ‰ö� ÷d?�I*« vK� V�| √ 

—dI| v��« W‡HKJ��« Ë√ Â«e��ô« Ë√ …—U��K� UÎ|ËU�� UÎGK�� vL;« ·dDK� l�b| Ê√

W‡‡I?�D*« W�|d?C�« Æ U‡‡N?��?�� Ë√ UN?�b�‡‡J� b?� Ë√ U�b�?J��?� UN�√ vL?;« ·dD�«

vL??;« ·dD�« p�– v?K� U?N??{d‡‡?H� v��« Ë√ØË W??}�d‡‡F?�« d‡‡B??� W|—u‡‡N??L??� v�

Æ W}�U� WI}�u� oKF�| UL}�

∫ √ ±±[≥ bM��« o�DM| ô »

∫ v�U‡*« ·dD�« vK� UNLOOI� - W�|d{ ÈQ� oKF�| UL}� ≠ ±

ÊU?� «–≈ ¨ Ë√ v�U‡*« ·dD�« p�– f}?�Q� t}?� - Èc�« ’U?B?��ô« Êu�U?� V�u0 √ 

v�U‡*« ·d?D�« «c� t?}?� q?�U?F| Èc�« ’U?B??�?�ô« Ë√ ’U?B??�?�ô« ¨ U?ÎHK�??�?�

Ë√ ª W}�|d{ ÷«d�_ r}IL�

oKF�?| UL}?� v�U‡*« ·dD�« o�d� V�J� t?}� lI| Èc�« ’U?B��ô« Êu?�U� V�u0 »

¨ W}zUCI�« W|ôu�« pK� v� WI���*« Ë√ WLK��*« m�U�*U�

o���*« Ë√ rK�?�*« q�b�« v�U� v�≈ Ÿu�d�U� W�u�?�� Ë√ W{ËdH� W?�|dC�« Ác� X�U� «–≈

Ë√ ª v�U‡*« ·dD�« «c� q�� s� UÎI���� Ë√ UÎLK��� d��F| mK�� È√ f}� sJ�Ë

…œU|“ o|d� s� W?HK?J��« Ë√ Â«e?��ô« Ë√ …—U?�?)« i|u?F� t?}?� r�| Èc�« b?(« v�≈ ≠ ≤

Æ Vz«dC�« v�UL�≈ ±±[≤ …dIH�« V�u0  U�u�b*«

√ …dIH�« V�u0 W?��UD� r|bI� Âe�F| Ë√ ¨ Âu?I| Èc�« vL;« ·dD�« vK� V�| ‡�

¨ —U‡?‡�¬ Ë√ ¨ Âb???I???}???� Èc�« Àb???(U?� —u???H�« vK� q?}???�u�« d‡?‡D‡?�| Ê√ ¨ Áö‡‡?‡�√

Æ ÷d�I*« —UD�≈ q}�u�« vK� V�| p�– bF�Ë ¨ W�uIF� W�œ√ l� W��UD*«

¨ ±±[≥ bM��« «c� V�u0 ÷d?�?I*« s� mK�*« Âö?��« bM� ¨ v?L;« ·dD�« Âu?I| œ

Æ q‡}�u�« —U‡D�S�
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∫∫∫∫    vvvv����||||dddd‡‡‡‡CCCC����««««    ÊÊÊÊUUUU‡‡‡‡LLLL����zzzzôôôô««««        ¥¥¥¥≠≠≠≠±±±±±±±±
∫ vK| U� vMF*« v�U‡*« ·dD�« œb�Ë ¨ v�|d{ l�œ ¡«d�S� ÷d�I*« ÂU� «–≈

¨ UNM� «Î¡e� ¢W�|dC�« l�œ¢ ¡e� qJA| v��« l�b�« …œU|“ v�≈ v�|dC�« ÊUL�zô« ÈeF| √ 
Ë ª ¢v�|dC�« l�b�« p�–¢ VKD� Èc�« ¢W�|dC�« rB�¢ Ë√ ¢W�|dC�« l�œ¢ Ë√

¨ t�b���«Ë v�|dC�« ÊUL�zô« «c� vK� qB� b� v�U‡*« ·dD�« Ê√ »
t�d?�}� t�√ v�U‡*« ·dD�« p�– —d?I| Èc�« ÷d�I*« mK�?� l�œ v�U‡*« ·dD�« vK� V�|
UÎ�uKD� sJ| r� ‰U?� v� ÊuJ}� ÊU?� UL?� W�|dC?�« bF� U� e?�d� fH� v� l�b�« «c?� bF�

Æ ÷d�I*« q�� s� W�|dC�« l�œ
∫∫∫∫    llll����««««uuuu‡‡‡‡DDDD����««««    VVVVzzzz««««dddd‡‡‡‡{{{{        µµµµ≠≠≠≠±±±±±±±±

¨ VKD?�« s� qL??� Âu| ±µ d??A??� W??�??L??� ‰ö??�Ë ¨ l?�b| Ê√ ÷d??�??I*« vK?� V�|
oKF�| UL}� v�U‡*« ·dD�« Áb�J�| Â«e��« Ë√ …—U�� Ë√ WHKJ� È√ s� v�U� ·d� q� i|uF�
WI}�Ë ÈQ� oKF�| UL}� l�b�« WI���*« Èd?�_« WK�UL*« Vz«dC�«Ë q}����«Ë WG�b�« Âu�— l}L��

Æ W}�dF�« dB� W|—uNL� v� WI�D*« WK�UL*« Vz«dC�« s� U�d}�Ë q}����«Ë ¨ W}�U�
∫∫∫∫    WWWW����UUUUCCCC****««««    WWWWLLLL}}}}IIII����««««    WWWW����||||dddd{{{{        ∂∂∂∂≠≠≠≠±±±±±±±±

È√ q�� s� W}�U� WI}�Ë V�u0 l�b�« WI���� UN�√ vK� UNM� d�F*« m�U�*« l}L� √ 
W?�|d?{ ÷«d�_  «œ«b?�≈ È√ q�U?I� q?JA� UÎ}ze?� Ë√ U?Î}K� v��«Ë v�U?� ·d�
UN?{d� r�?| v��« W�U?C*« WL?}I�« W?�|d{ È√ s� W|d?B� d?��?F� ¨ W�UC?*« WL}?I�«
Ë√ W?�U?C*« W?L?}?I?�« W?�|d?{ X�U?� «–≈ ¨ » …d?I?HK� U?I??�ËË ¨ ÷d?F�« p�– vK�
È√ v�≈ v�U?� ·d� È√ s?� W?�b?I?�  «œ«b?�≈ È√ vK� q?}?L?�?�K� WK�U??� X�?�?�√
WDK?��« ÂU??�√ ÎôËR??�??� v?�U‡*« ·dD?�« «c� ÊuJ|Ë ¨ v�U???� bM�??�??� V?�u0 ·d�
«c� v�≈ ·dD�« p�– l�b� Ê√ V�| ¨ W?�UC*« WL?}I�« W�|d?C� WKB�«  «– W}?�|dC�«
÷dF�« «cN?� d�¬ q�UI� È√ l�œ X�u�« fH� v�Ë v�≈ W?�U{ùU� v�U‡*« ·dD�«
Ê√ v�U‡*« ·dD?�« «c� vK� V�|Ë W?�U?C*« W?L??}?I�« W?�|d?{ mK�* UÎ|ËU??�?� U?ÎGK�?�

Æ qH� p�c� W��UM*« W�UC*« WL}I�« W�|d{ …—u�U� —uH�« vK� ÂbI|



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«∂≥

 «œ«b?�≈ È√ vK� q}L?�?�K� WK�U?� X��?�√ Ë√ W�U?C*« W?L}?I�« W?�|d{ X�U?� «–≈ »
V�u0 ¢v?IK�*«¢ d??�¬ v�U??� ·d� È_ ¢œ—u*«¢ v�U??� ·d� È√ s� W??�b?I??�
V�u0 Âe?K� ¢·dD�« ¢v?MF*«¢ rK�???�*« d??}??� d??�¬ ·d?� È√Ë ¨ v�U??� bM?�??�??�
œ—u‡‡LK?� ÷d‡‡F�« p�– q�U??I?� mK�?LK� ÌËU??�?� mK�?� l?�b� W?}�U?� W?I??}�Ë È√ ◊Ëd?�

∫ —U���ô« «cN� oKF�| UL}� rK��*« i|uF� Ë√ œ«b�� W��UD*« s� Îôb�
Vz«d?C�« WDK� ÂU�√ t?��?�U�?� »uKD*« h�A�« u� œ—u*« ÊuJ| U?�bM� ≠ ±
l�b| Ê√ U?C|√ vMF*« ·d?D�« vK� V�| ¨ W?�U?C*« W?L?}?I�« W?�|d?C� WKB�«  «–
mK�* UÎ|ËU?�� U?Î}�U?{≈ UÎGK�?� mK�*« «c� t?}� l�b| Èc�« X�u�« fH� v� œ—u?LK�
Ê√ ± …d?IH�« Ác� o�DM� U?L?�O?� vIK�*« vK� V�| Æ W?�UC*« W?L}?I�« W�|d?{
rK�?�*« ÁUIK�| œ«b?� Ë√ ÊUL?�z« È_ UÎ�ËU�?� UÎGK�?� vMF*« ·dD�« v�≈ —u?H�« vK� l�b|
oKF�| U?L}� ‰uI?F� qJA� rK��*« U?�œb�| v��«Ë WKB�«  «– W}?�|dC�« WDK��« s�

Ë ª ÷dF�« p�– vK� UN{d� r�| v��« W�UC*« WL}I�« W�|dC�
Vz«dC�« WDK� vK� t���U�� »uKD*« h�A�« u� rK��*« ÊuJ| U�bM� ≠ ≤
¨ —u?H?�« vK� vMF*« ·dD?�« vK� V�| ¨ W??�U?C*« W?L??}?I�« W??�|d?C?� WKB�«  «–
W?L?}?I�« W??�|d?C� UÎ�ËU?�?� U?ÎG?K�?� rK�?�?LK?� l�b| Ê√ ¨ rK�?�*« s� VK?� vK� Î¡UM�
rK�??�*« t?}??� œb?�| Èc�« —b??I�U� jI?� sJ?�Ë ÷d?F�« p�– vK� W?KL?;« W?�U??C*«
W}?�|dC�« WDK��« s� œ«b� Ë√ ÊU?L�z« vK� ‰u?B(« t� o�| ô t�√ ‰uI?F� qJA�

Æ W�UC*« WL}I�« W�|dC� oKF�| UL}� WKB�«  «–
È√ s� U?Î}�U?� UÎ�d� ÷u?F| Ë√ œb?�| Ê√ ·d� È√ s� W?}�U� W?I?}�Ë VKD� U?�bM� ‡�
‰U?(« ÊuJ| b� U?L� ÷u?F| Ë√ œb?�| Ê√ ·dD�« p�– vK� ¨ ·Ëd?B� Ë√ W?HKJ�
p�– v� U?‡0 ¨  U??I??HM?�« Ë√ W??HKJ?��« Ác??N� q�U?J�« mK�*« s?� v�U‡*« ·d?D�« p�–
v�U‡*« ·dD�« Áœb?�| U?� ¡UM��?�U� ¨ W?�UC*« W?L?}I�« W?�|d{ t?M� ¡e'« «c� q�?L|
W?�|d?C� oKF?�| U?L?}?� œ«b?� Ë√ ÊU?L?�z« vK� ‰u?B?(« t� o�| t�Q� ‰u?I?F?� qJA�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ∂¥

W?L?}?I�« W?�?|d?{ l�œ r�| ô Æ WKB�«  «– W?}?�?|d?C�« WDK��« s� W?�U??C*« W?L?}?I�«

ô≈ W?�UC*« W?L?}?I�« W�|d?{ n|d?F� s� »Ë √ s}�d?I?H�« v� …œb?;« W�U?C*«

i|uF?��«  U�«e��«Ë  U?IHM�«Ë n}�UJ��« œ«b?�� oKF�| U?L}� ÷d?�I*« o|d� s�

Æ W}�UH�ô« ÁcN� UÎI�Ë ÷d�ILK�

q�U??F| U??�bM� X?�Ë È√ v� ¨ ·d� È√ v�≈ ∂≠±± …d??I??H�« Ác� v� …—U??�≈ È√ œ

bM� qL?A� ¨ W�U?C*« WL?}I�« W?�|d{ ÷«d?�_ W�uL?�� v� u?CF?� ·dD�« «c�

Ác� v� q�?L*« uC?F�« v�≈ …—U?�≈ p�– ·ö� ‚U?}?��« i�I| r?� U�Ë ¡U?C�?�ô«

Æ X�u�« «c� q�� v� W�uL:«

¨ W}�U� WI}�Ë V�u0 ·d� È√ v�≈ v�U� ·d� s� W�bI�  «œ«b�≈ ÈQ� oKF�| UL}� ‡�

«c� b|Ëe� ·d?D�« p�– vK� V�| ¨ ‰u??I?F?� q?JA� v�U‡*« ·dD?�« p�– VK� «–≈

·dD�« «c?N� W�U?C*« W?L}?I�« W�|d?{ q}?��� q}?�UH?�� —u?H�« vK� v�U‡*« ·dD�«

s� ⁄ö�ù«  U?�KD�0 oKF?�| U?L?}?� ‰u?IF?� VK� v?� UL?�  U?�uKF*« s� U�d?}?�Ë

Æ ÷dF�« «cN� oKF�| UL}� v�U‡*« ·dD�« «cN� W�U)« W�UC*« WL}I�« W�|d{

¨ ÷d�?I*« s� W}�UH�ô« Ác� V�u0 W?�UC*« WL?}I�« W�|d{ W?}�U‡*« ·«d�_« b�√ VK� «–≈ Ë

vK� W�?|dC�« Ác� q�� ÀËb?�� oKF�� U?L}?� W�uI?F� W�œ√ r|bI� t?}K� s}F?�}?��

Æ W�U‡C*« W‡L}I�«

∫∫∫∫        UUUU‡‡‡‡����uuuu‡‡‡‡KKKKFFFF����        ∑∑∑∑≠≠≠≠±±±±±±±±

¨ d�¬ ·d� s� ‰u?IF?� VK� s� qL� Âu| ±µ d?A� W�?L� ‰ö?� ¨ ·d� q� ÂuI|

v�|dC�« t?F{u� WIKF?�*«  U�uKF*« s� U�d}?�Ë ozU�u�«Ë Ã–ULM�« ÁcN� d?�ü« ·dD�« b|Ëe��

Êu�U?� È_ d�ü« ·dD?�« p�– ‰U�?�?�« ÷«d�_ ‰u?I?F� qJA?� d�ü« ·dD�« p�– V?KD| UL?�

¡v� ÈQ‡‡?� ÂU‡‡}?I�U� ·d?‡� È√ p�– ÂeK| ô√ WD|d??�  U?�u‡K‡F*« ‰œU??�?�� ÂU‡‡E?� Ë√ W‡‡�zô Ë√

∫ È_ UÎ�d� t�√— v� d��F| b� Ë√ t�Q� s�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«∂µ

ª `z«uK�« Ë√ Êu�UI�« √ 

Ë√ ª v�UL�z« V�«Ë È√ »

Æ W|d��« V�«Ë È√ ‡�

ÈÈÈÈdddd‡‡‡‡����√√√√        UUUU‡‡‡‡CCCC||||uuuuFFFF����    ≠≠≠≠    ±±±±≤≤≤≤

∫∫∫∫        öööö‡‡‡‡LLLLFFFF����««««    iiii||||uuuu‡‡‡‡FFFF����        ±±±±≠≠≠≠±±±±≤≤≤≤

¨ ¢m‡K‡�?�¢ W}�U‡*«  «bM?��*« V‡‡‡�u0 ÷d?�‡‡I*« s� o�?��?� mK�� È√ q|u?% - «–≈ √ 

WKL??F�« s� ¨ m?K�0 oKF??�| U??L??}?� Á—«b??�≈ - Ë√ `M� —«d??� Ë√ rJ� Ë√ d??�√ È√ Ë√

∫ ÷dG� ¢W}�U��« WKLF�«¢ Èd�√ WKL� v�≈ mK�*« «c� l�œ r�| Y}� ¢v�Ë_« WKLF�«¢

Ë√ ª ÷d�I*« b{ q}�œ Ë√ Èu�œ l�— Ë√ r|bI� ≠ ±

v{U?I��«  «¡«d?�≈ ÈQ� oKF�| U‡‡L?}� —«d?� Ë√ rJ� Ë√ d�√ –U?I�≈ Ë√ vK� ‰u?B(« ≠ ≤

¨ VKD�« s� qL� Âu| ±µ dA� W�L� ‰ö� ¨ qI?��� Â«e��U� ¨ ÷d�I*« ÂuI| ¨ rOJ���« Ë√

¨ q|u�?�K� W‡‡�}?�� Ë√ s� ¡v�U� Â«e��« Ë√ …—U?�� Ë√ W?HKJ� È√ s� v�U� ·d� q� i|u?F��

v�Ë_« WKL?F�« s� mK�*« «c� q|u?��� Âb?��?�� ·dB�« d?F� ± s}� s�U?�� È√ p�– v� U0

v�U‡*« ·d‡‡?D�« vK� V�| √ availab ·d?� —U??F?�√ Ë√ d??F?� ≤Ë W?}?�U?��« WKL??F�« v�≈

Àb?(U� q}?�u�« dD�| Ê√ n}�UJ��« …œU?|“ ±µ[± …dI?HK� U?ÎI?�Ë W?��UD� r|b?I� ÈuM| Èc�«

—UD�S?� q‡‡}???�u�« Âu??I| p?�– b??F�Ë ¨ ‰u??I???F??� q}�b?� UÎ�u??�??B???� W??��UD?*« v�≈ Èœ√ Èc�«

Æ —u‡H�« vK‡� ÷d�‡I*«

mK�?� È√ l�œ v� W}zU?C� W|ôË È√ v� t� ÊuJ| b?� o� È√ s� ÷d�?I*« ‰“UM�| »

d?}�?F��« r�| v?��« pK� d}?� Èd�√ WK?L� …b?�Ë Ë√ WKLF� W?}�U‡*«  «bM�?�*« V�u0

Æ l�b�« WI���� UN�√ vK� UNM�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ∂∂

ÈÈÈÈdddd‡‡‡‡����√√√√        UUUU‡‡‡‡CCCC||||uuuuFFFF����    ≠≠≠≠    ±±±±≤≤≤≤

∫∫∫∫        öööö‡‡‡‡LLLLFFFF����««««    iiii||||uuuu‡‡‡‡FFFF����        ±±±±≠≠≠≠±±±±≤≤≤≤

i|uF?�� ¨ VKD�« s� qL?� Âu| ±µ dA� W?�L?� ÊuC?� v� ¨ ÷d�I?*« ÂuI| √ 

U�b?�J�| W?I�u?�Ë …d?�U�?� W?}�u?�?�� Ë√ …—U?�?� Ë√ W?HKJ� È√ s� v�U?� ·d� q�

∫ W�}�� v�U‡*« ·dD�« p�–

ª o}KF� Àb� È√ Ë√ d}BI� Àb� È√ ÀËb� ≠ ±

a|—U� v� W}�U?� WI}�Ë V�u?0 o���?� mK�� È√ l�b� s|b*« ÂU}?� Âb� ≠ ≤

…—U‡‡‡�?� Ë√ W‡‡HKJ� È√ ¨ d‡?‡B(« ô ‰U‡‡?�*« q}�?� vK� p�– v� U0 ¨ t?�U?I?��?�«

ª W}�U‡*« ·«d�_« s}� W�—UA*« ≤∑ bM��« s� T�U� Â«e��« Ë√

t??�KD?| ÷d??� v� t??�??�—U??A??� q|u???L??��  U??�??}�d� –U?‡‡��« Ë√ ¨ q�u?‡‡9 ≠ ≥

b‡‡‡�«Ë È√ q‡‡‡}?G?A� V��� t?L|b‡‡I� r�| r� s?‡‡J�Ë V���« —U‡?‡F‡�≈ v� ÷d�?I*«

«c� q�� s� ‰UL�ù« Ë√ d}BI��« V�� ·ö�� W}�UH�ô« Ác� ÂUJ�√ s� d��√ Ë√

ª Áb�Ë v�U‡*« ·dD�«

—U???F???�ù UÎ‡‡I???�Ë U???Î�b‡?‡‡I???� l�b?�« r�| ô ÷d???� s� ¡e?‡‡� Ë√ ÷d???� ≠ ¥

ª ÷d�‡I*« s‡� Âb‡‡‡I*« l‡‡�b�U�

b?I?�?F?|  U?L?}KF� Ë√ VK?� Ë√ —U?F?�≈ È√ vK� œU?L?�??�ô« Ë√ ·d?B?��« ≠ µ

Ë√ ª V�UM� qJA� WB�d�Ë W�}��Ë W}I}I� UN�√ ‰uIF� qJA�

r�d}?� Ë√ s}�U�*«Ë Vz«dC�« È—U?A���Ë s}?��U;«Ë s}�U?;« tO�u� ≠ ∂

Ác� V�u0 t� Õu?L?�*« u?�M�« vK?� 5OMI?��« ¡«d?�?)« Ë√ s}?}MH�« s|—U?A?�?�*« s�

W‡‡�}?�� Áö�√ …—u�c*« ·ËdE�« Ë√ À«b?�_« s� È√ Àb�| Ê√ WD|d� ¨ W}?�UH�ô«

Êu�uJ| v�U?� b?M�?�?� ÈQ� s}?�e?�K‡*« s?� È√ q�?� s� ‰U?�?�?�« Âb?� Ë√ ‚d?� È_

Æ dB� W�uJ� s� ‰UH�≈ Ë√ ¡«d�≈ È_ W�}�� Ë√ t}� UÎ�d�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«∂∑

v�U‡*« ·dD�« v� n�u� Ë√ n�u?� q�Ë v�U� ·d� q� i|uF�� ÷d?�I*« ÂuI| »
v�U‡*« ·dD?�« p�– Áb?�‡J�� Â«e??��« Ë√ …—U?�?� Ë√ W?H?KJ� È√ q�U?I?� ¨ —u??H�« vK�
Â«b���« s� W��UM�« Ë√ oKF?�| UL}� v�U‡*« ·dD�« p�– v� n�u� Ë√ n�u� Ë√
 «¡«d�≈ Ë√ rO?J% Ë√ W}zUC?� Èu�œ ÈQ� oKF?�| U� p�– v� U0 o�d?*«  «bzU�
Ác� sJ� r� U?�  PAM*«  «b?zU� Â«b?��?�« ’uB?�� vL?OEM� o}I?% Ë√ W�—«œ≈
¡u� …b?LF�*« …œ«—ù« Ë√ r}�?'« ‰UL�ù« s� W&U� W?}�u��*« Ë√ …—U�?)« Ë√ WHKJ��«

Æ v�U‡*« ·dD�« p�– v� n�u� Ë√ n�u� Ë√ v�U‡*« ·dD�« p�– „uK�
vK� œUL��ô« ¨ v�U� »e� v� n�u� Ë√ n�u� È√ Ë√ ¨ v�U� ·d� È_ “u�| ‡�

Áö‡�√ » …d‡IH�«
∫∫∫∫    WWWW}}}}����UUUU‡‡‡‡****««««    ····««««dddd����úúúú����    iiii||||uuuuFFFF��������««««        ≥≥≥≥≠≠≠≠±±±±≤≤≤≤

·«d�_« i|uF�� ¨ VKD�« s� qL?� Âu� ±µ dA� W�L� ÊuC?� v� ¨ ÷d�I*« ÂuI�
∫ vK| U‡* W‡�}�� Áb�J�� o�u�Ë ‰uIF� d�U�� Â«e��« Ë√ …—U�� Ë√ WHKJ� È√ s� WO�U‡*«

t�√ ‰uIF� qJA� bI�F| Àb� ÈQ� oKF�| U?L}� d�¬ ¡«d�≈ È√ –U��« Ë√ o}I���« √ 
ª o}KF� Àb� Ë√ v{«d��« Àb�

‰uIF� qJA� b?I�F|  UL}KF� Ë√ VK� Ë√ —UF�≈ È√ vK� œUL?��ô« Ë√ ·dB��« »
ª V�UM� qJA� WB�d�Ë W�}��Ë W}I}I� UN�√

s|—UA?��*« Ë√ s}?�U�*«Ë 5O?��dC�« s|—U?A�?�*«Ë s}�?�U;«Ë s}?�U;« t}?�u� ‡�
Ë√ W}�UH�ô« Ác� V�u0 t� ÕuL�*« u�M�« vK� s|d�ü« s}�d�;« ¡«d�)« Ë√

s� È√ W�—U2Ë ÊULC�«  UJK�2 vK� v�u�« —Ëb� t�U}� bM� ¨ q}�u�« W�U� v� œ
W�uML?*« ·UB��ô« q�?�Ë  UDK��«Ë W|d|bI?��«  UDK��«Ë  U}?�öB�«Ë ‚u?I(«
Ê√ WD|d??� ¨ d??�ü X�Ë s� ÊU??L?{ È√ Ë√ ÊU??L?C?�« W?}??�U?H?�« V�u0 q}??�u�« s�
Âb??� Ë√ ‚d??� È_ W??�??}??�?� Áö??�√ …—u??�c*« ·ËdE�« Ë√ À«b???�_« s� È√ Àb??�|
W�?}�� Ë√ t?}� U?Î�d� Êu�uJ| v�U� bM�?�� ÈQ� s}?�e�K‡*« s� È√ q�?� s� ‰U�?��«

Æ dB� W�uJ� s� ‰UH�≈ Ë√ ¡«d�≈ È_



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ∂∏

∫∫∫∫    vvvv����ËËËËdddd����JJJJ����ùùùù««««    bbbb||||dddd��������««««    iiii||||uuuuFFFF����        ¥¥¥¥≠≠≠≠±±±±≤≤≤≤
W?�|d?{ È√ l� d?zU?�?)« l}?L?�Ë È√ b?{ v�U??� ·d� q� i|u?F� ÷d?�?I?*« vK� V�|
d�� ‰U?B�« È_ W�}�� U�b?�J� Ë√ W}�U‡*« ·«d�_« s� È√ UNKL�?�| b� v��« W�UC*« W?L}I�«
WI?|dD� tL?}K�� Ë√ Áƒ«d�≈ r�| Èc�« q}?�u�« v�≈ ÷d?�I*« s� Q?A� t�√ r�e� v�Ëd�J�ù« b|d?��«
‰U??L�ù« s� …d?�U??�?� W??&U� dzU??�?)« Ác� s?J� r� U?� V?�UM� h}?�d?� ÊËb� Ë√ W?}�U??}?�??�«

Æ WKB�« È– v�U‡*« ·dDK� bLF�*« ·dB��« ¡u� Ë√ r}�'«
nnnn||||————UUUU‡‡‡‡BBBB****««««ËËËË    nnnn}}}}����UUUU‡‡‡‡JJJJ��������««««    ≠≠≠≠    ±±±±≥≥≥≥

∫∫∫∫        öööö����UUUU‡‡‡‡FFFF****««««    nnnn||||————UUUU‡‡‡‡BBBB����        ±±±±≠≠≠≠±±±±≥≥≥≥
¨ q}???�u�« s� VK� b???F� U??ÎO?KL??� sJ?2 X�Ë »d??�√ v� ¨ v?�U??� ·d� q� Âb???I|  

Æ …b|«e�*« tHO�UJ� —«bI� X��� …œUN�
l}L?� mK�� q}�u?K� l�b| Ê√ ¨ VKD�« s� qL� Âu| d?A� W�?L� ‰ö� ¨ ÷d?�I*« vK�
‰u?I??F?� qJA?� U�b?�J� v�?�« W?}�u�U??I�« Âu?�d�« p�– v?� U0 W?I�u*«  U??I?HM�«Ë n}?�UJ��«

∫ vK| U‡* c}HM��«Ë W�U�D�«Ë d}C���«Ë ÷ËUH��U� oKF�| UL}� v�U� ·d�
UN}�≈ —UA� Èd�√  «bM��� È√Ë UÎI��� ÷d�I*« UN}K� o�«Ë UL� W}�UH�ô« Ác� √ 

Ë ª W}�UH�ô« Ác� v�
b?F� U�c?}??HM� r�| MEHIB Insurance ·ö?�� Èd?�√ W?}�U?�  «bM�?�?� È√ »

Æ ‰uIF� qJA� ·dB�| ÷d�I*« Ád�√ U‡* UÎI�Ë W}�UH�ô« Ác� a|—U�
∫∫∫∫    qqqq||||bbbb‡‡‡‡FFFF��������««««    nnnn}}}}����UUUU‡‡‡‡JJJJ����        ≤≤≤≤≠≠≠≠±±±±≥≥≥≥

vK� s}?F?�| ¨ v�U� b?M��?� vK� W?I?�«u� Ë√ Îô“UM� Ë√ Îö|b?F� 5�e?�K‡*« b?�√ VK� «–≈
q� s� q}?�u�« i|u?F� ¨ VKD�« s� qL?� Âu| ±µ d?A?� W�?L?� Êu?C� v� ¨ ÷d?�?I*«
v� ‰uI?F� qJA� U�b?�J� v��« W}�u�U?I�« Âu�d�« p�– v� U0 W?I�u*«  UI?HM�«Ë n}�UJ��«
W�U� q� v� t� ‰U?��?�ô« Ë√ t}K� ÷ËUH?��« Ë√ tL}?}I� Ë√ ◊dA�« Ë√ VK?D�« «cN� W�U�?��ô«

Æ ‰uIF� qJA� ·dB�� ÷d�I*« q�� s� UÎI��� t}K� ‚UH�ô« - U‡* UI�Ë



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«∂π

∫∫∫∫    cccc}}}}‡‡‡‡HHHHMMMM��������««««    nnnn}}}}����UUUU‡‡‡‡JJJJ����        ≥≥≥≥≠≠≠≠±±±±≥≥≥≥
v�≈ l�b| Ê√ ¨ VK?D�« s� qL?� Âu| ±µ d?A??� W?�?L?� ‰ö?� ¨ ÷d?�?I?*« vK� V�|
W?}�u�U?I�« Âu??�d�« p�– v� U0 W?I�u*«  U?I?HM?�«Ë n}�UJ��« l}?L?� mK?�?� ¨ v�U?� ·d� q�
vK� ÿU‡‡H?(« Ë√ ¨ –U‡‡H?�S� oKF?�| UL?}?� ¨ W�U?� q� v� ¨ v�U‡*« ·d‡?‡D�« p�– U�b?�J� v��«

Æ W}�U� WI}�Ë È√ V�u0 ‚uI� È√
ssss}}}}{{{{ddddIIII****««««    qqqq��������    ssss����    nnnn}}}}HHHH������������««««    ≠≠≠≠±±±±¥¥¥¥

∫∫∫∫    nnnn‡‡‡‡OOOOHHHH‡‡‡‡������������««««        ±±±±≠≠≠≠±±±±¥¥¥¥
n}H?��K� W�uIF*«  «uD)« l}?L� ¨ ÷d�?I*« l� —ËUA��U� ¨ v�U� ·d� q� c?��� √ 
l�b�« o?�??�???�??� mK?�??� È√ `�???B| Ê√ v�≈ ÈœR?� b??� v�?�«Ë Q??AM?� ·Ëd� È√ s�
±± …d?I??H�« W?}?�u�U?� Âb??� ∑[± bM��« s� È_ U??ÎI?�Ë …U??GK� Ë√ U?ÎI??�Ë Ë√ V�u0
p�– v� U0 ¨ n}�UJ��« …œU�“ ±µ …œU‡*« Ë√  UC|uF?��«Ë Vz«dC�« v�UL�≈
W}�U?‡*«  «bM��*« V�u0 U?N�U�«e?��«Ë UN?�uI� q?I� dB(« ô ‰U?�*« q}�?� vK�

Æ d�¬ o�d� Ë√ l�U� V�J� v�≈
V�u0 s|b?� È√  U?�«e?��« s� ‰U?J�_« s� qJ� ÈQ� Áö?�√ √ …d?I?H�« b?% ô »

Æ W}�U‡*«  «b‡M��*«
∫∫∫∫    WWWW}}}}����uuuu‡‡‡‡��������****««««    œœœœËËËËbbbb‡‡‡‡����        ≤≤≤≤≠≠≠≠±±±±¥¥¥¥

±µ d?A� W?�L?� ‰ö� ‰U‡?‡� È√ vK� sJ�Ë ¨ —uH�« v?K� ÷d�?I*« vK� V�| √ 
W??I�u*«  U?�Ëd??B*«Ë n}�U?J��« l}??L?� s� v�U??� ·d� q� i|u??F� ¨ qL??� Âu|
U�c?��« v?��«  «uD�K� W?�?O??�� ‰u?I?F?� qJA?� v�U‡*« ·dD�« p�– U�b??�J� v��«

Æ n}H���« ±≠±¥ bM��« V�u0
n}?H?�?��« ±≠±¥ …d?I?H?�« V�u0  «uD� È√ –U?��U� ÂeK� d?}?� v?�U‡*« ·dD�« »
Êu‡?‡J| b‡?‡� p�– Ê√ ‰u‡?I??F???� qJ?A� ·d??B???�| v?�U‡*« ·d‡?‡D�« p‡?‡�– È√— «–≈

Æ t‡� «Î—U‡{



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ∑∞

…………bbbb||||««««eeee����‡‡‡‡����    nnnn}}}}����UUUU‡‡‡‡JJJJ����    ≠≠≠≠    ±±±±µµµµ

∫∫∫∫    nnnn}}}}����UUUUJJJJ��������««««    …………œœœœUUUU||||““““        ±±±±≠≠≠≠±±±±µµµµ

Êu??C?� v?� ¨ ÷d?�??I*« vK� s?}?F??�| ¨  «¡UM?�?�??�« ±µ[≥ bM��« …U??�«d??� l� √ 

…bz«“ n}�U?J� È√ mK�??� l�œ ¨ q}??�u�« VK� s� qL??� Âu| ±µ d??A?� W??�?L??�

∫ s� v�U� ·d� »U�� »U�( v�U‡*« ·dD�« p�– U�b�J�|

Êu�U� È√ o}?�D� Ë√ …—«œ≈ Ë√ d}�?H� v� Ë√ v� d}}?G� È√ Ë√ ‰U�œ≈ ≠ ±

ª W}�dF�« dB� W|—uNL� v� W�zô Ë√

W?}?�U?H�ô« Ác� a|—U� b?F� U‡‡N?F?{Ë - W‡‡�zô Ë√ Êu�U?� È_ ‰U?�?�?�ô« ≠ ≤

Ë√ ¨ W}�dF�« dB� W|—uNL� v�

¨ À«b?�_« Ác‡‡?‡� q�?� Ÿu‡‡�Ë Ë√  «¡«d?�ù« Ác?‡‡� q�* ÷d?�‡‡?I*« ¡b‡‡� ≠ ≥

¢v�Ë_« W�?H�«¢ ÷Ëd� ·ö?�� ÷ËdI�« s� W?�H� ÷Ëd?I�« h}B?�� v�≈ ÈœR| U2

v�Ëd�« Èe?�d*« pM��«  U?N?}?�u?�� U?ÎI�Ë œb?;« u?�M�« vK� ¨ ¢W?}�U?��« W?�?H�«¢ Ë√

 U��R*« q�� s�  U}�U}?��ô« s|uJ� ‰u�¢ ≤∞±∑ uO�u� ≤∏ a�—U�� p-µπ∞ r�—

Æ ¢UN�œUF| U�Ë W}�U‡*« W}�u|b*«Ë ÷ËdIK� WKL�;« dzU��K� W}�UL�zô«

∫ ¢n}�UJ��« …œU|“¢ vMF� ¨ W}�UH�ô« Ác� v� »

v�U?‡‡L?‡�ù« ‰U‡?*« ”√— vK� Ë√ o?�d*« s?� bzU???F?�« ‰b???F????� ÷U???H????��« ≠ ±

ª v�U‡*« ·d‡DK�

Ë√ ª …œU|“ Ë√ W}�U{≈ WHKJ� ≠ ≤

¨ W?}�U?� W?‡‡‡I?}�Ë È√ V�u0 o?�?�?�?�Ë o‡‡�??�?�?� mK�?� È√ i‡‡?}?H?�� ≠ ≥

v�U‡*« ·dD�« Ê√ v�≈ t?}� Èe?F| Èc�« b(« v�≈ v�U?� ·d� Áb�J�| Ë√ Áb?�J�| Èc�«

Æ W}�U� WI}�Ë È√ V�u0 t�U�«e��« ¡«œ√ Ë√ tK|u9 Ë√ t�«e��« v� q�œ b�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«∑±

∫∫∫∫    nnnn}}}}����UUUUJJJJ��������««««    …………œœœœUUUU||||““““        UUUU��������UUUUDDDD����        ≤≤≤≤≠≠≠≠±±±±µµµµ

±µ[± …d???I??HK?� UÎ‡‡I???�Ë W??�?�U‡‡‡?D� r|b???I� Èu‡‡?M| Èc�« v�U?‡*« ·d‡‡?D�« vK� V?�| √ 

W???????��U?‡‡?D?*« v�≈ Èœ√ Èc?�« Àb?‡‡?(U?� q}???????�u?�« d‡?‡D?�?| Ê√ n}?�U?J�?�« …œU?‡‡?|“

Æ —uH�« vK� ÷d�I*« —UD�S� q}�u�« ÂuI| p�– bF�Ë ¨ W�uIF� W�œQ� UÎ�u�B�

¨ q}???�u�« s� VK� b???F� U??ÎO?KL??� sJ?2 X�Ë »d??�√ v� ¨ v?�U??� ·d� q� Âb???I| »

Æ …b|«e�*« n}�UJ��« —«bI� X��� …œUN�

∫∫∫∫        ««««¡¡¡¡UUUU‡‡‡‡MMMM��������‡‡‡‡����ôôôô««««        ≥≥≥≥≠≠≠≠±±±±µµµµ

…œU|“ È√ t??}??� Êu‡‡J� Èc?�« —b‡‡I�U?� n}�UJ��« …œU?|“ ±≠±µ …d?I??H�« o�?DM� ô √ 

Æ W‡HKJ��« v�

ª s|b*« q�� s� Êu�UI�« t}C�I| Èc�« Vz«dC�« rB� v�≈ ÈeF| ≠ ±

tC|uF� - Ë√ v�|d?C�« i|uF��« ≥≠±± …dIH?�« V�u0 tC|uF� r� ≠ ≤

s� UÎ|√ Ê_ jI?� t?C|u?F� r�| r� sJ?�Ë v�|d?C�« i|u?F�?�« ≥≠±± bM��« V�u0

Ë√ ª o�D*« v�|dC�« i|uF��« » ≥≠±± …dIH�« v� …œ—«u�«  «¡UM���ô«

 U?�d??A�« Ë√ wMF*« v�U‡*« ·d?D�« q�?� s� b??L?F?�*« ‚d?)« v?�≈ Èe?F| ≠ ≥

Æ W�zô Ë√ Êu�U� È_ t� WF�U��«

œ—«u�« vMF*« fH� ¢Vz«d?C�« rB�¢ v�≈ …—U�û� ÊuJ| ¨ ≥≠±µ …d?IH�« Ác� v� »

Æ …dIH�« v� bM��« «c� v�

    ««««————««««dddd‡‡‡‡‡‡‡‡����≈≈≈≈    ≠≠≠≠    ±±±±∂∂∂∂

±∂ bM��« «c� v� U?N?}K?� ’u?BM*«  U�U?L?C�«Ë  «b?}?�Q?��« r|b?I?�� ÷d?�?I*« Âu?I|

q� v� W�bI*«  U�U?}��« Ê√ ÊU|d��« a�—U� v� b�R|Ë ¨ ÊU|d?��« a|—U� v� v�U� ·d� qJ�

l}�u� - «c� a|—U� v� UL� UÎC|√ W�}�� X�U� ÁU�œ√ W�{u*«  U�ULC�«Ë  «b}�Q��« s�

Æ „«c�¬ …œu�u*« ·ËdE�«Ë ozUI(« v�≈ Ÿu�d�U� W}�UH�ô«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ∑≤

∫∫∫∫    WWWWDDDDKKKK��������««««ËËËË    …………uuuuIIII����««««ËËËË    llll{{{{uuuu����««««        ±±±±≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂
Êu�UI�« V�u0 U?�ƒUA�≈ - v��« ¨ W|dB*« W?}M�u�« W|b|b(« pJ��« u� ÷d?�I*« √ 
W?}�uJ� W�U?�Ë U�—U�?��U� ¨ W�b?F*« t?�G?}B� ¨ d?B� v� ±π∏∞ ÂU?F� ±µ≤ r�—
pJ��« d|uD�Ë q?}G?A�Ë ¡U?A�≈ l� W�u?�?�?� ÊuJ�Ë ¨ qIM�« d|“u� W?F�U� W?}M�Ë
`}?�� qJA� …œu?�u�Ë ‰u?�_« V�� W?��b?� v�Ë dB?� v� W}M�u�« W|b?|b(«

∫ vK� …—bI�« UN|b�Ë ¨ dB� s}�«u� V�u0
Ë ª U�c}HM� ¡UM�√ UN�U}KL�Ë UN�DA�√Ë UN�UL�√ q�«u�Ë UN�u�√ pK9 ≠ ±

l}L?�  c��«Ë ¨ r|bI�Ë c?OHM� ¨ V�u0 UN?�uI� W?�—U2 ¨ v� ‰u�b�« ≠ ≤
U?N}?� ·d� v� v��« W?}�U‡*«  «bM?��*« v� U?N�u?�b� ÕU?L�K?� W�“ö�«  «¡«d?�ù«

Æ UNL}K��Ë UNz«œ√Ë W}�U‡*«  «bM��*« pK� v� …U�u�*«  ö�UF*«Ë
UN�U}?�ö� s� È√ vK� W{ËdH� œu?}� Ë√ œu}� È√ „UN?��« Ë√ “ËU& r�| Ë√ r�| ô »
`z«uK�«Ë s}�«u?I�« v� U?N?}K� ’u?BM*« Ë√ Èd?�√ ozU�Ë È√ Ë√ W|—u�?�b�« U?N?IzU�Ë v�

Æ W}�UH�ô« Ác� V�u0 ÷d�I*« q�� s� ÷«d��ö� W�}�� UN� ‰uLF*«
W�U}� W}�U‡*«  «bM��*« ÊuF�u}� Ë√ «uF�Ë s|c�« l}�u��U� s}�u<« l}L' ÕdBÔ| ‡�

Æ c}HM��« X�Ë V�«u�« u�M�« vK� p�c� rNM�
Æ «ÎbF���� UÎ�UO� fO� ÷d�I*« œ

∫∫∫∫    WWWW����eeee‡‡‡‡KKKK����        UUUU����««««eeee����‡‡‡‡����««««        ≤≤≤≤≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂
ÊuJ� Ë√ ¨ UN?}� UÎ�d� ÊuJ� WK�U?F� WI?}�Ë q� v� UNM� d}?�F��« r�| v��«  U?�«e��ô«

Æ c}HM�K� WK�U�Ë W�eK�Ë W(U�Ë W}�u�U�  U�«e��« v� ¨ UNO� UÎ�d�
 U�UL�z« ÊQA� (OECD) W}LM��«Ë ÈœUB��ô« ÊËUF��« WLEM� fK�� W}�u� ≥≠±∂
UÎ‡‡I?�d?�Ë t‡?‡F?�Ë Èc�« b?�U‡‡‡H�« ◊U‡‡?AM�U� oKF?�*« Êö?�ù« b?F� U?Î}?L?�— W?�u‡‡?‡�b*« d|b?B?��«
UÎIO�œË U?Î�O�� b�U� ◊UA� œu?�Ë Âb� Êö�≈ qJ� ±± ‰Ëb'« Á—U���U� W?}�UH�ô« ÁcN�

Æ v�«u‡M�« l‡}L� s�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«∑≥

∫∫∫∫    ÈÈÈÈdddd����____««««        UUUU����««««eeee��������ôôôô««««    llll����    ÷÷÷÷————UUUUFFFF��������««««    ÂÂÂÂbbbb����        ¥¥¥¥≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂
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U?N�u?�√ s� ÈQ� Ë√ U?N?�?HM� W?�?�UD*« v� o(« U?N� ÊuJ| s� ¨ U?N?}?� ·d� v?� v��« W?}�U‡*«

Êu�U‡‡� V‡‡�u0 U‡‡N?BOB?�� r�| Ê√ ¨ UÎ�U‡‡� UÎ�U?O� U?N�u� ¨ U‡‡‡NJK‡9 v��« ‰u?�_« ·ö��

Êu�U‡‡I�« s� ◊d‡‡?A�« «c� ÊU‡‡� U‡*U� ¨ W?�UF�« W?�b?)« Ë√ W�U?F�« WF?HM*« ÷«d?�_ Âu�d?� Ë√

U??N�u?�√ s� È_ Ë√ U??N??�?HM?� p�– d?}??� Ë√ W|œU??}?��« W?�U?B??(« t� ‰u??L?F*« Âu??�d*« Ë√

÷«d�_ Âu?�d� Ë√ Êu�U?� V�u0 UNB?}B�� r?�| ¨ ÂU� ÊU}J� ¨ U?N� W�uK2 ‰u?�_« ·ö��

ÊUJ� v� Âu?�d*« Ë√ Êu�U?I�« s� ◊d?A�« «c� ÊU?� U‡*U� W?�U?F�« W?�b‡‡)« Ë√ W?�U?F�« W?F?HM*«

Æ Èd�√ W}�u�U� W}KL� Ë√ rJ(« Ë√ e�(« Ë√ c}HM��« Ë√ Èu�b�« s�

∫∫∫∫    WWWW||||————UUUU&&&&ËËËË    WWWW����UUUU����    ‰‰‰‰UUUULLLL����√√√√        ±±±±ππππ≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂

t‡‡z«œ√Ë t?�u‡‡I( t?��—U‡‡2Ë ¨ U‡‡N?}� U?Î�d‡‡� qJA| v��« W?}�U‡*« ozU�uK� Ác}?HM� qJA|Ë

÷«d?�_ U�c}?HM�Ë U�c?}?HM� r�| W|—U?&Ë W�U?� ÎôUF?�√ ¨ U?N�?�u0 t�U?�«e?��U� ¡U�u�« Âb?� Ë√

Æ W|—U‡&Ë W�U‡�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«∑π

∫∫∫∫    ‰‰‰‰uuuu����úúúú����    …………bbbb}}}}����    WWWW}}}}JJJJKKKK����        ≤≤≤≤∞∞∞∞≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂

, W?(U?� h?}?�«d� Ë√ —U?�|≈ œu??I?� Ë√ ¨ o|u?�?�K?� WK�U?�Ë W?(U??�Ë …b?}?� W?}J?K� U?N�

UN�U}KL�Ë UN�DA?�√Ë UN�UL�√ W�—UL* W�“ö�« ‰u�_« Â«b���ô W?��UM*« h}�«d��« l}L�Ë

Æ v�U(« X�u�« v� Èd& UL�

∫∫∫∫    WWWW����uuuu‡‡‡‡LLLL****««««        öööö����UUUU‡‡‡‡FFFF****««««        ≤≤≤≤±±±±≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂

Æ …bF���� WK�UF� È√ sL{ W�u2 WK�UF� È√ Ã—bM� ô √ 

o|d� s?� W�u??L*« W?K�U??F*« s?� «Î¡e??� qJA� l?K�  U??�??�?M� È√ q|u9 r?�| r� »

tK|u‡‡‡9 b?}?�√ œ—u‡‡‡� ÷d‡‡� Ë√ d|b?‡‡B��« ÷«d?‡‡�_ È—UL?�?�?�« ÷d� Â«b‡‡?��?�«

Æ ÷d‡I*« q‡�� s�

‰uB?(« ÷dG� Èd�√ WO�U?L�z« W�?�R� È√ v�≈ È—U���« b?IF�« ÷d�?I*« ÂbI| r� ‡�

bI?F�« V�u0 ‰ËUILK� UN?L|bI� ÷d�I*« vK?� s}F�| v��«  U�u?�bLK� q|u9 vK�

Æ È—U‡‡�?��« b‡‡I?F�« V�u0 ÷d?�‡‡I*« ‚u‡?‡I� Ë√ Êu‡�—b?*« l‡‡�?L�| ôË ¨ È—U?�?��«

W?�??�R?� È√ q�?� s?� Ád?}?�u� r?�| Ë√ Âb?I?� q|u?9 È_ ÊU?L?C??� b?I?F�« r?|b?I� -

Æ Èd‡�√ WO�U‡L�z«

∫∫∫∫    ÈÈÈÈ————UUUU‡‡‡‡������������««««    bbbb‡‡‡‡IIIIFFFF����««««        ≤≤≤≤≤≤≤≤≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂

Æ W�uL*« WK�UF*« ◊Ëd� l}L� vK� È—U���« bIF�« Èu��| ∫∫∫∫    WWWW����uuuuLLLL****««««    WWWWIIIIHHHHBBBB����«««« √ 

- Èc�« qJA?�U� È—U?�??��« b?I??F�« ÊuJ| ∫∫∫∫    ÂÂÂÂbbbb????IIII????****««««    ÃÃÃÃ––––uuuu????LLLLMMMM����««««    vvvv����    ÈÈÈÈ————UUUU????????����????��������««««    bbbb????????IIII????FFFF����«««« »

U??ÎI?�Ë ¨ «Îd?‡‡�R??� ÊU?� «–≈ ¨ Ë√ W??}??�U‡‡H�ô« Ác?� a|—U� q�??� q}??�u�« v�≈ t??L?}?K��

Èd�_«  U�}�d��« Ë√  U}�UH�« Ë√ œuI� b�u� ôË ÊU|d��« a|—U� ≥[¥ …dIHK�

a|—U� s� «Î—U?�?��« È—U?�?��« b?IF�« ◊Ëd?� d?}G?� Ë√ ‰bF� Ë√ ‰b?F� v��« …œu?�u*«

Æ ¡UC��ô« V�� ÊU|d��« a|—U�Ë W}�UH�ô« Ác�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ∏∞

È—U?�Ë ‰u?F?H*« È—U?� È—U?�?�?�« b?I?F�« ÊuJ| ∫∫∫∫    ‰‰‰‰uuuu????FFFF????HHHH****««««    ÈÈÈÈ————UUUU????����    ÈÈÈÈ————UUUU????����????????��������««««    bbbb????IIII????FFFF����«««« ‡�
v� œb?;« a|—U?��« s� «—U?�?�?�« ‰u?F?H?*« È—U?�Ë –U?HM�« e?}?� q�b?}?� Ë√ ‰u?F?H*«
c?}??HM� Ë√ t?}?� ‰u??�bK� W?�“ö�«  «¡«d?�ù«Ë h?}?�«d?��« l}??L?�Ë È—U?�?��« b??I?F�«
e??}??� q�b| Èc�« X�u?�« ‰uK�� U�–U??��« r?�?}??� Ë√  c??��« t??�??�u0  U??�«e??��ô«
v� tM� qBM��« Ë√ ÁƒU‡‡‡G?�≈ Ë√ tzUN�≈ Ë√ È—U?���« b‡‡I?F�« o}KF� r�| r� cO?HM��«
«c??N� U?Î�uKD� ÊU??� s}???{d??I*« t� o�U??� ◊d???� È√Ë U??Î}ze??� Ë√ U??Î}K� ¨ W?�U??� q�

Ë ª W}�UH�ô« Ác� ◊ËdA� UÎI�Ë o�K‡*« Ë√ d}}G��« Ë√ ‰“UM��« Ë√ q|bF��«
b?I?F?�« V�u0 ÷d?�?I*«  U??�«e?��« Ê≈ ∫∫∫∫    WWWW????����eeeeKKKK‡‡‡‡????****««««ËËËË    WWWW����————UUUU????��������««««ËËËË    WWWW????}}}}����uuuu����UUUU????IIII????����««««        UUUU????����««««eeee????��������ôôôô«««« œ
Êu�U‡‡‡� È√ l� ÷—U‡‡?‡F�� ôË c?}HM�K?� WK�U‡‡�Ë W�eK�Ë W?(U?�Ë W}�u�U?� È—U�?��«

Æ UN� ‰uLF� W�zô Ë√
∫ ·d� Ë√ Àb� È√ Àb�| r� ∫∫∫∫    ddddJJJJ��������    ¡¡¡¡UUUUNNNN����≈≈≈≈    ÀÀÀÀbbbb����    ËËËË√√√√    …………dddd����UUUU����    WWWW����UUUU����    bbbb����uuuu����    ôôôô ‡�

dJ�*« ¡U?‡‡N�ù« v� o‡‡?(« v�≈ ÈœR| Ê√ l�u?�?*« s� ÊuJ| b?� Ë√ Q??AM� ≠ ±
¨ W�U??� q� v� ÁƒU?‡‡G�≈ Ë√ t??C??�— Ë√ È—U?�??��« b?‡‡I??F�« V�u0 ¡«œ_« o}?KF� Ë√

Ë√ ª UÎ}ze‡� Ë√ UÎ‡}K�
È—U�?��« bIF?�« v� `{u� u� UL?� t�UA� Àb?� Ë√ …d�U� W�U?� q�L| ≠ ≤

Æ t��u0 Ë√ È—U���« bIF�U� oKF�| UL}�
oKF??�| U??L?}??� ¨ W�U?�??� ¨ v{U?I??��« Ë√ v{U‡?‡I?��« “u?‡‡�| ô ∫∫∫∫        ««««¡¡¡¡««««dddd????����≈≈≈≈    bbbb????????����uuuu����    ôôôô Ë
W?}zUC?I�« ÈËU?�b�« s� È√ V�u0 U�–U?��« l�e*«  ö?�UF*« Ë√ È—U?�?��« bI?F�U�
W�U?�Ë Ë√ W}?L}J% W?�?}� Ë√ WLJ�?� È√ q�?� Ë√ W|—«œù«  «¡«d�ù« Ë√ r}J�?��« Ë√
÷d?�I*« s}� W?}?L�—  U?�«e� È√ „UM� f}�Ë È—U?���« b?I?F�« Æ √b�� Ê√ q�?� Ë√

Æ È—U���« bIF�« V�u0 ‰ËUI*«Ë
 U?�u�b?� È√ È—U?���« b‡‡I?F�« v� ·d� È√ pN?�M| ô ∫∫∫∫    iiii����dddd����««««    ËËËË√√√√    ‰‰‰‰öööö????����ùùùù««««    ÂÂÂÂbbbb���� “
bI?F�« ¡UG�≈ W}� U?ÎOD� X��√ Ë√ c�M� Ë√ p�– V�u0 ÈœU?� Â«e��« È√ Ë√ r}K�� Ë√

Æ t‡C�— Ë√ È—U‡���«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«∏±

—UD�≈ È√ Âb?� Ë√ ÷d?�?I*« rK�?�| r� ∫∫∫∫    ¡¡¡¡««««œœœœ____««««    vvvvKKKK����    …………————bbbb????IIII����««««    ÂÂÂÂbbbb????FFFF����    ————UUUU????FFFF????����≈≈≈≈    bbbb????����uuuu||||    ôôôô Õ

s� È—U?�??��« b?I?F�« v?� ·d� È√ e?�?� Ë√ ‚U?H??�≈ s� p�– d?}?� Ë√ »u??�J�

Æ t��u0 t�U�«e��ô ‰U���ô«

Æ Ÿ«—c�« ‰u� ◊ËdA� È—U���« bIF�« ÷d�I*« Âd�√    ∫∫∫∫    ŸŸŸŸ««««————cccc����««««    ‰‰‰‰uuuu����    ◊◊◊◊ËËËËdddd���� ◊

 U�«e?��« Ë√  U�«e?��« Ë√  U��UD?� b�u� ô ∫∫∫∫        UUUU????����««««eeee��������««««    ËËËË√√√√        UUUU????��������UUUUDDDD����    œœœœuuuu����ËËËË    ÂÂÂÂbbbb????���� È

U?L??}?� Ë√ V�u0 W�U??� q� v� d?�¬ h�??� È√ Ë√ ‰ËU?I*«Ë ÷d??�?I*« s}� W??LzU?�

‚u?I�� …—U?{ ÊuJ| Ê√ ‰uI?F� q?JA� l�u�| Ë√ l�u?�| È—U�?��« b?IF�U� oKF?�|

Æ W}�U‡*«  «bM��*« V�u0 v�U� ·d� È√

U?N� W�uL*« WK�U?F*« d?��?F� ô ∫∫∫∫    ÈÈÈÈœœœœUUUU????BBBB����????����ôôôô««««    ÊÊÊÊ««««bbbb}}}}****««««    vvvv????����    WWWW}}}}????LLLLMMMM��������««««ËËËË    ÊÊÊÊËËËËUUUU????FFFF��������««««    WWWW????LLLLEEEEMMMM���� „

V�«u�« v�?}��«Ë v�U?L?��ô« d�_«Ë œU?N�?�ô« W�«—œ vK?� Î¡UM� …—U{ W?}�?}� —U�¬ È√

W?}?LM��«Ë ÊËU?F?��« W‡‡LEM?* W‡‡�?IM*« fK:« W?}?�u?�� UÎ‡‡I?�Ë X‡‡9 v?��«Ë U�ƒ«d‡‡�≈

UÎ}?L�— W�u?�b*« d|bB��«  «œU?L��ô W?�d�A*« ZNM�« ÊQ?A� ÈœUB�?�ô« Ê«b}*« v�

Æ TAD/ECG (2012) r�— W��«u�« W}�UL��ô« W|UMF�«Ë W}�}��«Ë

‰U?L?�_«Ë ¨ v�U‡*« l{u?�U� W?IKF?�*« W?}?�U?{ù«  U?�uKF*« Ác?� q�?� ¨ —u?H�« vK� œ

b?� U?L?� W�u?L*« WK�U?F*« Ë√ W?}?�U?H�ô« Ác� ¡«œ√ Ë√ ÷d?�?I*«  U?}KL?�Ë W|—U?�?��«

Æ ‰uIF� qJA� q}�u�« VKD|

∫∫∫∫        UUUU‡‡‡‡����uuuu‡‡‡‡IIIIFFFF����««««    ≤≤≤≤≥≥≥≥≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂

∫ UN}H�u�Ë UNzö�ËË UN}H�u� ôË u� ô

Ë ª  U�uIF�U� b}I� h�� √ 

Èu�œ Ë√ ¡«d?�≈ ÈQ� «Î—UD�≈ vIK� ¨ Â“ö�« o}?I�?��« ¡«d�« b?F� tLK� b?� vK� ¨ »

Æ W}z«e� WDK� È√ s�  «¡«e'U� oKF�| UL}� r�b{ o}I% Ë√ ¡«d�≈ Ë√



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ∏≤

∫∫∫∫    œœœœUUUU����HHHH����««««    WWWW��������UUUUJJJJ����    ssss}}}}����««««uuuu����        ≤≤≤≤¥¥¥¥≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂
XF{Ë b�Ë ¨ œU?�H�« W��UJ� s?}�«uI� UÎI�Ë UN�U?}KL� Ë√ØË UN�UL?�√ …—«œS� X�U� √ 
o}I?%Ë e|eF� v�≈ ·b?N�  «¡«d�≈Ë  U?�U}?�� W}�U?H�ô« Ác� a|—U� v� kH?�%Ë

Æ s}�«uI�« ÁcN� ‰U���ô«
t}?�u� Ë√ Âö��« Ë√ r?|bI�� j�U?{ Ë√ n�u� Ë√ d|b� Ë√ q?O�Ë È√ Ë√ rI| r� »
È√ l�b� b?�Ë Ë√ l�œ Ë√ ÷d� È√ vIK� Ë√ r|b?I�� d?�¬ h�� È_ `|d?B��« Ë√
¨ d??�U?�??� d?}??� Ë√ d??�U?�??� qJA� ¨ W??L??}?� È– d??�¬ ¡v� È√ Ë√ W|b� Ë√ ‰«u??�√
T‡‡AM| Ë√ ¨ p‡‡?‡N�M| Ë√ p?�– p‡‡N‡�M| Y}?� ¨ h‡‡�‡� È√ `�U?B� Ë√ Â«b?��?�ô
Æ œU�H�« W��UJ* s}�«u� È√ V�u0 d�¬ h�� È_ Ë√ p�– s� W}�u��� TAM� Ë√

·d� Ë√ W�U?�Ë È√ q�??� s� n�u?� Ë√ d|b?� Ë√ q}?�Ë È√ Ë√ o}?I?�??��« r�| ô ‡�
Æ œU�H�« W��UJ* s}�«u� W|Q� oKF�| UL}� W�U� q� v� ¨  «¡«d�≈ È√ v�

∫∫∫∫    ————««««dddd‡‡‡‡JJJJ‡‡‡‡��������««««        ≤≤≤≤µµµµ≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂
a|—U��« v� …œu�u*« ·ËdE�«Ë ozUI(« v�≈ Ÿu�d�U� tK�� s� W�bI� ¢ «—«dJ��«¢ d��F�

Æ …bzU� …d�� q� s� ‰Ë_« Âu}�«Ë ¨ ·d� a�—U� q� ¨ V��� —UF�≈ q� a|—U�Ë ¨ vKFH�«
∫∫∫∫        UUUU����uuuu‡‡‡‡KKKKFFFF****««««    cccc}}}}‡‡‡‡HHHHMMMM����    ≠≠≠≠    ±±±±∑∑∑∑

qE�Ë ÊU�d��« a|—U� v� c?}HM��« e}� q�b� ±∑ bM��« «c� v� …œ—«u�«  «b?NF��« Ê≈
Æ ‰uFH*« È—U� Â«e��« È√ Ë√ W}�U‡*«  «bM��*« V�u0 UÎI���� mK�� È√ ÊU� U‡*U� ‰uFH*« W|—U�

WWWW����uuuu‡‡‡‡MMMM��������    ∫∫∫∫        UUUU����uuuu‡‡‡‡KKKKFFFF****««««        ±±±±≠≠≠≠±±±±∑∑∑∑
q}�u�« p�– VK� «–≈ s}{dI*« l}L' W?}�U� a�M� q}�u�« b|Ëe� ÷d�I*« vK� V�|

∫ q}�u�« U�œb�| b� v��« W}�U{ù« a�M�« l� UÎ�bI�
W|—«œ≈  «¡«d�≈ Ë√ r}J% Ë√ W?}zUC� ÈËU�œ È√ q}?�UH� ¨ UN}K� rN?�ö�« —u� √ 
ÊuJ| b� v��«Ë ÷d?�I*« b{ W?IKF� Ë√ UÎ}�U�?� ¡b��« W}� s� ⁄ö�ù« r�| ¨ W?}�U�

Æ ÈœU� v�K� d}�Q� ¨ p�– fJ� b|b% - «–≈ ¨ UN�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«∏≥

r}J% W�?}� Ë√ WLJ�� s� —œU� d�√ Ë√ r?J� È√ q}�UH� ¨ UN}K?� rN�ö�« —u� »
ª ÈœU� v�K� d}�Q� UN� ÊuJ| b� v��«Ë ÷d�I*« b{ —bB� W�U�Ë Ë√

a|—U� s� qL� ÂU�√ ±∞ …dA?� “ËU��| ô b�u� v� sJ�Ë UN}?K� ·dF��« —u� ‡�
∫ q}�UH� ¨ W}�U��« À«b�_« Ÿu�Ë

oKF�| UL}?� Èd�√ W�U� ozUI� Ë√ ÀœU� Ë√ d}?}G� Ë√ Èd�u� —«d� È√ ≠ ±
ª ÷d�I*« Ë√ ‰ËUI*« Ë√ È—U���« bIF�U�

v� W�—u??�*« rN�U?F??}?�u� s� W?M}?�Ë s}�u??<« ’U?�??�ú� d?}?}??G� È√ ≠ ≤
Ë√ ¨ W}�UH�ô« Ác� V�u0 o�d� Â«b���«

Ác?}?HM� b?F� È—U??�?��« b?I?F�« o�K� Ë√ d?}?}?G?� Ë√ ‰“UM� Ë√ q|b?F� È√ ≠ ≥
«c� q�* ô Â√ W�uKD� s}{dI*« s� WI��*« WI�«u*« X�U� «–≈ UL� dEM�« ·dB�

Ë ª W}�UH�ô« Ác� ◊ËdA� UÎI�Ë o�K‡*« Ë√ d}}G��« Ë√ ‰“UM��« Ë√ q|bF��«
¨ v�U‡?*« l{u�U� W??IKF??�*« W??}?�U??{ù«  U??�uKF*« Ác� q?�?� ¨ W??�d??��« t??�Ë vK� œ
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t?�ö�?�« - —U?F�≈ È√ s� W?�?�M� —uH�« vK� q?}�u�« b|Ëe� ÷d?�?I*« vK� V�| ‡�

Ë√ W?��UD� È√ Ë√ u?�?� …uD� È√ qJA| Èc�« È—U?�?��« b?I?F?�« V�u0 t?L|b?I� Ë√

¡U??G?�ù« Ë√ ¡U??N�ù« Ë√ i�d�« Ë√ ¡U???G�ù« Ë√ V‡�u?0 d??}??B??I???��U� vL???�— ¡U??�œ«

W�Q‡‡�*U?� oKF?�| U?L}?� Á–U?��« Õd?�?I| ¡«d?�≈ È√ q}?�U?H� l� ¢È—U?�?��« b?I?F�«¢‡�
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∫ ÷d�I*« vK� V�| ‡�

Ë√ØË ª qO�u�« VK� vK� Î¡UM� ≠ ±

¨ dN�√ ≥ W�ö� …d�� q� v� q�_« vK� …b�«Ë …d� ≠ ≤

œ ≥[≥ bM��« v� t?}K� ’uBM*« V�?��« ‰Ëb� s� W�b?�� W?��M� q}?�u�« b|Ëe�
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WK�U?‡‡2 Èd??�√  UJO??� È√ Ë√ È—Ëd‡‡?C�« ¢pK}??L??� ·d??�«¢ l}??L?' q?‡‡�??�??�« t�Q�
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Æ UN� lC�| b� v��« s}�«uI�« l}L�� v�«uM�« l}L� s� ÷d�I*« Âe�K|

∫∫∫∫    œœœœuuuu‡‡‡‡‡‡‡‡IIII‡‡‡‡FFFF����««««        ≥≥≥≥≠≠≠≠±±±±∏∏∏∏
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∫∫∫∫    rrrr}}}}JJJJ������������««««    ————««««dddd����    ËËËË√√√√    WWWWLLLLJJJJ;;;;««««    rrrrJJJJ((((    ‰‰‰‰UUUU������������ôôôô««««    ÂÂÂÂbbbb����        ±±±±µµµµ≠≠≠≠±±±±ππππ

tM� o�?�?�� mK�?� È_ »uKD*« X�u�« v?� l�b�« Ë√ ‰U�?�?�ô« v� ÷d�?I*« qA?� √ 
r}J% W�?}� Ë√ WLJ�?� Á—bB� Ë√ Á—b?B� vzUN� d�√ È√ Ë√ vzU?N� rJ� È√ V�u0

Æ h�<« vzUCI�« ’UB��ô« s� W�U� q� v� ¨ Èd�√ r}J% W�}� Ë√
rJ(« «c� ÊU� «–≈ Áö�√ √ ±µ[±π …dIH�« V�u0 d}BI� Àb� È√ Àb�| s� »
W|d‡‡B?� W?}�u?‡‡J�  UDK� È√ `�U‡‡B� ÷d?�?I*« b?{ —œUB�« d?�_« Ë√ —«d?I�« Ë√
d?B� s� W?�uJ�K� q�UJ�U� W?�uK2 Èd�√  U�U?O� Ë√ v�u?I�« —UL?��?�ô« pM� Ë√

Æ UÎ�u| 5�ö� ≥∞ ÊuC� v� W|u�� Ë√ØË UNG|dH� r�| Ë√
∫∫∫∫    vvvv{{{{UUUU‡‡‡‡‡‡‡‡IIII��������««««        ±±±±∂∂∂∂≠≠≠≠±±±±ππππ

s� p�– d}?� Ë√ vLOEM� Ë√ v�u‡J� Ë√ È—«œ≈ o}I?% Ë√ r}J% Ë√ W}zUC?� Èu�œ È√
—«b�≈ r�� Ë√ W�U�� ¡b� W}� s� ⁄ö�ù« r�| Ë√  √b� b� Ÿ«eM�« Ë√  «¡«d�ù« Ë√  UI}I���«

∫ W�U�Ë Ë√ r}J% W�}� Ë√ WLJ�� s� d�√ Ë√ rJ� È√
Ë√ ª  ö�UF*« ozU�Ë v� UN}K� ’uBM*«  ö�UF*« Ë√  ö�UF*« ozU�u� oKF�| UL}� √ 

¨ ÷d??�‡‡?I*« Èd|b??� b??{ Ë√ t�u‡‡?�√ s� È√ Ë√ ÷d??�‡‡I*« b?‡‡{ p�– ·ö‡?‡‡� »
 ̈v�K� qJA� U�b|b% - «–≈Ë  ̈v?�K� qJA� U�b|b% qL�?;« s� W�U� q� v� v��«

¨ Àb� È√ Àb�| s� ÈœU� —U{ d}�Q� U?N� ÊuJ| Ê√ qL�;« s� Ë√ UN� ÊuJ}�
¡«d�≈ Ë√ r}J�?��« Ë√ v{UI?��« ÊU� «–≈ Áö�√ » ±π[±∂ …d?IH�« V�u0 d}?BI�
U?ÎN?�U� Ÿ«e� Ë√ ¡«d?�≈ Ë√ d�¬ o}?I?% È√ Ë√ vL?}EM� Ë√ v�uJ� Ë√ È—«œ≈ o}?I?%
U?Î�u| s}F?�� π∞ Êu?C?� v� i�— Ë√ vI� Ë√ W?�b)« s� Ãd?�Ë ¨ U?Î��e?� Ë√

Æ d�_« Ë√ vzUNM�« rJ(« —Ëb� q�� ‰U� È√ v� sJ�Ë ¨ ¡b� s�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∞±

∫∫∫∫    WWWW||||œœœœUUUUBBBB��������ôôôô««««ËËËË    WWWW}}}}����UUUU}}}}��������««««    dddd����UUUU<<<<««««        ±±±±∑∑∑∑≠≠≠≠±±±±ππππ

W?}zU?C?I�« W|ôu?�« v� ÂU?� qJA� ÈœU?B?�?�ô« Ë√ v�U?}?��« l{u?�« v� —u�b� Àb?�|

 U�«dD{« Ë√ ¨ VG?� ‰U?L?�√ Ë√ ¨ …—u� Ë√ ¨ W}K�√ »d?� Ë√ ¨ »d?� qL?� Ë√ ¨ WKB�«  «–

s� U�d}� Ë√ b‡� W?�u� Ë√ ¨ v�U�d� Ê«—u� Ë√ ¨ ‰«e�“ Ë√ ¨ ÊUC}� Ë√ ¨ —U?B�≈ Ë√ ¨ W}�b�

«c?N?� ÊuJ| ¨ W�U?� q� v?� t�√ WD|d?� ¨ ÈËu?� ÀœU?� Ÿu?�Ë WD?|d?� ¨ W?}??F?}?�?D�« À—«uJ�«

Æ ÈœU� —U{ d}�Q� ·dE�« Ë√ Àb(«

’U‡‡B�?�ô«  «– W�uJ(« q�� s� U�≈ ÂU‡‡F?�« n‡‡�u�« Êö�≈ r�| ∫ n‡‡�u�«     ±±±±∏∏∏∏≠≠≠≠±±±±ππππ

W?}�U‡‡?H�ô« Ác‡‡N� o‡‡KF?�| U?L}?� l�b�« U?N�ö� s� r?�| W��U‡‡?� W�Ëœ o|d� s� Ë√ ¨ WKB�« È–

Æ È—U‡���« b‡IF�« Ë√

∫∫∫∫    qqqq||||uuuu������������««««    WWWW}}}}KKKK����UUUU����    ØØØØ    qqqq||||uuuu%%%%    WWWW}}}}KKKK����UUUU����        ±±±±ππππ≠≠≠≠±±±±ππππ

s}M|b*« b�_ W?KB�«  «– W|ôu�« v� W|—«œù« Ë√ W}F|d?A��« d}?�«b��« œUL?��« r�| √ 

qJA� W??}K;« W?KL?F?�U� Âe?�K?‡*« U?N?� Âu?I| v�?�«  U?�u??�b*« Ê√ vK� h?M� v��«Ë

VK‡‡I?�K� W‡‡?‡�}?�� ¨ p�– s?� r�d�« vK� ¨ t�U?}�u‡|b* Îö?�U?�Ë UÎ‡�?}?�� U?Î‡G�d‡‡H�

b?IF?�« WKL� v?�≈ UNK|u?% bM� ¨  U?F?�b�« Ác� ÊS?� ¨ ô≈Ë Ë√ ·dB�« —U?F?�√ v�

È—U?���« b?IF�« V�u0 U?N�U?�«e��U� ¡U?�uK� vHJ� ô ¨ W?}�U?H�ô« Ác� Ë√ È—U�?��«

Æ ¡UH|ù« W�ËU�� a�—U� v� UL� ¨ W}�UH�ô« Ác� Ë√

bK� Ã—U??� U�–U?��« r�| Ë√ W?|—«œ≈ Ë√ W?}?F|d??A� d?}�«b� Ë√ W??}?�U?}?� À«b??�√ lI� »

ÈQ� oKF�| U?L}� UN�U?I���« bM�  U?�u�b*« œ«b� d�R| Ë√ ‰u�| U?2 ¨ s}{dI*«

Æ È—U���« bIF�« Ë√ v�U� bM���

W}zU?CI�« W|ôu�« v� W}?�M�_«  öLF�« ·d?B� Êu�U� È√ ‰U�œ≈ Ë√ s?� Ë√ q|bF� r�| ‡�

VKD|  U?�u�b?� È√ b}?I� Ë√ ¨ dE% s}{d?I*« l}L?� È√— v� v��« WKB�«  «–

Æ WK�UF*«  «bM��� s� È√ ◊Ëd� V�u0 UN� ÂU}I�« s|b� È√ s�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∞≤

∫∫∫∫    llll����dddd‡‡‡‡‡‡‡‡��������        ≤≤≤≤∞∞∞∞≠≠≠≠±±±±ππππ

t}?�u� p�c� ÂU?� «–≈Ë ¨ q}�uK� “u?�| ¨ dL?��?� d}?BI� Àb?� Ÿu�Ë b?F� X�Ë È√ v�

W}�U?}��« d�U<« ±∑≠±π ¨ ‰U}?��ô« µ≠±π …œU‡*U� oKF�| U?L}� Ë√ s}{dI?*« l}L�

∫ ÷d�ILK� —UF�≈ o|d� s� ¨ s}{dI*« W}�K�_« q�� s� W|œUB��ô«Ë

vK� U�ƒU?G�≈ r�| U?�bM�Ë ¨  U?�«e�?�ô« v�U?L�≈ s?� Âb�?�?�*« d?}?� ¡e?'« ¡U?G�≈ √ 

Ë√ØË ª Èd�√ …d� Â«b���ö� UÎ�U�� o�d*« ÊuJ| s�Ë —uH�«

¨ W‡‡?I?�??�??�*« bz«u??H�« v�≈ W??�U‡‡{ùU� ¨ U??NM� ¡e??� Ë√ ÷Ëd??I�« l}??L?� Ê√ s?KF| »

ÊuJ� W?}�U‡*«  «bM�?�� V�u?0 …œb�*« d?}?� Ë√ WI?��?�*« Èd?�_« m�U?�*« l}L?�Ë

Ë√ØË «Î—u� l�b�« WI���� `�B� czbM�Ë ¨ «Î—u� l�b�« WI����

czbM�Ë ¨ VKD�« bM� l�b�« o�?��?� ÊuJ| UNM� ¡e?� Ë√ ÷ËdI�« l}L?� Ê√ sKF| ‡�

 UL?}KF� vK� Î¡UM� q}�u�« s� VK� vK� ¡UM� l?�b�« WI�?��� —u?H�« vK� `�B�

W}�U}� ±∑≠±π ¨ ‰U}��ô« µ≠±π …œU‡*U� oKF�| UL}� Ë√ s}{dI*« l}L�

Ë√ØË ª s}{dI*« W}��U� dD� W|œUB��«Ë

W|d|bI��« WDK��« Ë√  U}?�öB�« Ë√ ·UB��ô« q�� Ë√ UN�uI?� l}L� Ë√ È√ W�—U2 œ

Æ W}�U‡*«  «bM��*« V�u0

∫∫∫∫    oooo‡‡‡‡}}}}KKKKFFFF��������««««    ÀÀÀÀ««««bbbb‡‡‡‡����√√√√    ≠≠≠≠    ≤≤≤≤∞∞∞∞

¨ Âu?I| Ê√ ¨ d?L??�?�?� o}KF� Àb‡?‡� Ÿu?�Ë b?F� X�Ë È√ v�Ë ¨ q}??�uK� “u?�|    ±±±±≠≠≠≠≤≤≤≤∞∞∞∞

∫ ÷d�I*« —UF�S� ¨ s�R*« Ë√ W}�K�_« v{dI� q�� s� UN�u� ÊU� «–≈Ë

 ª  U�«e��ô« ŸuL�� s�  U�u�b*« o}KF� √ 

«Î—u‡‡‡� U�ƒU‡‡G?�≈ r�| Y}� ¨  U?�«e�‡?�ô« v�UL?�≈ s� Âb�?�?�*« d}?� ¡e'« ¡U?G�≈ »

Ë√ØË ª Èd�√ …d� Â«b���ö� UÎ�U�� o�d*« ÊuJ| s�Ë



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∞≥

œ«b�Ë o}KF?��« Àb� Ÿu�Ë q�� ·d?� a�—U� d�¬ v�≈ ÊUL?�zö� W|«b��« WDI� d}?}G� ‡�
d}?�_« Âu}�« v� ÷ËdI�« s� ≤¥Ø± mK�0 W|ËU?��� ◊U?��√ vK� √b�?�� ÷ËdI�«
qLF�« Âu| u� ¨ qL?� Âu| a|—U��« «c� sJ� r� «–≈ ¨ Ë√ d?N�√ W�� …d?�� q� s�
¨ „UM� sJ?| r� Ë√ ¨ b?�«Ë Âu| „UM� ÊU??� «–≈ vL|u?I?�?�« d?N?A�« p�– v� v?�U?��«

Æ ·d� d�¬ a|—U� s� «Î¡b� o�U��« qLF�« Âu|
ÃË » ÊU�dIH�« o�DM� ô ¨ o}KF��« Àb� n|dF� s� ◊ …dIH�« ÷«d�_  ≤≤≤≤≠≠≠≠≤≤≤≤∞∞∞∞

Æ ≤∞ …d‡IH�« s‡�
U?N?�u??I?� W?�—U‡‡?2 s� W?}�U‡*« ·«d�_« l?ML| U?� ≤∞ bM��« «c?� v� b?�u| ô  ≥≥≥≥≠≠≠≠≤≤≤≤∞∞∞∞

Æ d}BI� Àb� Ÿu�Ë W�U� v� d}BI��« À«b�√ ±π …œULK� UÎI�Ë
ÃË » ÊU�dIH�« o�DM� ô ¨ o}KF��« Àb� n|dF� s� ◊ …dIH�« ÷«d�_  ≤≤≤≤≠≠≠≠≤≤≤≤∞∞∞∞

Æ ≤∞[± …d‡IH�« s‡�
U?N?�u??I?� W?�—U‡‡?2 s� W?}�U‡*« ·«d�_« l?ML| U?� ≤∞ bM��« «c?� v� b?�u| ô  ≥≥≥≥≠≠≠≠≤≤≤≤∞∞∞∞

Æ d}BI� Àb� Ÿu�Ë W�U� v� d}BI��« À«b�√ ±π …œULK� UÎI�Ë
∫∫∫∫    ‰‰‰‰uuuu‡‡‡‡KKKK‡‡‡‡((((««««    ≠≠≠≠    ≤≤≤≤±±±±

 ö}N?�� v� s}�—UA*« s}{dI*« ‚u?I( t�UC�≈ r�?}� s�R*« ÊQ� ·d� q� dI|  ±±±±≠≠≠≠≤≤≤≤±±±±
Æ MHIB W�d� s}�Q� V�u0 s�R*« tM� »uM| Ë√ tF�b| Èc�« —bI�U� ¢√¢ ÷ËdI�«

¨ t??�U‡‡C??�≈ r�| Ê√ v� s�R?*« o�� q�| U??� v�U??� bM�?�??� È√ v� b??�u| ô  ≤≤≤≤≠≠≠≠≤≤≤≤±±±±
v� „—U??A| ÷d?I??� È√ ‚u?I??� v�≈ ¨ MEHIB v� t� ‰u??L?F?*« Êu�U?I�« Ë√ s?}?�Q??�K� U?ÎI??�Ë

Æ Èd�√ W}�U� WI}�Ë q�Ë W}�UH�ô« Ác� V�u0 ¢√¢ ÷ËdI�«  ö}N��
∫∫∫∫    ssss}}}}{{{{ddddIIII****««««    vvvvKKKK����        ««««dddd}}}}}}}}GGGG��������««««    ≠≠≠≠    ≤≤≤≤≤≤≤≤

∫∫∫∫    ssss}}}}{{{{ddddIIII****««««    qqqq��������    ssss����        öööö||||uuuu������������««««ËËËË    ÂÂÂÂUUUUNNNN****««««        ±±±±≠≠≠≠≤≤≤≤≤≤≤≤
∫ ¢v�U(« ÷dI*«¢ ÷dILK� “u�| t�√ vK� ÷d�I*« o�«u| ¨ ≤≤ bM��« …U�«d� l� √ 

Ë√ ª UN�uI� s� È√ s� ‰“UM��« ≠ ±
h�??� v�≈ ¨ b|b?�??��« o|d� s� U??N�U?�«e??��«Ë U?N??�u?I??� s� È√ qI� ≠ ≤
‰uI?F� d}?� qJA� Ád}�Q� Ë√ t?��� r�| s� Èc�«Ë ÷d?�I*« WI?�«u* lC�| Y�U�
s}�ö� ≥∞ Êu?C� v� VKD�« «c� v?K� ÷d�?I*« œd| r� «–≈ ¢b|b'« ÷d?I*«¢

Æ vDF� Ê√ ÷d�I*« WI�«u� d��F� ¨ UÎ�u|



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∞¥

u�M?�« vK� qIM�« Ë√ h}B?���« ¡«d?�≈ W�U� v� W�uKD� X�?}� ÷d�?I*« WI?�«u� »
∫ W}�U��« ◊ËdA�« s� È_ UÎI�Ë Áö�√ √ …dIH�« v� t}�≈ —UA*«

Æ t� ÕuL�*« ‰u;« v�≈ tKI� r�| ≠ ±
Ë√ØË ª œ«b��« s� nK���« Àb� t}� dL��| X�Ë v� Áƒ«d�≈ r�� ≠ ≤

t?}�≈ ‰u??;« u� s� W?F?�U� W?�d?� È√ v?�≈ Ë√ d?�¬ ÷d?I* Áƒ«d??�≈ r�| ≠ ≥
Æ ÷d‡ILK� Õu‡L��

¨ ‰“U‡‡‡M�Ë q‡‡I� W?}KL� È√ c?}‡‡HM�� v�U?(« ÷d‡‡‡I*« «c‡‡� l‡‡‡� ÷d?�‡‡I*« ÊËUF?�| ‡�
Æ W�U�≈ W}�UH�« Ë√ qI� …œUN� È√ c}HM� ¨ d�_« Âe� «–≈ ¨ p�– v� U0

s� qIM�« Ë√ØË ‚u?I?(« s� ‰“UM� q� vK� W?}?�UH?�ô« Ác� c}?HM�� ÷d?�?I*« o�«u| œ
≤≤ bM��« «c� ÂUJ�_ U?ÎI�Ë Áƒ«d?�≈ - ÷d?I� È√  U?�«e��«Ë ‚u?I� Y|b?% o|d�
…œUN� È√ vK� l}�u��U� q}�u�« ÕdB| «c� V�u0Ë ¨ s}{dI*« vK�  «d}}G��«
«c� v�≈ …—U�û� tM� W�U}� bM��« «c?N� UÎI�ËË V�u0 UN�«d�≈ - W�U�≈ W?}�UH�« Ë√ qI�

Æ ÷d�ILK� W}�U{≈ n}�UJ� ÈQ� q|u���«Ë ‰“UM��« ¡«d�≈ ÊuJ| ô Æ ‰u�I�«
∫∫∫∫    qqqqIIIIMMMM����««««    ËËËË√√√√    ‰‰‰‰““““UUUUMMMM��������««««    ◊◊◊◊ËËËËdddd����        ≤≤≤≤≠≠≠≠≤≤≤≤≤≤≤≤

∫ v� ô≈ W�UF� WLN*« ÊuJ� s� √ 
p�– d??}?� Ë√ ‰“UM�?�« W?}?�U??H�« v� p�– ÊU??� ¡«u?� q}??�u�« Âö??�?�« ≠ ±
÷d?I*« ÊQ� q?}?�uK� t�u?L?C??�Ë tKJ� v� ¨ b|b?'« ÷d??I*« s� U? Î}�U?�??� «Îb?}?�Q�
b?I� qF?H| U?L?� Èd?�_« W?}�U‡*« ·«d�_« ÁU?&  U?�«e?��ô« fH� qL?�?�?}?� b|b?'«

Ë ª UÎ}K�√ UÎ{dI� ÊU� u� U‡2 q�√ ÊU�
 U�u?�H�« s� Ád?}� Ë√ ¢pK}L?� W�d?F�¢ s� ÂeK| U� q?J� q}�u�« ¡«œ√ ≠ ≤
«c� q�0 oKF�| U?L}� U?N� ‰uLF*« `z«uK�«Ë s}�«u?I�« l}L� V�u0 WK�U?L*« WK�UL*«
tKLJ| Èc�«Ë ¨ ÷d?I*« u� b|b?'« ÷dI*« «c� sJ| r� U?� b|b?'« ÷dI?LK� ‰“UM��«

Æ b|b'« ÷dI*«Ë v�U(« ÷dI*« —UD�≈ —uH�« vK� V�| q}�u�«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∞µ

¥[≤≤ …dIH�« v� t?}K� ’uBM*« ¡«d�û� ‰U��?�ô« - «–≈ ô≈ «Îc�U� qIM�« ÊuJ| s� »
Æ q‡IM�« ¡«d‡�≈

 «– ‰“UM��« W??}?�U?H�« Ë√ qIM�« …œU??N?� c?}?HM� o?|d� s� b|b?� ÷d?I?� q?� b?�R| ‡�
W�U}?M�U� ‰“UM� Ë√ q|bF� È√ c?}HM� W?}�ö� q}?�uK� Ê√ ¨ pA�« ÈœUH?�� ¨ WKB�«
U?ÎI?�Ë 5{d?I*« Ë√ ÷d?I*« Æ »uKD*« s� W?�U}?� Ë√ q�?� s� t?}K� W?I?�«u*« - tM�
U?ÎI�Ë «Îc?�U� ‰“UM��« Ë√ qIM�« t?}� `�?B| Èc�« a|—U?��« q�� Ë√ v?� W}?�UH�ô« Ác?N�
t?}?� ÊuJ?}?� ÊU?� Èc�« t?�?H?� —b?I�U� —«d?I�« p�c?� Âe?�K� t�√Ë ¨ W?}?�U??H�ô« Ác?N�

Æ ÷dI*« vI� u� v�U(« ÷dI*«
∫ «–≈ œ

 «bM�?�*« V�u0 t�U?�«e?��« Ë√ t?�uI?� s� UÎ|√ qIM| Ë√ ÷d?I*« ÷d?I| ≠ ±
Ë ª t� ’U)«  ö}N���« V�J� d}G� Ë√ W}�U‡*«

¨ d}}G��« Ë√ qIM�« Ë√ ‰“UM��« ÀËb� a|—U� v� …œu�u� ·ËdE� Ë√ W�}�M� ≠ ≤
‰ö� s� q?LF| Èc�« b|b'« ÷d?I*« Ë√ ÷dI*« v�≈ l�b?�U� UÎ�eK� ÷d�?I*« ÊuJ|
 UC|u?F��«Ë Vz«dC�« …œU?|“ ±± bM��« V�u0 t� l�U��« b|b?'«  ö}N?���« V�J�
÷d?I*« Ë√ b|b?'« ÷d?IL?K� o�| ¨ p�– b?F� ¨ n}�UJ��« …œU|“ ±µ …d?I?H�« Ë√
V�u0  U�u�b� vK� ‰uB(« jI� b|b?'« tI�d� V�J� ‰ö� s� ·dB�| Èc�«
s� qL?F| Èc�« v�U?(« ÷d?I*« Ë√ ÷d?I*« t� ÊuJ| Èc�« —b?I�« fH?M� œuM��« Ác�
Æ d}‡?‡}G�?�« Ë√ q‡‡IM�« Ë√ s}}?F��« r�| r� u� t� o�U‡?‡��«  ö}N?���« V�?J� ‰ö�

Æ s}�Q��« W�d� v�≈ qI� Ë√ n}KJ�� oKF�| UL}� …dIH�« Ác� o�DM� ô
∫∫∫∫    ssss}}}}}}}}����UUUU((((««««    ssss}}}}{{{{ddddIIII****««««    WWWW}}}}����uuuu������������    ssss����    bbbb((((««««        ≥≥≥≥≠≠≠≠≤≤≤≤≤≤≤≤

b‡N?F� È√ v�U?(« ÷d?I*« Âb‡‡I| ô ¨ p�– ·ö?� vK� W?�«d?� ‚U?H�ô« r�| r� U?� √ 
∫ s� b|b'« ÷dI*« ÁU& W}�u��� È√ qL��| ôË ÊUL{ Ë√

 ö�U?F*« ozU�Ë –UH�≈ W}K�U� Ë√ W?|UH� Ë√ W}�U?F� Ë√ W�� Ë√ W?}�u�U� ≠ ±
ª Èd�√  «bM��� È√ Ë√



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∞∂

ª s�R� Ë√ s|b� È_ W}�U‡*« W�U(« ≠ ≤
WK�U?F*«  «bM��?� V�u0 t�U�«e?��ô s�R� Ë√ s?|b� È√ …U?�«d�Ë ¡«œ√ ≠ ≥

Æ Ë√ Èd�√  «bM��� È√ Ë√
UL}� Ë√ UNL|bI� r�| W}NH� Ë√ W�u�J� X�U� ¡«u�  U�U}� È√ W�œ ≠ ¥

 ¨ d�¬ bM��� È√ Ë√ WK�UF� bM��� ÈQ� oKF�|
Æ Êu�UI�« UN}K� hM|  U�UL{ Ë√  «—«d�≈ È√ œUF���« r�|Ë

∫ t�√ Èd�_« W}�U‡*« ·«d�_«Ë v�U(« ÷dILK� b�b� ÷dI� q� b�R� »
v�U‡*« l{uK� U?NL?}}?I�Ë qI�?�*« UN?I}?I% ¡«d?�≈ q�«u�?�Ë  d�√ ≠ ±
Ác� v� t?��—U?A0 oKF?�| UL?}?� WKB�«  «– t�U�U?O�Ë s|b?� qJ� W?}�U‡*« Êu�?A�«Ë
q�?� s� v�≈ W?�b?I?�  U?�uKF?� È√ vK?� Èd?B?� qJA� b?L?�?F| r�Ë ¨ W?}?�U?H�ô«

ª WK�UF� WI}�Ë ÈQ� oKF�| UL}� v�U(« ÷dI*«
s|b?� qJ� WO�U?L�?zô« …—«b'« Èb* qI?��*« U?N?L}?OI� ¡«d?�≈ q�«u�?� ≠ ≤
V�u0 U?ÎI�?��?� ÊuJ| b� Ë√ o�?��?� mK�?� È√ Ê√ s}� v� t� WD��d?�  U�U}?�Ë

Ë ª ‰uFH*« È—U� Â«e��« È√ Ë√ W}�U‡*«  «bM��*«
MEHIB ‡� UNL}}I�Ë qI��*« UNI?}I% ¡«d�≈ v� dL����Ë  d�√ ≠ ≥
q�� s?� UN}�≈ W?�bI?�  U�uKF?� È√ vK� ÈdB?� qJA� bL�?F� r�Ë Insurance

Æ MEHIB s}�Q��U� oKF�| UL}� v�U(« ÷dI*«
∫ vK| U0 v�U(« ÷dI*« ÂeK| v�U� bM��� È√ v� b�u| ô ‡�

‚u?I?(« s� È_ b|b?'« ÷d?I*« s� ‰“UM��« …œU?�≈ Ë√ qI� …œU?�≈ ‰u?�?� ≠ ±
Ë√ ª ≤≤ bM��« «c� V�u0 W�uIM*« Ë√ …bM�*«  U�«e��ô«Ë

÷dI*« q?�� s� d�U?�� d?}� Ë√ d?�U�� qJA?� U�b�J� dzU?�� È√ r�œ ≠ ≤
∫ V�‡�� b|b‡'«

Ë√ ª WK�UF*« ozU�Ë V�u0 t�U�«e��U� s|b� È√ ÂU}� Âb� √ 



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∞∑

v�?B�« s?}?�Q?��« V�u0 t�U?�«e??��ô s�R*« V�U?� s� c?}??HM� Âb?� È√ »
Æ p�– d}� Ë√ ¨ V}N� W�dA�

∫∫∫∫    qqqq‡‡‡‡IIIIMMMM����««««        ««««¡¡¡¡««««dddd‡‡‡‡����≈≈≈≈        ¥¥¥¥≠≠≠≠≤≤≤≤≤≤≤≤
¨ qIM�« Ë√ ‰“UM��« ◊Ëd?� ≤≠≤≤ bM��« v� UN?}K� ’uBM?*« ◊ËdA�« …U�«d?� l� √ 
V�?� WKL�J� qI� …œU?N?� q}�u�« c?HM| U�bM� ÁU�œ√ Ã …d?I?HK� UÎI?�Ë qIM�« r�|
¨ q}�u�« v?K� V�| b|b'« ÷dI*«Ë v?�U(« ÷dI*« q�?� s� t}�≈ U?NL}K�?� r�| ‰u�_«
qI� …œU?N?� t�ö?�?�« bF� U?ÎOKL?� sJ2 X�Ë »d?�√ v� ¨ ÁU�œ√ » …d?IH?K� UÎI?�Ë
UNL?}K��Ë W}�UH�ô« Ác� ◊Ëd?A� ‰U���ô« t?N�Ë vK� dNE� ‰u�_« V�?� WKL�J�

Æ qI� …œUNA�« pK� c}HM�Ë ¨ W}�UH�ô« Ác� ◊ËdA� UÎI�Ë
÷d?I*« q?�?� s� t?}�≈ U??N?L?}K�� r?�| q|u?% …œU?N??� c?}?HM�?� jI?� q}?�u�« Âe??�K| »
W?�d?F??�¢ l}?L?' q�?�?�« b??� t�Q� U?ÎFM�?I??� ÊuJ| Ê√ œd?�0 b|b?'« ÷d??I*«Ë v�U?(«
`z«uK�«Ë s}?�«u?I�« l}?L??� V�u0 WK�U2 Èd?�√  U?J}?� È√ Ë√ È—Ëd?C�« ¢pK?}?L?�

Æ b|b'« ÷dI*« «c� v�≈ qIM� oKF�| UL}� UN� ‰uLF*«
∫ qIM�« a|—U� v� ‡�

qI� v�≈ q|u���« …œU?N� v� v�U(« ÷dI*« t}?� vF�| Èc�« b(« v�≈ ≠ ±
q� s� Ãd?H|Ë ¨ Y|b�?��« o|d� s� W}�U?‡*«  «bM��*« V�u0 t�U?�«e��«Ë t?�uI?�
 «bM�?�?*« V�u0 d?�ü« ÁU?& Èd?�√  U?�«e??��« s� v�U?(« ÷d?I*«Ë ÷d??�?I*« s�
U??N�u?� W??}�U‡?*«  «bM�??�*« V�u0 d??�ü« b?{ U??L??NM� q� ‚u??I?� v?GK�Ë W??}�U‡*«

Æ ¢W�dB*«  U�«e��ô«Ë ‚uI(«¢
U?L??N?C??F� ÁU?&  U??�«e?��« b?|b?'« ÷d?I?*«Ë ÷d?�?I?*« s� q� qL?�??�| ≠ ≤
s� nK�??�� v�?�«Ë iF?��« U??L??N?C??F� b?{ ‚u??I??� vK� Êö?B??�| Ë√ØË iF??��«
UNKL?��� b|b?'« ÷dI*«Ë ÷d?�I*« ÂU� U?� —bI� jI?�  U�«e��ô«Ë W?�ËdB*« ‚u?I(«

ª v�U(« ÷dI*«Ë ÷d�I*« s� Îôb� UN}K� qB� Ë√ØË



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∞∏

f‡H� v?K� ‰u?B??(« s|d??�ü« s}?{d??I*«Ë b|b‡?‡'« ÷d?I*«Ë q?}?�u�« vK?� s}?F??�| ≠ ≥

÷d?I*« ÊU� «–≈ U�u?{d?��«Ë U�u?�?��?�« b?� «u�U?� v��«  U�«e?��ô« fH� ÊuKL?�?�|Ë ‚uI?(«

W?�}?�� UNKL?��� v?��« Ë√ W�?��J*«  U?�«e��ô« Ë√ØË ‚u?I?(« l� vK�_« ÷dI*« u� b|b?'«

ÁU& Èd�√  U�«e��« s� v�U(« ÷d?I*«Ë q}�u�« s� q� s� ÃdH| ¨ b(« «c� v�≈Ë q|u��K�

‚u?I?(« W|U?L?� Ë√ WE�U?;« Ë√ ‰U?L?J�U� oKF?��  «¡«d?�≈ q|u?L?��« V�u?0 iF?��« U?L?N?C?F�

ÊuJ| s� ÊU??L?{ È√ Ë√ ÊU??L?C�« W?}??�U?H�« –U??H�≈ Ë√ ÊU?L??{ È√ Ë√ ÊU?L?C�« W??}?�U??H�« V�u0

W�—Ë È√ Ë√ ÊULC�« W?}�UH�« v�≈ ¡u�K�« ÊUL{ Ë√ –UH�ù WKI?��� WDK� È√ W}�U‡*« ·«d�ú�

W�—u�« Ë√ ÊU?LC�« W?}�U?H�« V�u0 QAM� W|d|b‡‡I� WDK?� Ë√ WDK� Ë√ o� È√ W�—U2 Ë√ W?}�U�

Æ q}�u�« ‰ö� s� ô≈ W}�U‡*«

Æ ¢÷dI�¢ UÎ�d� ÷dI*« `�B| ≠ ¥

∫∫∫∫    ssss}}}}}}}}‡‡‡‡FFFF��������««««        ««««¡¡¡¡««««dddd‡‡‡‡����≈≈≈≈        µµµµ≠≠≠≠≤≤≤≤≤≤≤≤

¨ qIM�« Ë√ ‰“UM��« ◊Ëd?� ≤≤[≤ bM��« v� UN?}K� ’uBM?*« ◊ËdA�« …U�«d?� l� √ 

‰“UM��« W}?�UH�« q}?�u�« cHM� U?�bM� ÁU�œ√ Ã …dIHK?� UÎI�Ë W�U?�ù« c}H?M� r�| b�

Æ b|b?'« ÷d?I*«Ë ÷d?I*« W?LzU?I�« q�?� s� t?}�≈ WK?�d*« ‰u?�_« V�?� WKL?�J*«

U?ÎOK?L?� s‡‡J2 X?‡‡�Ë »d?�√ v� ¨ ÁU�œ√ » …d‡?‡I?HK� U??ÎI?�Ë ¨ q}?�u�« v?K� V�|

t?N?�Ë vK� d?NE� v��«Ë ‰u?�_« V�?� WKL?�J*« ‰“UM��« W?}?�U?H�ô t�ö?�?�« b?F�

c?}?HM�Ë W?}�U?H�ô« Ác� ◊Ëd?A� U?ÎI?�Ë UN?L?}K��Ë W?}?�U?H�ô« Ác� ◊Ëd?A� ‰U�?�?�ô«

Æ ‰“U‡M��« W}�U‡H�«

q�?� s� t}�≈ W?�b?I*« ‰“UM��« W?}�U?H�« c?}HM�� j?I� U?Î�eK� q}?�u�« ÊuJ| Ê√ V�| »

l}?L??' q�?�?�« b??� t�Q� U?ÎFM�??I?� ÊuJ| Ê√ œd?�0 b?|b?'« ÷d?I*«Ë v�U??(« ÷d?I*«

s}�«u??I�« l}??L?� V�u?0 WK�U2 Èd??�√  UJ}?� È√ Ë√ È—Ëd??C�« ¢pK}??L?� ·d??�«¢

Æ b|b'« ÷dI*« «c� q�* s}}F��U� oKF�| UL}� UN� ‰uLF*« `z«uK�«Ë



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∞π

∫ q‡IM�« a|—U‡� v� ‡�

t???�u‡‡‡?I??� b|b?‡‡‡'« ÷d???I??L?K� o‡‡?KD� qJ?A� v�U‡?‡(« ÷d‡‡?‡I*« s}???F| ≠ ±

‰“U‡‡‡M?��« Ÿu‡{u?� Êu‡‡J}?� U‡‡‡NM� d?}‡?�?F?��« r�| v��« W??}�U‡*«  «bM�‡‡�?*« V‡‡�u0

ª ‰“U‡M��« W}�U‡H�« v�

s� v�U???(« ÷d??I*« Èd??�√ W???}�U??� ·«d�√Ë ÷d???I??� q� s� Ãd???H??}??� ≠ ≤

Ÿu?{u� Êu?J�� UNM?� d}?�?F��« r?�| v��« ¢WKB�«  «–  U?�«e��ô«¢  U?�«e?��ô«

Ë ª ‰“UM��« W}�UH�« v� Ã«d�ù«

U??Î�eK?� ÊuJ}??�Ë ¢U??Î{d??I???�¢ Á—U??�??�??�U� U??Î�d?� b|b??'« ÷d??I*« `?�??B| ≠ ≥

Æ WKB�«  «–  U�«e��ö� W�œUF�  U�«e��U�

«c‡‡� v?� U?N?}?K� ’u‡‡BM*« p?K� ·ö‡‡��  «¡«d‡?�≈ Â«b?�?�??�« s}?{d??I?LK� “u??�| œ

WI?�«u� ÊËœ ¨ f}� sJ�Ë W?}�U‡*«  «bM��*« V�u0 rN?�uI?� s}}F?�� ≤≤[µ bM��«

vK� ‰u?B(« ∫ s}}?F��«  «¡«d?�≈ ≤≤[µ …dI?HK� UÎI?�Ë sJ| r� U� Ë√ ÷d?�I*«

qL% Ë√ s}{d?I*« q�� s� ÷d�ILK� W?I���*«  U�«e��ô« s� ÷d?�I*« s� ÊU}�

’u?BM*« ◊Ëd?AK?� «uK�?�?L| Ê√ ◊d?A� b|b?� ÷d?I?� q�?� s?� W�œU?F?�  U?�«e?��«

Æ qIM�« Ë√ ‰“UM��« ◊Ëd� ≤≤[≤ …dIH�« v� UN}K�

∫∫∫∫    ÷÷÷÷dddd����IIII****««««    vvvv����≈≈≈≈    WWWW����UUUU����ùùùù««««    WWWW}}}}����UUUUHHHH����««««    ËËËË√√√√    qqqqIIIIMMMM����««««    …………œœœœUUUUNNNN����    ssss����    WWWW������������        ∂∂∂∂≠≠≠≠≤≤≤≤≤≤≤≤

W?��� r|b?I� r�}?� ¨ W}?�U� W?}K�√ a�� v� W�U?�≈ W}?�UH�« Ë√ qI?� …œUN?� c}?HM� V�|

sJ2 X�Ë »d??�√ v� ¨ q}?�u�« vK� V�?| W?LJ;« v�U?�?� W?D�«u� ÷d?�?I*« vK?� W?}K�√

W?}K�√ W?�?�� r|b?I?� ¨ h}?B?�?��« W?}?�U?H�« Ë√ W?}K�_« qIM�« …œU?N?� c?H?M| Ê√ b?F� U?ÎOKL?�

h‡‡}?B?���« W?}?�U‡‡H�« Ë√ qIM�« …œU?N� s� W?}K�√ W?��?� W�b‡‡) VO?�d�K� b|b‡‡?'« ÷dI?LK�

Æ ÷d�‡I*« vK‡� Ác‡�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±±∞

∫∫∫∫    ssss}}}}{{{{ddddIIII****««««    ‚‚‚‚uuuuIIII����    vvvvKKKK����    ÊÊÊÊUUUULLLLCCCC����««««        ∑∑∑∑≠≠≠≠≤≤≤≤≤≤≤≤

qJ� “u�| ¨ ≤≤ bM��« «c� V�u0 s}{dILK� W?�uML*« Èd�_« ‚uI(« v�≈ W�U{ùU�

¨ W??L??N� X�Ë È√ v� ¨ s�b??� È√ s� W??I??�«u??� vK� ‰u??B??(« Ë√ l� —ËU?A??��« ÊËœ ÷d??I??�

l}?L?� p�– d}?� Ë√ ÊU?L‡‡‡{ o|d‡?‡� s� ¡«u‡‡‡� Èd?�Q� Ë√ W?I|dD� s�_« ¡U?A�≈ Ë√ ‰“UM��«

¨ p�– v� U0 ÷d‡?‡I*« «c‡‡‡�  U?�«e?��« s}?�Q?�� W?}?�U?� W?I?}�Ë È√ V�u0 U?N?�u?I?� s� È√ Ë√

∫ dB(« ô ‰U�*« q}�� vK�

v�«—b}H�« v�U?}��ô« ÁU&  U�«e?��ô« s}�Q�� d�¬ ÊUL?{ È√ Ë√ W�U�≈ Ë√ Âu�— È√ √ 

 ª Èe‡�d*« p‡M��« Ë√

vK�U� vK�2 Ë√ ¡UM�√ Ë√ vK�U� È_ `ML| d?�¬ ÊUL{ È√ Ë√ ‰“UM� Ë√ Âu�— È√ »

pK�� ÊU?LC?� ÷dI*« p�– s� …—œU?B�« W}�U‡*« ‚«—Ë_« Ë√ W?I�?��*«  U?�«e��ô«

Æ W}�U‡*« ‚«—Ë_« Ë√  U�«e��ô«

Ác� V�u?0 ÷d??I*« q�???� s� `ML?| d??�¬ ÊU??L??{ È√ Ë√ h?}??B??�� Ë√ Âu???�— È√ ‡�

÷d?I*« «c?N� vzU?C?I�« ’U?B�?�ô« bK� v� v?M�Ë Èe�d?� pM� È_ W?}?�U?H�ô«

vM�u?�« Èe??�d*« ·d‡‡?B*« «c‡‡� q?�??�  UDK�?�« fH� U??N� v�?�« W??�??�R*« Ë√

q�?� b?�u?| ô t�√ ô≈ ¨ ÷d?I*« «c?N� vzU??C?I�« ’U?B?�?�ô« bK?� v� ¨ t� …œU?�

∫ ÊULC�« Ë√ ‰“UM��« Ë√ ÂUN�ô« «c�

‰«b�?��« Ë√ W}�U‡*«  «bM��*« V?�u0 t�U�«e��« s� È√ s� ÷dI*« ¡U?H�≈ ≠ ±

È√ v� ·dD� ÷d?I?LK� WKB?�« È– ÊU‡‡L?C�« Ë√ ‰“UM��« Ë√ Âu?�d�« s� b?}?H?�?�*«

Ë√ ¨ W}�U‡*«  «b‡M��*« s�

b|e| Ë√ ·ö�� d�¬ s|b� WD�«u� U�ƒ«d?�≈ r�|  U�u�b� ÈQ� W��UD*« ≠ ≤

U?N??�M� Ë√ W??}?�«e�≈ W?�uKD*« pK� s� Îôu??L?� d??�?�√ U??Î�u?I??� h�??� È_ `ML| Ë√

Æ W}�U‡*«  «bM��*« V�u0 WKB�« È– ÷dILK�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±±±

÷÷÷÷dddd����‡‡‡‡IIII****««««    vvvvKKKK����        ««««dddd}}}}}}}}‡‡‡‡GGGG����    ≠≠≠≠    ≤≤≤≤≥≥≥≥

∫∫∫∫    ÷÷÷÷dddd����IIII****««««    qqqq��������    ssss����        öööö||||uuuu������������««««ËËËË    ÂÂÂÂUUUUNNNN****««««        ±±±±≠≠≠≠≤≤≤≤≥≥≥≥

t�U?�«e??��« Ë√ t?�u??I?� s� È√ q‡‡I?� Ë√ t?�u?I??� s� È√ s� ‰“UM��« ÷d??�?I?LK?� “u?�| ô

Æ W}�U‡*«  «b‡M��*« V‡�u0

∫∫∫∫    VVVVOOOONNNN����    ssss}}}}����QQQQ��������««««    WWWW����dddd����ËËËË    ssss}}}}����QQQQ��������««««    ≠≠≠≠    ≤≤≤≤¥¥¥¥

(A) o‡�d?� rN?|b� s|c�« s}?}K�_« s}?{d?‡‡I*« Ê√ vK� o�«u|Ë ÷d?�‡?‡I*« d?I|     ±±±±≠≠≠≠≤≤≤≤¥¥¥¥

÷d?�I*« nK�� d?�U�?� b{ s}?�Q?��« q�√ s� s�R*« s�    MEHIB s}?�Q� vK� «uKB� b?�

Æ UN� oKF�| UL}�Ë W}�UH�ô« Ác� V�u0 t�U�«e��U� ¡U�u�« s�

Êu�e?�F| rN?F}L?� Ë√ s}{dI*« s� U|√ ÊQ?� ÷d�I*« —UD�S� q}?�u�« ÂU}?� W�U� v�        ≤≤≤≤≠≠≠≠≤≤≤≤¥¥¥¥

÷d�ILK� l�b?�«  U�«e��U� oKF�| UL}� W?|—U& s}�Q� W�d� l� v�UL�z« s?}�Q� vK� ‰uB(«

¢»¢ o�d*« v� s}?�—UA*« s}?{dI*« `�U?B� W}?�UH�ô« Ác� V�u0 ¢»¢ …Q?AM*U� oKF?�| UL?}�

VK� vK� Î¡UM� ¨ —u?H�« vK� ÂuI| Ê√ ÷d�?I*« vK� s}F?�| ¨ WM�R� ·«d�√ ·dD� U?{d�

Ác?}?HM� r�| bM�?�?� È√ r}K��Ë c?}?HM�� ¨ ÷d?�?I*« vK� W?I?H� Ë√ W?HKJ� È√ ÊËb�Ë q}?�u�«

»u�d?� Ë√ È—Ëd{ ¡v� Ë√ ‰uIF?� qF� ÈQ� ÂuI|Ë q}�u�« t?�u| UL� b}�« X% Ë√ q?LF�

r}K��K� W�uKD*«  «bM��*« Ác� ÊuJ� Ê√ ◊d?A� ¨ s}�Q��« «c� W}�ö�Ë ‰u�œ ÊU?LC� t}�

dI� Êu?�e�K‡*« UN}K� o�«Ë v?��« Ë√ W}�UH�ô« Ác� V�u0 qF?H�U� W�bI*« ozU�uK� b|b?& W�U�0

W}M}�Q��« W}DG?��« s� b|e� vK� ‰uB�K� vF��« s}{dI*« Â«e�?�« „—b| t�Q� W�«d� ÷d�I*«

s�Ë ÷d?�?I?*« qL?�?�| ô ¨ pA�« V?M�?�� W?}?�U??H�ô« Ác� v� ‰u?�b�« X�Ë v� ¢»¢ o?�d?LK�

Èd??�_«  U?�u??�b*« Ë√ s}?�Q??��« ◊U??�?�√ p�– v� U?0  U?�Ëd??B?� Ë√ n}�U?J� È√ qL?�??�|

¨ t�U?& Â«e��« È√ t?}K� ÊuJ| ô Ë√ s}?�Q�?�« «cN� oKF?�| U?L}?� s}?�Q��« W?�dA� W?I?��?�*«

Æ W}�U‡*«  «bM��*« s� «Î¡e� s}�Q��« «c� qJA| ô s}�Q��« «cN� oKF�| UL}�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±±≤

∫∫∫∫    qqqq‡‡‡‡}}}}����uuuu����««««    ————ËËËËœœœœ        ≠≠≠≠    ≤≤≤≤µµµµ

∫∫∫∫    qqqq‡‡‡‡}}}}����uuuu����««««    ssss}}}}}}}}‡‡‡‡FFFF����        ±±±±≠≠≠≠≤≤≤≤µµµµ

W??}�U‡*«  «bM?�?�*« V?‡‡�u0 tK}??�Ë —Ëb� Âu??I??}� q}??�u�« s}??{d?I?*« s� q� s}??F| √ 

Æ s}}F��« «c� q}�u�« q�I|Ë UN� oKF�| UL}�Ë

U??ÎI?�Ë W??}�U‡*« ·«d�ú� W??I� vK?� ÊU?L??C�«  UJK�??L0 kH??�?�| t?�√ q}?�u?�« sKF| »

ÿU?H??�?�ö� q}?�u?�« s}?{d?I*« s� q?� s}?F| W?}??�U?H�ô« Ác� v� …œ—«u�« ◊Ëd??AK�

W}�UH�ô« Ác� v� …œ—«u�« ◊ËdAK� UÎI�Ë W}�U‡*« ·«d�ú� WI��« vK� s�_«  UJK�L0

Æ s}}F��« «c� q}�u�« q�I|Ë

 U?}�u?�?�*«Ë  U?�«e?��ô«Ë  U?�??�«u�U� ÂU?}?I�U� q}?�uK� s}?{d?I?*« s� q� Õd?B| ‡�

qJA� W?�uM?L*« W|d|b?I?��«  UDK��«Ë  UD?K��«Ë  U?}?�ö?B�«Ë ‚u?I?(« W?�—U2Ë

 U}?�ö� Ë√ ‚uI� È√ l?� W}�U‡*« ozU�u�U� oKF�| U?L}� Ë√ V�u0 q}?�uK� ’U�

Æ W|d|bI��«  UDK��«Ë  UDK��«Ë Èd�√ W}{d�

∫∫∫∫        UUUU‡‡‡‡LLLL}}}}KKKKFFFF����        ≤≤≤≤≠≠≠≠≤≤≤≤µµµµ

∫ q‡}�u�« vK‡� V‡�| √ 

l‡‡M�?9 Ë√ ”—U‡‡9 Ë√ ¨ v�U?� bM�?�?� v� W?�?�U??F?� …—U?�≈ d?NE� r� U?� ≠ ±

qO??�u??� U??N� W�u??�??� W|d|b?‡I� W‡D?K‡� Ë√ W‡D?K‡� Ë√ WDK?� Ë√ o� È√ W??�—U2 s�

∫ q�� s� UN}�≈ —bB�  UL}KF� È_ UÎI�Ë

Ê√ vK� hM� W?KB�«  «– W?}�U‡*« W?I??}�u�« X�U?� «–≈ s}?{d?I?*« l}?L?� √ 

Ë ª s}{dI*« l}L' —«d� d�_«

Ë ª W}�K�_« s}{dI*« ¨ Èd�_«  ôU(« l}L� v� »

·dB?��« s� lM�L| Ë√ ÊU� «–≈ ‰U?L�≈ Ë√ qF� È√ s� Îôu�?�� ÊuJ| ô ≠ ≤

Æ Áö�√ ± …dIHK� UÎI�Ë



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±±≥

W?}?�K‡�_« v?{d?I?� s�  U?L?}KF� È_ `}?{u� Ë√  U?‡‡L?}KF� VK‡� q?}?�uK� o�| »
÷dI� È_ —«d� u� d�_« Ê√ vK� hM� WKB�«  «– W}�U‡*« WI}�u�« X�U� «–≈ ¨ Ë√
s}?{d??I?LK� W?�u?L??:« Ë√ ÷d?I*« «c� s� ¨ s}??{d?I*« s� Èd?�√ W?�u??L?�?� Ë√
o‡‡� È√ W?�—U‡‡2 s� ŸUM�?�ô« Ë√ W?�—U‡‡2 W?I|d‡‡� W|Q?�Ë vG�M?| ÊU� «–≈ U?� ÊQ?A�
«–≈ ô≈ ·d?B��« s� ŸUM?��ô« q}?�uK� “u?�� W|d|bI� W?DK� Ë√ WDK� Ë√ WDK� Ë√

Æ UN�K� Ë√ q}�I�« «c� s�  U�UC|≈ Ë√  UL}KF� È√ vIK�
÷d‡‡I?� È√ h‡‡�� W�Q‡?‡�� U?N�√ vK� h?‡‡M� v��«  «—«d‡‡I�« W�U?� v� ¡UM�?�?�U� ‡�
dNE� r� U�Ë ¨ WKB�«  «– W}�U‡*« WI}�u�« V�u0 s}{dI*« s� Èd�√ W�uL�� Ë√
q�� s� q}?�u�« v�≈ UNN�u�  UL?}KF� È√ ÊS� ¨ W}�U� W?I}�Ë v� W��U?F� …—U�≈
·«d�√ È√ s� W�bI� W�—UC��  UL}KF� È√ U�“ËU& r�| ·u� W}�K�_« v{dI�

Æ W}�U‡*« ·«d�_« l}L' W�eK� ÊuJ��Ë Èd�√
W�uL?�� Ë√ ÷dI� È√ s�  UL?}KF� È_ UÎI�Ë ·dB��« s� ŸUM�?�ô« q}�uK� “u�| œ
Èc�«Ë Ád|b?I�� UÎI?�Ë t�KD| b?� ÊUL?{ Ë√ØË i|uF� È√ vIK�?| v�� s}{d?I*« s�
UÎ�bI?� l�b�« qLA� b� v��«Ë W}�U‡*«  «bM��*« v� œ—«u�« p�– s� d?��√ ÊuJ| b�

Æ  UL}KF��« pK�� ‰U���ô« v� Áb�J�� b� Â«e��« Ë√ …—U�� Ë√ WHKJ� È√ s�
·dB��« s� ŸUM�?�ô« Ë√ ·dB��« q}�uK� “u�| ¨  UL}KF?� œu�Ë Âb� W�U� v� ‡�

Æ s}{dI*« W�KB� v� d��F| t�_
È√ v� ÎôË√ ÷dI*« WI?�«u� vK� ‰uB(« ÊËœ ÷dI*« s� W�U}� ·d?B��« q}�uK� o�| ô Ë
Ë ≤µ[≤ bM��« «c� o�DM| ô Æ v�U� b?M��� ÈQ� oKF�� W?}L}J% Ë√ W}�u�U?�  «¡«d�≈
W|UL?� Ë√ vK� ÿUH(« Ë√ ‰U?LJ�U� oKF�� W}?L}J% Ë√ W}�u�U?�  «¡«d�≈ È√ vK�
ÊUL{ È√ Ë√ ÊULC�« W?}�UH�« –UH�≈ Ë√ ÊUL{ È√ Ë√ ÊULC�« W?}�UH�« V�u0 ‚uI(«
W}�UH�« v?�≈ ¡u�K�« ÊUL{ Ë√ –UH�ù WKI�?�� WDK� È√ W}�U‡*« ·«d�ú� ÊuJ| s�
W|d|b???I� WDK� Ë√ W?DK� Ë√ WDK?� Ë√ o� È√ W??�—U2 Ë√ ÊU??L???{ È√ Ë√ ÊU??L??C�«

Æ q}�u�« ‰ö� s� ô≈ W}�U‡*« W�—u�« Ë√ ÊULC�« W}�UH�« V�u0 QAM�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±±¥

∫∫∫∫    qqqq‡‡‡‡}}}}����uuuu����««««        UUUU‡‡‡‡��������««««ËËËË        ≥≥≥≥≠≠≠≠≤≤≤≤µµµµ
Æ jI� W|—«œ≈Ë W}J}�UJ}� WF}��  «– v� W}�U‡*«  «bM��*« V�u0 q}�u�«  U��«Ë √ 

v�≈ —u???H�« vK� q?}??�| Ê√ q}???�u�« vK� V?�| ¨ ÁU�œ√ Ã …d??I???H�« …U??�«d???� l� »
·dD�« «c?N?� q}?�u�« v�≈ t?L??}K�� r�| bM�??�?� È√ s� W?�?�?� Ë√ vK�_« ·dD�«

Æ d�¬ ·d� È√ q�� s�
¨ ÷d�I*« s� ‰“UM��« W?}�UH�« Ë√ qIM�« …œUN� s� W��?� ≤≤[∂ …dIH�U� ‰ö�ù« ÊËœ ‡�

Æ W�U�≈ W}�UH�« È√ Ë√ qI� …œUN� È√ vK� Áö�√ » …dIH�« o�DM� ô
q}?�u�« ÊS?� ¨ p�– ·ö?� vK� W?}�U?� W?I}�Ë U?N?}?� hM� v��«  ôU?(« ¡UM�?�?�U� œ
tK‡‡}?�| bM�?�?� È√ ‰UL?�?�« Ë√ W‡‡�œ Ë√ W|U‡‡H?� s� oI?�?��« Ë√ W?F�«d0 ÂeK?� d}?�

Æ d‡�¬ ·d‡� v�≈
«Îd?}?B?I� U??ÎH?�«Ë ¨ W?}?�U?H�ô« Ác� v�≈ d??}?A| ·d� s� «—U?F?�≈ q}?�u?�« vIK� «–≈ ‡�
Èd�_« WO�U‡*« ·«d�_« —UD�≈ t}K� V�| ¨ d}BI��« u� `{u*« ·dE�« Ê√ d�–Ë

Æ —u‡H�« vK‡�
È√ Ë√ Â«e??��« r?�— Ë√ …bzU??� Ë√ q�√ È√ œ«b???� Âb??F� rK?� vK� q}???�u�« ÊU??� «–≈ Ë
¨ W?}?�U?H�ô« Ác� V�u0 q}?�u�« ·ö?�� v�U‡*« ·d?DK� W?I�?�?�?� Èd?�√ Âu?�—

Æ —uH�« vK� Èd�_« W}�U‡*« ·«d�_« —UD�≈ t}K� V�|
W�«d� …œb;«  U}�u��*«Ë  U�«e��ô«Ë  U��«u�« pK� jI� q}�uK� ÊuJ| Ê√ V�| “

Æ s|d�¬ v�≈ UML{ V�| ôË ·dD� UNM� d�F| v��« W}�U‡*«  «bM��*« v�
∫∫∫∫    WWWW}}}}����UUUULLLL����zzzz««««        UUUU��������««««ËËËË    bbbb����uuuu����    ôôôô        ¥¥¥¥≠≠≠≠≤≤≤≤µµµµ

s|b� È_ U?Î}zUL�?z« Ë√ UÎ}�Ë Ë√ Îö?}�Ë q}�u�« qJA| U?� W}�U?H�ô« Ác� v� f}� √ 
Æ ‰ËU‡I� Ë√

mK�� È_ `�— dBM� Ë√ mK�� È√ q�UI� ÷d?I� È√ »U��� UÎ�eK� q}�u�« ÊuJ| ô »
Æ ’U)« t�U�( tLK��|



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±±µ

∫∫∫∫    5555����eeee����KKKK‡‡‡‡****««««    llll����    qqqq‡‡‡‡LLLLFFFF����««««        µµµµ≠≠≠≠≤≤≤≤µµµµ
‰U?L?�_« s� U�d?}?� Ë√ W}?�d?B*« ‰U?L?�_« s� Ÿu� È√ s� lz«œu�« ‰u?�?� q}?�uK� “u?�|

Æ UN{«d�≈ Ë√ ÷dI� È√ l� W|—U���«
∫∫∫∫    qqqq}}}}����uuuu����««««        UUUUDDDDKKKK����ËËËË    ‚‚‚‚uuuuIIII����        ∂∂∂∂≠≠≠≠≤≤≤≤µµµµ

∫ q‡}�uK� “u‡�| √ 
U?N�√ b?I?�?F?| W?I?}�Ë Ë√ —U?F?�≈ Ë√ ‰U?B�« Ë√ q}?�?9 È√ vK� œU?L?�?�ô« ≠ ±

Æ V�UM� qJA� WB�d�Ë W�}��Ë W}I}I�
∫ Ê√ ÷d�‡�« ≠ ≤

W�u?L�� È√ Ë√ ÷dI?� È√ Ë√ W}�K�_« v{d?I� s� U�UIK�|  U?L}KF� È√ √ 
Ë ª W}�U‡*«  «bM��*« ◊ËdA� UÎI�Ë ‰u�_« V�� vDF� s}{dI*« s�
Ë ª U�ƒUG�≈ r�| r�  UL}KF��« pK� ÊS� ̈  ¡UG�ùU� «Î—UF�≈ XIK� b� sJ� r� U� »

∫ h�� È√ s� …œUN� vK� bL�F� ≠ ≥
qJA� l�u?�*« s� ÊuJ| b?� ·d� Ë√ WI?}?I� W�Q?�� ÈQ� oK?F�| U?L}?� √ 

ª h�A�« p�– rK� sL{ ÊuJ| Ê√ ‰uIF�
Ë√

Ë√ …uD� Ë√ WK�U?F� Ë√ W?K�UF?� È√ vK� o‡‡�«u| h�?A�« «c� Ê√ v�≈ »
W�U� v�Ë ¨ ‰U(« u� «c� Ê√ vK� ·U� q}�b� ¨ s}F� ¡v� Ë√ ¡«d�≈

Æ …œUNA�« pK� W�œË WI}I� ÷d�H� b� ¨ Áö�√ √ …dIH�«
¨ p�– ·ö?‡‡�� «Î—U???F??�≈ o?K�| r� U???� ÷d??�???H| Ê√ q‡?‡}??�u?K� “u‡‡?�| ‡�

∫ Ê√ s}{dILK� Îö}�Ë t�HB�
W??}K?F??� W??�d??F??� t|b� s?J| r� U??� d??}??B??I� È√ Àb???�| r� ≠ ±

Æ l�b�« Âb� ±π[± …dIH�« V�u0 T�UM�« d}BI��U�
È_ W�u???�???� W|d|b???I� W?DK� Ë√ WD?K� Ë√ WDK?� Ë√ o� È√ ≠ ≤

Ë ª UN��—U2 r�� r� s}{dI*« s� W�uL�� È√ Ë√ ·d�
·ö?�� ÷d?�?I*« s� Âb?I?� VK� Ë√ —U?D�≈ È√ r|b?I� r�| ≠ ≥

Æ s}M|b*« l}L� W�dF�Ë WI�«u�Ë s� W�U}� V���« —UF�≈



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±±∂

s}?�U‡‡‡�?� È√  U�b‡‡‡� Ë√ …—u‡?‡‡A� q�U?I?� l‡‡‡‡�b�«Ë „«d?�‡‡‡�ô« q‡‡‡}?�uK� “u‡‡�| œ

s|—U‡‡‡A?��*« s� r�d?}� Ë√ s}?�U�*« Ë√ Vz«d‡‡‡C�« È—U?A�?�� Ë√ s}?��U?�� Ë√

Æ s}�d�;« ¡«d�)« Ë√

v� q}�uK� “u?�| ¨ ÁU�œ√ ‡� …dIH�« Ë√ Áö�√ Ã …d?IH�« W}�uL?F� ”U�*« ÊËœ ‡�

qI?�?�� —U?A?�?�?L� qL?FK� ÂU?�?� È√  U?�b?� q�UI?� l�b�«Ë „«d?�?�ô« X�Ë È√

È√— «–≈ s}?{dI*« s�  U?L}KF� «u?IK� s}�U?�� È√ s� U?�U9 qBHM�Ë q}?�uK�

Æ È—Ëd{ «c� Ê√ q}�u�«

s}?��U?;« Ë√ s}�U?;« s� È√  U?�b‡‡� Ë√ …—uA?� vK� œU?L�?�ô« q}�uK� “u?�| Ë

s}�d�;« ¡«d�)« Ë√ s|—UA��*« s� r�d}� Ë√ s}�U�*« Ë√ Vz«dC�« È—UA��� Ë√

È√ s� Îôu�?�� ÊuJ| s�Ë d�¬ ·d� È√ q�?� s� Ë√ q}�u�« t}K� qB?� ¡«u�

Â«e?��« È√ Ë√ W?L?}?I�« v� h�UM� È√ ¨ h�?� È_ dzU?�?� Ë√ n}�UJ� Ë√ —«d?{√

Æ t}K� œUL��ô« s� U��U� ÊU� Ÿu� È√ s�

Æ tzö�ËË t}H�u� ‰ö� s� W}�U‡*« ozU�u�U� oKF�| UL}� ·dB��« q}�uK� “u�| “

nAJ| Ê√ q}?�uK� “u?�| ¨ p�– ·ö?� vK� W?�«d?� W?}�U‡*« W?I?}�u�« hM� r� U?� Õ

V‡�u0 q}?�u?� U‡N?�?IK� t�√ ‰u‡‡I?F?� qJA� b?I?�?F|  U?�uKF?� È√ d?�¬ ·d� È_

Æ W}�U‡H�ô« Ác‡�

q}?�u�« ÊS?� ¨ p�– n�U�?| v�U� bM?��?� È√ v� d?�¬ rJ� È√ s� dEM�« ·d?B� ◊

b?� Ë√ ‰u?I?F*« t|√— v� ÊU?� «–≈ ¡v� ÈQ� ÂU?}?I?�« q�U?�?�| Ë√ ÂU?}?I�U� ÂeK� d?}?�

W}M�√  UJK�2 È√ Ë√ WK�U?F� bM��� ÈQ� oKF�� U?LO� q}�uK� “u?�| ¨ U�d� qJA|

…U�«d?� l� » …dIH�« Ác� vK� œU?L��ô« q?}�uK� q}�Ë Ë√ n�u?� Ë√ j�U{ È√Ë

Æ W�ö��« ·«d�_« Êu�U� ÂUJ�√Ë Y�U��« ·dD�« ‚uI� ±[µ bM��«
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q}?�u�« ÊS?� ¨ p�– n�U?�� v�U?� bM�?�?� È√ ÂUJ�√ s� rJ?� È√ s� r�d�« vK� È
v� W?}�U� W?}�u�?�?� È√ qL�?�| Ë√ W�U?)« t�«u�Q?� …d�U<« Ë√ ‚U?H�U� ÂeK� d}?�
WDK��« Ë√ W‡DK?� Ë√ o� È√ W�—U‡2 Ë√ t�U?}�u?�?�� Ë√ t�U?�«e?��« Ë√ t�U�?�«Ë ¡«œ√
‰«u‡‡�_« Ác‡‡� œ«b?� ÊQ� œU?I?��ö� ¨ »U?�?�√ UN|b� ÊU?� «–≈ W|d|b?I?��« WDK��« Ë√
W�uL?C� X�?}� W}�u?��*« Ë√ d�U?<« Ác� q�* ¨ ÊUL?{ Ë√ V�UM*« i|u?F��« Ë√

Æ UN� ‰uIF� qJA�
r�| ÊUL{ È√Ë ÊULC�« W}�UH�« vK� t�I�«u� W}�U‡*« ·«d�_« s� ·d� q� b�R| „

∫ tM� W�U}� tN�u|Ë q}�u�« ÷uH|Ë ¨ t� oKF�| UL}� Ë√ t��u0 ÁƒUA�≈
Ë ª ÊULC�« W}�UH�« r}K��Ë c}HM�� ≠ ±

Æ UN��u0 q}�u�« s�  «b}�Q�Ë  UC|uH� È√ `M� ≠ ≤
È_ ÊuJ| b‡‡� Èc�« b‡‡‡�Ë Ê≈ Ê«u‡MF�« —U�H�?�« È√ ÊËœ ‰u�� q‡‡}�uK� “u‡‡‡�| ‰
U?L?}?� Ë√ ÊU?L?C�« W?}?�U?H�« V�u0 ÊU?L?C�« ¡U?A�≈ U?N� b?B?I| ‰u?�√ W|_ h�?�

Æ t‡� oK‡F�|
∫∫∫∫    oooo‡‡‡‡}}}}����uuuu��������««««    WWWW}}}}����uuuu‡‡‡‡������������        ≤≤≤≤µµµµ≠≠≠≠∑∑∑∑

∫ s� ‰u��� Ë√ ‰u��� d}� q}�u�«
s� W?�bI?� W�u?�J� Ë√ W?}N?H?� ¡«u�  U?�uKF?� È√ ‰U?L�?�« Ë√ØË W?�œË W|UH?� √ 
bM�?�?� ÈQ� o?KF?�| U?L?}?� Ë√ v� d?�¬ h�?� È√ Ë√ s�R*« Ë√ Âe?�?K‡*« Ë√ q}?�u�«
V}�d� Ë√ ‚U?H�« È√ Ë√ WK�U‡‡‡?F*«  «b‡M�?�� v� …U?�u?�*«  ö?�U‡‡‡F*« Ë√ WK�U?F?�
 ö�U‡‡‡F?� bM��?� È_ UÎ��?% U�c}HM� Ë√ U?N�«d�≈ Ë√ U?N�«d�≈ - Èd�√ W?I}�Ë Ë√

Ë√ ª t� oKF�| UL}� Ë√ t��u0 Ë√
WK�U‡‡‡F?� W‡‡I}�Ë È√ c?}‡‡‡HM� W?}K�U� Ë√ W|U‡‡‡H?� Ë√ W}�U?F� Ë√ W?�� Ë√ W?}�Ëd?A� »
U�c??}?HM� Ë√ U?�c?}??HM� - Ë√ U??N?�«d�≈ - Èd??�√ W?I??}�Ë Ë√ V}�d� Ë√ ‚U??H�« È√ Ë√

Ë√ ª t� oKF�| UL}� Ë√ t��u0 Ë√ WK�UF� bM��� È_ UÎ��%
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v�U?� ·d� È√ v�≈ W?�bI?� Ë√ W�b?I?�  U�uK?F� È√ X�U?� «–≈ U?� ÊQA� —«d?� È√ ‡�
Êu�U?I�« V�u0 U�dE�| Ë√ U?N�«b?�?��« r?EM| Ê√ sJL| W?�U� d?}�  U?�uKF?� v�

Æ p�– dO� Ë√ q�«b�« s� q�UF��U� WIKF�*« W|—U��« `z«uK�« Ë√
∫∫∫∫    WWWW��������««««dddd****««««    VVVV����««««ËËËË    »»»»UUUU}}}}����        ∏∏∏∏≠≠≠≠≤≤≤≤µµµµ

∫ —U�H��ôU� q}�u�« ÂeK| ô
 ª d}BI� È√ ÀËb� Âb� Ë√ ÀËb� √ 

È√ Ë√ s�R*« Ë√ ·d� È√ V�U� s� ‚d?� È√ Ë√ d}B?I��« Ë√ ¡«œ_U� oKF�| UL?}� »
Ë√ ª WK�UF� WI}�Ë È√ V�u0 t�U�«e��ô d�¬ h��

Æ Àb� b� WK�UF� bM��� È√ v� œb�� d�¬ Àb� È√ ÊU� «–≈ U� ‡�
∫∫∫∫    WWWW}}}}����uuuu‡‡‡‡��������****««««    œœœœUUUU‡‡‡‡FFFF������������««««        ππππ≠≠≠≠≤≤≤≤µµµµ

W?}�U� W?I?}�Ë È√ v� d?�¬ rJ� ÈQ� ”U?�*« ÊËœË ÁU�œ√ » …dI?H�« b|b?% ÊËœ √ 
È√ ÂU?�√ Îôu?�??�?� q}?�u�« ÊuJ?| s� ¨ q}?�u�« W?}�ËR??�?� s� b?(« Ë√ ¡UM�??�?�U�

∫ s‡� ·d‡�
WL}I�« v� h�UM� È√ Ë√ h�� È_ dzU�� Ë√ ¨ n}�UJ� Ë√ —«d{√ È√ ≠ ±
V‡‡�u0 ¡«d?�≈ È√ –U?��« Âb?� Ë√ –U?��« s� U?Î�?�U� ÊU?� Ÿu� È√ s� Â«e?��« È√ Ë√
d?�U�*« V�?��« sJ| r� U� ¨ W?}M�√  UJK�2 Ë√ v�U?� bM��?� ÈQ� oKF�| U?L}?� Ë√

 ª bLF�*« ·dB��« ¡u� Ë√ r}�'« ‰UL�ù« u� p�c�
W|d|b???I� WDK� Ë√ W?DK� Ë√ WDK?� Ë√ o� È√ W??�—U‡2 Âb??� Ë√ W???�—U‡2 ≠ ≤
È√ Ë√ W?}M�√  UJK�?2 Ë√ v�U?� bM�?�?� ÈQ� oKF?�| U?L?}?� Ë√ q�?� s� U?N� W?�uM2
UÎ‡�?�% U�c?}‡HM� Ë√ U�c?}‡HM� - Ë√ U?N�«d�≈ - Èd‡‡�√ W‡?‡I}�Ë Ë√ V}�d� Ë√ ‚U?H�«
‰U?L�ù« ·ö?�� W??}M�√  UJK�2 Ë√ v�U?� b?M�?�?� ÈQ� oKF?�| U??L?}?� Ë√ V�u0 Ë√

Æ bLF�*« ·dB��« ¡u� Ë√ r}�'«
Ë√ ¨ W}M�_«  UJK�L*« o}I% Ë√ –UH�≈ s� QAM� hI� È√ ≠ ≥
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Ë√ n}�UJ� Ë√ —«d‡‡‡{√ È√ ¨ Áö?�√ ≤Ë ± s}�d‡‡I?H�« W?}�u?LF� ”U?�*« ÊËœ ≠ ¥
¨ p�– v� U0 ÊU?� Ÿu� È√ s� W}�u�?�� È√ Ë√ W?L}?I�« v� hI� È√ Ë√ h�� È_ dzU?��
ô sJ�Ë Ÿu� È√ s� W?}�u?�?�*« W?�?� d?�¬ ¡v� È√ Ë√ ‰UL?�ù« ¨ dB?(« ô ‰U?�*« q}?�?� vK�

∫ W‡�}�� W��U‡M�« q}�u�« ‰U}��« ”U�√ vK� W��UD� È√ qLA�
Ë√ ª ‰uIF� qJA� UN�dD}�� lC�| ô ·d� Ë√ Àb� Ë√ qF� È√ √ 

¨ W?}zUC?� W|ôË È√ v� ‰u?�_U� ÿU‡‡H�?�ô« Ë√ v� —U?L�?��ö?� W�U‡‡F�« d�U?<« »
dzU?�)« Ë√ n}�UJ��« Ë√ —«d?{_« Ác� q�� d?B� ÊËœË W�U?� q� v� p�– v� U0
 «¡«d?�ù« Ë√ …—œUB*« Ë√ r}?�Q?��« ∫ s� W�?�UM�« W?}�u�?�*« Ë√ W?L}?I�« h�UM� Ë√
ª VKI��« Ë√ WKLF�« WL?}� iOH�� Ë√ WKLF�« vK� œu}?� Ë√ z̀«u� È√ ¨ Èd�_« W}�uJ(«
—U}N�« ¨ ‰u�_« W?L}� Ë√  ö�UF*« W|u�� Ë√ c?}HM� vK� d�R� v��« ‚u��« ·Ëd�
W??}JK�ö�«Ë W‡‡?}JK��«  ôU??B�ô« Ë√ qIM�« Y?�U� ·d� È√ v� qK� Ë√ qA??� Ë√
»d?(« ª …d�U‡‡I�« …u?I�« Ë√ W}?F?}�D�« À—«uJ�« ª r?EM�« Ë√ d�u}?�?LJ�«  U�b?� Ë√

Æ W}�UMB�«  «—«dI�« Ë√  U�«d{ù« Ë√ ª …—u��« Ë√ œdL��« Ë√ »U�—ù« Ë√
Ë√ n�u??� È√ b??{  «¡«d??�≈ È√ –U???��« q}??�u�« ·ö??�?� ·d� È_ “u??�| ô »
UL?}� Ë√ q}?�u�« b{ ÊuJ� b� W?��UD� ÈQ� oKF�?| UL}?� q}�uK� q}?�Ë Ë√ n�u�
q}?�Ë Ë√ n�u?� Ë√ j�UC?�« «c� q�� s?� Ÿu� È√ s� ‰UH?�≈ Ë√ qF?� ÈQ� oKF?�|
n�u?� Ë√ j�U‡‡{ È√Ë W?}M�√  U‡‡‡JK�2 È√ Ë√ WK�U?F?� bM��?� ÈQ� oKF?�| U?L}?�
±[µ …d‡‡?I?H�« …U??�«d??� l� » …d??I??H�« Ác� vK� b??L??�??F| b??� q}??�uK� q}??�Ë Ë√

Æ qF� W��U��« ·«d�_« ÂUJ�√Ë Y�U��« ·dD�« ‚uI�
»U�?� q}��� v� WK�  «– V�«u?� È√ Ë√ d}�Q� È√ s?� Îôu��� q?}�u�« ÊuJ| s� ‡�
l}?L??� q}?�u�« c?��« «–≈ q?}?�u�« t?F?�b?| W?}�U‡*«  «bM�??�?� V�u0 »uKD?� mK�?�
 «¡«d??�≈ Ë√ `z«uK?� ‰U??�??�??�ô« v�≈ U?? Î}KL??� s?J2 X�Ë »d??�√ v� W??�“ö?�«  «uD)«

Æ ÷dG�« «cN� q}�u�« t�b���| t� ·d�F� W|u�� Ë√ W�UI� ÂUE� È_ q}GA��«
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∫ vK| U0 ÂU}I�U� q}�u�« ÂeK| U� W}�UH�ô« Ác� v� f}� œ
Ë√ ª h�� ÈQ� oKF�� Èd�√  UJ}� È√ Ë√ ¢pK}L� ·d�«¢ È√ ≠ ±

Ác� v� WMLC�?� WK�UF� È√ t}� ÊuJ?� b� Èc�« Èb*« vK� h�� È√ ≠ ≤
q}�u?K� ÷dI� q� b?�R|Ë ÷dI?� È√ s� W�U}� ¨ ÷d?I� È_ v�u�U?� d}?� W}?�UH�ô«
bL?�F| ô b?� t�√Ë UN� ÂU}?IK� W�uKD*«  U�u?�H�« Ác� s� È√ s� b?}�u�« ‰u?��*« t�√

Æ q}�u�« U�«d�√ v��«  UJOA�« ÁcN� oKF�| UL}� ÊU}� È√ vK�
W}�u?��� s� b?(« Ë√ ¡UM���U� W?}�U� WI}�Ë È√ ÂU?J�√ s� rJ� ÈQ� ‰ö�ù« ÊËœ ‡�
oKF?�| U?L?}?� Ë√ V�u0 Q?AM� ·d� È√ ÁU?& qO?�uK� W?}�ËR?�?� È√ ÊS?� ¨ q}?�u�«
…—U??�?)« —«b??I?� v?K� d?B??�??I� Ê√ V�| ¨ W??}M�√  UJK�?2 Ë√ v�U?� bM?�?�??� ÈQ�
¨ Ë√ q}?�u�« d}?BI� a|—U� v?�≈ Ÿu�d�U� œb?�� u� U?L� v?�U� b?� v��« W}KF?H�«
sJ�Ë d?}B?I?��« «c?N� W�?}?�� …—U�?)« t?}� Q?AM� Èc�« a|—U?��« ¨ U?ÎI�ô ÊU?� «–≈
Èc�« X�u�« È√ v� q}?�uK� W�ËdF?� W�U� ·Ëd� Ë√ ◊Ëd?� È√ v�≈ Ÿu�d�« ÊËœ
…—U�� È√ ‰«u?�_« s� ‰U� ÈQ� q}�u�« qL�?�| ô Æ …—U�)« pK� W}?L� s� b|e|
s� Ë√ ¨ l�u?�*« —U?�œô« Ë√ qL?F?�« W?�d?� Ë√ W?F?L?��« Ë√ …d?N?A�« Ë√ ÕU�—_« v�
q}??�u�« ⁄ö�≈ - ¡«u?� ¨ W??}?F??�� Ë√ …d?�U??�?� d??}?� Ë√ W??}�U?I??� Ë√ W?�U??� —«d?{√

Æ —«d{_« Æ ô Â√ …—U�)« Ác� ÀËb� ‰UL��U�
q}�u�« v?�≈ q}�u�« v�≈ …—U�ù« d?}A� ¨ ≤µ[π bM��« «c� v� ¨ pA�« V?M��� Ë

Æ W}�U‡*« ·«d�_« q}�Ë t�HB� ·dB�| Èc�«
∫∫∫∫    qqqq}}}}����uuuuKKKK����    ÷÷÷÷ddddIIII****««««    iiii||||uuuuFFFF����        ±±±±∞∞∞∞≠≠≠≠≤≤≤≤µµµµ

X�U� «–≈ ¨ Ë√  U?�«e��ô« v�UL?�≈ s� t�B� l?� V�UM�| U0 ÷dI� q� vK� s}?F�|
q�?� …d??�U?�?�  U?�«e??��ô« v�U?L?�≈ s?� t?�?B?� v?K� ¨ d?H?� p�– bM?�  U?�«e?��ô« Ÿu?L??�?�
¨ VK� s� q?L?� ÂU|√ ≥ W�ö?� Êu?C?� v?� ¨ q}?�u�« i?|u?F� d??H?B�« v�≈ U??N?C??}?H??��
q}�uK� r}?�'« ‰UL�ù« V�� ·ö?�� q}�u�« Áb�J�| Â«e?��« Ë√ …—U�� Ë√ WHKJ� È√ q�U?I�
œ«b?� r�| r� U� W?}�U‡*«  «bM��?*« V�u0 q}�u?� ·dB?��« v� bL?F�*« ·d?B��« ¡u?� Ë√

Æ  v�U� bM��0 ÎöL� s|b*« q�� s� q}�u�«
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∫∫∫∫    qqqq‡‡‡‡}}}}����uuuu����««««    WWWW����UUUU‡‡‡‡IIII��������««««        ±±±±±±±±≠≠≠≠≤≤≤≤µµµµ
o|d� s� WH?}K�� t� WF�U��«  U?�dA�« s� b�«Ë 5}?F�Ë W�UI��ô« q}?�uK� “u�| √ 

Æ ÷d�I*«Ë 5{dILK� —UF�≈ r|bI�
U? Î�u| s}�ö� ≥∞ —UF?�≈ ¡UD�≈ o|d� s� q}?I?��| Ê√ q}?�uK� “u?�| ¨ p�– s� Îôb� »
—ËU?A��« b?F� s}?{dI?*« l}L?' “u?�| ¨ W�U(« Ác� v�Ë ¨ ÷d?�?I*«Ë s}?{dI?LK�

Æ nK� q}�Ë s}}F� ÷d�I*« l�
Áö‡‡‡�√ » …d‡‡‡?IHK� UÎ‡‡I?�Ë n‡‡K‡� q?}�Ë s}‡‡‡}?F?�� s}?{dI*« l‡‡}?L?� rI| r� «–≈ ‡�
q}??�uK� “u?�| ¨ W?�U?I??�?�ôU� —U??F?�≈ r|b??I� s� U?Î�u?| s}�ö� ≥∞ Êu?C??� v�

Æ nK� q}�Ë s}}F� ÷d�I*« l� —ËUA��« bF� b�UI�*«
r� t�√ v�≈ hK� ‰u?I?F?� qJA� ·d?B?�| t�_ W�U?I?�?�ô« v� q}?�u�« V�— «–≈ œ
V�u0 n?K� q}??�Ë s}??}??F� q?}??�uK� o�| t?�√Ë Îö??}??�Ë qE| Ê√ V�UM?*« s� b??F|
s� t�√ ‰u?I?F� qJA� ·d?B?�| hK� «–≈ q}?�uK� “u?�| ¨ Áö?�√ Ã …dI?H�«
v� U?�d� `�B| ÊQ� Õd?�I*« nK)« q?}�u�« ŸUM�≈ q�√ s� p�c� ÂU?}I�« È—Ëd?C�«
vK� Õd?�?I*« nK)« q?}�u?�«  ö|b?F� l� oH�« ¨ Îö?}?�Ë t?�?H?B� W?}?�U?H�ô« Ác�
 U�«e?��« Ë√ ‚uI� ‰ËU?M�� v��« W}�U?H�ô« ÁcN� Èd?�√ ◊Ëd� È√Ë ≤µ …œU‡*« Ác�
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È√ v� t�B�� œd��*« v�U‡*« ·dD�« U?N� kH��« Æ q}�u�« Áœb�| b� mK�� È√ tM�

Æ W}ze'«  U�u�b*« ≤∏[∂ …dIHK� UÎI�Ë ¨ U�ƒ«d�≈ r�| WF�œ



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±≤∑

∫∫∫∫        UUUU����uuuu����bbbb****««««    llll||||““““uuuu����    …………œœœœUUUU����≈≈≈≈        ≤≤≤≤≠≠≠≠≤≤≤≤∑∑∑∑
q�?� s� U�œ«b?� - b� ÊU?� u� U?L?� W�—U?A*«  U?�u?�b� l� q}?�u�« q�U?F?�| Ê√ V�|
q|u9 ·«d�√¢ œd��*« v�U‡*« ·dD�« ·ö�� W}�U‡*« ·«d�_« s}� UNF|“u�Ë vMF*« s|b*«
ÁU??& Âe?�K‡?*« p�–  U?�«e??��« u??�� W?}ze??'«  U??�u?�b*« ≤∏[∂ …d??I?HK?� U?ÎI??�Ë ¢W?�—U??A*«

Æ W�—UA*« W}�U‡*« ·«d�_«
∫∫∫∫    vvvv����UUUU‡‡‡‡****««««    ····ddddDDDD����««««    ‚‚‚‚uuuuIIII����    …………œœœœUUUUFFFF��������««««        ≥≥≥≥≠≠≠≠≤≤≤≤∑∑∑∑

ÁU?IK� Èc�« l�bK�  U?�u�b?*« l|“u� …œU�≈ ≤∑[≤ …d?I?H�« V�u0 q}?�u�« l|“u� vK�
v�U‡?*« ·dD�«Ë vMF*« s?|b*« s}� ‰U??(« u� U??L?� ¨ s}?M|b*« b??�√ s� œd?�??�*« v�U?‡*« ·dD�«
s� tF�œ r�| r� t�√ vK� q�UF?}� W�—UA*« WF�b�« ÈËU�| œd�?�*« mK�*« s� mK�� ¨ œd��*«

Æ s|b*« p�– q��
∫∫∫∫    llll||||““““uuuu��������««««    …………œœœœUUUU����≈≈≈≈    WWWW}}}}KKKKLLLL����    ffffJJJJ����        ¥¥¥¥≠≠≠≠≤≤≤≤∑∑∑∑

·dD�« q�?� s� Áœ«œd?�?�« Ë√ t?�ö?�?�« - ¢W?�—U?A*« W?�—U?A?�¢ s� ¡e?� È√ `�?�√ «–≈
∫ V‡�}� ¨ œd��*« v�U‡*« ·dD�« p�– Áœb�Ë œ«b�K� q�U� œd��*« v�U‡*«

q}?�uK� ¨ q}?�u�« ¨ VK� vK� Î¡UM� ¨ „d?�?A*« q|u?L�?�« ·«d�√ s� ·d� q� l�b� √ 
s� t?�B?� s� V�UM*« ¡e�K� UÎ�ËU?�� U?ÎGK�?� œd�?�*« v�U‡*« ·dD�« p�– »U�?(
œd??�?�*« ·d?D�« p�– b�b??�?�� …—Ëd??C�« V�??� mK�??� l� W?�—U??A*«  U??�u?�b??�
·dD�« vK?� s}?F??�| v�?�«Ë W?�—U??A*« l�œ vK� …b?zU?� È_ t??�?�??�� s� q|u??L??�K�

Ë ª ¢tF|“u� œUF*« mK�*«¢ UNF�œ œd��*«
¨ q|uL��« v� W�—UA*« ·«d�_« s� ·d� q�Ë WKB�« È– s|b*« s}� ‰U(« u� UL� »

Æ r‡N� d‡�√ u‡�Ë
∫∫∫∫        ««««¡¡¡¡UUUU‡‡‡‡MMMM��������‡‡‡‡����ôôôô««««        µµµµ≠≠≠≠≤≤≤≤∑∑∑∑

¨ œd??�??�?*« v�U‡*« ·dD?�« Èb� ÊuJ| s� Èc?�« —b??I�U� ≤∑ bM?��« «c� o�?DM| ô √ 
b?{ c?}?HM�K� WK�U?�Ë W?(U?� W?��UD� ¨ bM��« «c� V�u?0  U�u?�b?� È√ ¡«d?�≈ b?F�

Æ WK‡B�« È– s|b‡*«
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qB??� mK�?� È√ d??�¬ v�U?� ·d� È√ W??�—U?A0 ÂeK?� d?}?� œd??�?�*« v�U?‡*« ·dD�« »

W?}�u�U‡‡‡�  «¡«d‡‡�≈ –U?��ô W‡‡?‡�}?�� Áœd?�‡‡�« Ë√ œd?�?�*« v�U‡‡‡*« ·d‡‡D?�« t‡‡‡}K�

∫ «–≈ ¨ W}L}J% Ë√

Ë ª W}L}J���« Ë√ W}�u�UI�«  «¡«d�ùU� d�ü« v�U‡*« ·dD�« XGK�√ ≠ ±

 «¡«d�ù« pK� v� W?�—UALK� W?�dH�« t� X�}?�√ d�ü« v�U‡*« ·dD�« Ê√ ≠ ≤

b?F� U??Î}KL?� sJ?2 X�Ë »d?�√ v� p�– qF??H| r� tMJ� W??}?L?}J?�?��« Ë√ W?}�u?�U?I�«

Æ WKBHM� WOLOJ% Ë√ W}�u�U�  «¡«d�≈ c��| r�Ë —UF�≈ vIK�

llll‡‡‡‡����bbbb����««««        UUUU‡‡‡‡}}}}����¬¬¬¬    ≠≠≠≠    ≤≤≤≤∏∏∏∏

∫∫∫∫    qqqq}}}}����uuuuKKKK����        UUUU����uuuu����bbbb****««««        ±±±±≠≠≠≠≤≤≤≤∏∏∏∏

bM�??�?� V�u0 W??F?�œ b|b??�� ÷d?I*« Ë√ ÷d??�?I*« s� t??}?� VKD| a?|—U� q� v� √ 

…—U?�≈ d?NE?� r� U?� q}?�uK� p�– W??�U�≈ ÷d?I*« Ë√ ÷d?�?I*« vK?� V�| ¨ v�U?�

Ác� v�Ë X�u�« v� ‚U?I?�?�?�ô« a|—U� v� W?L?}?IK� v�U?� bM�?�?� v� W?�?�U?F?�

WKLF�U�  ö�UF*« W|u�� X�Ë v� W|œU� UN�√ vK� q}�u�« U�œb�| v��« ‰«u�_«

Æ l�b�« ÊUJ� v� WKB�«  «–
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W�Ëb�« v� W}�}zd�« W}�U‡*« e�«d*« b�√ v� ¨ Ë—u}�U� oKF�| UL}� Ë√ WKLF�« pK�

Èc�« pM�?�« l�Ë q}?�u?�« Áœb?�| Èc�« u??�M�« vK� ¨ Êb?M� Ë√ W?�—U??A*« u?C??F�«

Æ q‡}�u�« Áœb‡�|



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±≤π

∫∫∫∫    qqqq}}}}����uuuu����««««    qqqq��������    ssss����        UUUUFFFF||||““““uuuu����        ≤≤≤≤≠≠≠≠≤≤≤≤∏∏∏∏

≤∏[¥ bM��« …U?�«d� l� ¨ d?�¬ ·dD� W}�U‡*«  «bM�?�*« V�u0 q}�u�« U�U?IK�| W?F�œ q�

v� q}??�u�« q�?� s?� U�d?}??�u� r�| ¨ (Clawback) ≤∏[µ …œU‡*«Ë ÷d??�?I?LK�  U??F|“u�

W?}?�U?H�ô« Ác?N� UÎI?�Ë l�b?�« vIK� t� o�� Èc�« ·dD�« Âö?�?�« b?F� U?Î}KL?� sJ2 X�Ë »d?�√

«c� dD�| b� Èc�« »U�?(« v�≈ ¨ t� ’U)«  ö}N���« V�J� »U?�( ¨ ÷dI*« W�U� v�

U�œb� v��« „uM��« b�√ Èb� qL� ÂU|√ µ W�L� s� qI| ô —UF�≈ ‰ö� s� q}�u�« ·dD�«

e�d*« v� ¨ Ë—u}�U� oKF?�| UL}� Ë√ WKLF�« pK� bK�� v�?}zd�« v�U‡*« e�d*« v� ·dD�« p�–

Æ ·dD�« p�– Áœb� Èc�« u�M�« vK� ¨ ÊbM� Ë√ W�—UA� uC� W�Ëb� v�}zd�« v�U‡*«

∫∫∫∫        UUUUIIIIHHHHMMMM����UUUU����    ooooKKKKFFFF����||||    UUUULLLL}}}}����        UUUUFFFF||||““““uuuu����        ≥≥≥≥≠≠≠≠≤≤≤≤∏∏∏∏

b}?� ÊËœË t}?� W‡‡F�— ô qJ?A� tN}?�u�Ë q}?�u�« i|uH?�� ÷dI� q?�Ë ÷d�I*« Âu?I|

Æ ·dB�« µ …œU‡LK� UÎI�Ë ‰ËUI*« v�≈ …d�U�� ÷d� È√  «bzU� l�b� ¨ ◊d� Ë√

∫∫∫∫    ÷÷÷÷dddd����‡‡‡‡IIIILLLLKKKK����        UUUU‡‡‡‡FFFF||||““““uuuu����        ¥¥¥¥≠≠≠≠≤≤≤≤∏∏∏∏

mK�??� È√ o}??�D� W?�U??I*« ≤π …d??I?HK?� U?ÎI??�Ë Ë√ ÷d?�??I*« W??I?�«u0 q}??�uK� “u??�|

mK�� È√ s� Âö�?�ô« ‰«u�√Ë WKLF�U�Ë a|—U��« v� l�b�« q�U?I� Ë√ v� ÷d�IL?K� tLK��|

WKL?� È√ s� mK�?� È√ ¡«d?� u?�� Ë√ v� Ë√ W}?�U‡*«  «bM�?�*« V�u0 ÷d?�I?*« s� o��?�?�

Æ u�M�« «c� vK� tI}�D� r�|

∫∫∫∫    œœœœ««««œœœœdddd����‡‡‡‡‡‡‡‡����ôôôô««««        µµµµ≠≠≠≠≤≤≤≤∏∏∏∏

q}�u�« ÊS?� ¨ d�¬ ·dD� W?}�U‡*«  «bM��*« V�u0 q}?�u�« v�≈ mK�� l�b?| U�bM� √ 

‰œU?�� b?I?� È√ v� ‰u?�b�« Ë√ d?�ü« ·dD�« p�– v�≈ mK?�*« «c� l�b� ÂeK� d?}?�

vK� qF?H?�U� qB?� q}?�u�« Ê√  U?��≈ s?� t?�MJ9 r�| v�?� Ác?}??HM� Ë√ WK� È–

Æ m‡K�*« «c‡�
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qF?H�U� q}?�u?�« qB?�| r� t�√ X�?��Ë d?�¬ ·d� v�≈ mK?�?� l�b� q}?�u�« ÂU?� «–≈ »
‰œU?�� b?I� È√  «bzU?� Ë√ mK�*« «c� t?� l�œ Èc�« ·dD�« ÊS?� ¨ mK�*« «c� vK�
vK� …bzU?H�« l� q?}?�uK� t?�?H� mK�*« …œU?�S� VKD�« bM?� q}?�u�« Âu?I| WK� È–
fJF}?� q}�u�« t�?��|Ë ¨ q}?�u�« Âö�?�« a|—U� v�≈ l�b�« a|—U� s� mK�*« «c�

Æ t�«u‡�√ W‡HKJ�
∫∫∫∫    WWWW}}}}zzzzeeee‡‡‡‡����        UUUU����uuuu‡‡‡‡����bbbb����        ∂∂∂∂≠≠≠≠≤≤≤≤∏∏∏∏

ÈQ� oKF?�| U?L?}?� W?I?�?�?�*« m�U?�*« q�U?I?� VKD� Âb?I?�K� W?F?�œ q}?�u�« vIK� «–≈ √ 
W?I�?��*« m�U?�*« l}?L� ¡«d�ù Ì·U?� d}?� s|b?� s� W�U}� Ë√ s?� W}�U?�  «bM��?�
vK� l?�b�« «c� o}???�D� ¨ W???}�U‡?*«  «bM�???�*« V�u0 s?|b*« q�???� s� W??�u???�b*«Ë

∫ v�U��« V}�d��U� W}�U‡*«  «bM��*« V�u0 s|b*« p�–  U�«e��«
W??�u??�b??� d??}??� m�U??�???� È_ W??}??�??�UM� m�U??�??� l?�œ u??�� Ë√ v� ¨̈̈̈    Î ÎÎÎôôôôËËËË√√√√ ≠ ±

ª W}�U‡*«  «bM��*« V�u0 q}�uK� WI����
…bzU�Ë WI���?� b�UI� …bzU� È√ l� V�UM��U� l�b�« u�� Ë√ v�    ¨̈̈̈    UUUUÎ ÎÎÎOOOO����UUUU���� ≠ ≤

ª W}�UH�ô« Ác� V�u0 …œb�� d}� sJ�Ë WI���� W�uL� Ë√ Âu�— Ë√ WI����
d??}?� sJ?�Ë o�?�??�??� q�√ È_ V�UM�?�U� l�b�« u??�� Ë√ v� ¨̈̈̈    UUUUÎ ÎÎÎ‡‡‡‡��������UUUU���� ≠ ≥

Ë ª W}�UH�ô« Ác� V�u0 Ÿu�b�
sJ�Ë o�?�?�?� d�¬ m?K�� È√ l� V?�UM��U� l�b�« u?�� Ë√ v� ¨̈̈̈    UUUUÎ ÎÎÎ‡‡‡‡FFFF����««««———— ≠ ¥

Æ W}�U‡*«  «bM��*« V�u0 Ÿu�b� d}�
V}�d?��« d}?}G� ¨ s}?{dI*« l}?L� q?�� s� U?ÎN�u?� ÊU� «–≈ ¨ q}?�u�« vK� V�| »

Æ Áö�√ √ ∂≠≤∏ bM��« s� ¥ √ v�≈ ± √  «dIH�« v� s}�*«
Æ s|b*« UN� ÂuI|  «œUL��« È√ “ËU���� √ …dIH�« ‡�

W???�d‡‡� V?�u0 W??}?�U‡*« ·«d‡?‡�_« v�≈ s�R?*« s� W??�b???I*« W???F??�b�« m?|d??H� r?�| s� œ
Æ (MEHIB) WC�U‡I�« s}�Q‡��«
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ÈQ� oKF?�| U?L?}?� W?I?�?�?�*« m�U?�*« q�U?I?� VKD� Âb?I?�K� W?F?�œ q}?�u�« vIK� «–≈ √ 

W?I�?��*« m�U?�*« l}?L� ¡«d�ù Ì·U?� d}?� s|b?� s� W�U}� Ë√ s?� W}�U?�  «bM��?�

 U�«e?��« vK� l�b�« «c� o}?�D� ¨ W}�U?‡*«  «bM��*« V�u0 s|b*« q�?� s� W�u?�b*«Ë

∫ v�U��« V}�d��U� W}�U‡*«  «bM��*« V�u0 s|b*« p�–

WI?���� W?�u�b� d}?� m�U�� È_ W?O��UM� m�U�?� l�œ u�� Ë√ v� ¨̈̈̈    Î ÎÎÎôôôôËËËË√√√√ ≠ ±

 ª W}�U‡*«  «bM��*« V�u0 q}�uK�

W?I??�?�??�?� b??�U?I� …b?zU?� È√ l� V�U?M��U� l�b�« u??�� Ë√ v� ¨̈̈̈    UUUU???? Î ÎÎÎOOOO����UUUU���� ≠ ≤

V‡‡�u0 …œb‡‡‡?‡�� d?}?� sJ�Ë W‡‡‡I?��?�?� W�u‡‡‡L?� Ë√ Âu‡‡‡�— Ë√ W?I�?�?�� …bzU?�Ë

ª W}�U‡H�ô« Ác‡�

d?}??� sJ�Ë o�??�?�??� q�√ È_ V�UM�?�U� l‡�b�« u??�� Ë√ v� ¨̈̈̈    UUUUÎ ÎÎÎ‡‡‡‡��������UUUU���� ≠ ≥

Ë ª W}�UH�ô« Ác� V�u0 Ÿu�b�

sJ�Ë o�?�?�?� d?�¬ mK�?� È√ l� V�UM?��U� l�b�« u?�� Ë√ v� ¨̈̈̈    UUUUÎ ÎÎÎFFFF����««««———— ≠ ¥

Æ W}�U‡*«  «bM��*« V�u0 Ÿu�b� d}�

V}�d?��« d}?}G� ¨ s}?{dI*« l}?L� q?�� s� U?N�u?� ÊU� «–≈ ¨ q}?�u�« vK� V�| »

Æ Áö�√ √ ≤∏[∂ bM��« s� ¥ √ v�≈ ± √  «dIH�« v� s}�*«

Æ s|b*« UN� ÂuI|  «œUL��« È√ “ËU���� √ …dIH�« ‡�

s}?�Q��« W?�d� V�u0 W?}�U‡*« ·«d�_« v�≈ s�R*« q�?� s� s}�Q?��« œ«b� Âu?I| s� œ

·dD�« «c?� ÁU‡‡& t?�U??�«e??��« s� Â«e???��« È√ s� vK�???��U� (MEHIB) W??C?�U??I�«

s}�Q��«  U?�u�b�  «bzU� W|√ „UM� ÊuJ� s�Ë W}�U?� WI}�Ë È√ V�u0 v�U‡*«

È√ l� s}�Q�K� V?}N� W�d� s� «Îb?}H��� t�u?� v�U‡*« ·dD�« q�� s� UNL?�UI��

Æ d‡�¬ v�U‡� ·d‡�
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Æ …œUC� W��UD� Ë√ W�UI� ‰ rB� È√ s� W}�U�Ë W}�U�Ë ÊËœ U�ƒ«d�≈ r�|Ë
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V�u0  U??�u?�b?� È√ ÊS?� ¨ v�U??� bM�?�??� È√ v� p�– ·ö?� vK� hM?| r� U?� √ 
v�U��« qL?F�« Âu| v� r�| qL� Âu| ÊuJ?| ô Âu| v� WI�?��*« W}�U‡?*«  «bM��*«
r� «–≈ o�U?��« qL?F�« Âu| Ë√ b?�«Ë „U?M� ÊU?� «–≈ vL|u?I?��« d?N?A�« fH� v�

Æ „UM� sJ|
Ÿu?�b?� d?}?� mK�?� Ë√ v�U?�√ mK�?� È√ l�b� ‚U?I?�?�?�ô« a|—U?�� b|b9 È√ ‰ö?� »
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∫∫∫∫    »»»»UUUU‡‡‡‡����((((««««    WWWWKKKK‡‡‡‡LLLL����        ππππ≠≠≠≠≤≤≤≤∏∏∏∏

l�b�«Ë »U??�?(« WKL?� u?� Ë—u?}�« ÊS?� ¨ ÁU�œ√ ÃË » s}?�d?I?H�« …U??�«d?� l� √ 
Æ W}�U� WI}�Ë È√ V�u0 ÷d�I*« s� o���� mK�� È_

WKL?F?�U� Vz«d?C�« Ë√  U?I??HM�« Ë√ n}�UJ�?�U� oKF?�| U?L??}?� W?F?�œ q?� ¡«d?�≈ r�| »
Æ Vz«dC�« Ë√  UIHM�« Ë√ n}�UJ��« b�J� UN� r�| v��«

Æ Èd�_« WKLF�« pK�� Ë—u}�« dO� WKLF� Áœ«b� s� »dF| mK�� È√ l�b| ‡�
Ã Ë√ØË » s}�d?IH�« V?�u0 Áœ«b� s}?F?�| Èc�« l�bK� WKL?� œu�Ë W�U?� v� œ
Ê√ q�??� q}?�u?�« ÷d?�??I*« dD�|Ë v?�Ë— q�Ë— Ë√ XM|—u??� W|d?:« W??GK�U� Áö??�√
W?}?�UH�ô« Ác?� s� ◊ËdA?K� UÎI?�Ë l�b�« W?I?�?�?��Ë W?I?�?��?� W?F?�b�« Ác� `�?B�
¨ WKB�«  «– W?}zUC?I�« W|ôu�« ‚u?� v� …d�u?�?� d}?� WKLF?�« Ác� ÊQ� b}?H� v��«
…œU?�≈ q?}?�u�« vK� V?�|Ë ¨ Ë—u?}�U�  U??�u?�b*« q|u??% ¡«d?�≈ ÷d??�?I?L?K� o�|
m�U??�*« Ác� l�œ U??N� o�?| v��« W??}�U‡*« ·«d�_« v�≈ Ë—u??}�U� m?�U?�*« Ác?� t?}??�u�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±≥≥

ô d?}�Q� ÊËœ W?}�U‡*« ·«d�_«Ë q�Ëd�« Âu?I| W?}�Ëd?�« Ë√ W|—UGMN�« X�—u?� W?GK�U�
·dB�« dF�� v�Ëd�« q�Ëd�« Ë√ Èd:« X�—uH?�« v�≈ m�U�*« Ác� q|u��� t� —d��
¨ pA�« VM��� ¨ ¡UC��ô« V�� U?}�Ë— Ë√ d�LK� Èe�d*« pM��« ÁdAM| Èc�«
o�U� vK� lI�Ë ¨ q|u?���« «c� s� W��U� dzU?��Ë n}�UJ� È√ ÷d�I*« q?L��|
¡«d?A� vHJ� v?�Ë ¨ q}?�u�« v�≈ Ë—u?}�U� m�U?�*« Ác� q?|u?% W?}�u?�?�?� ÷d?�?I*«
t�U?�—≈ r�| izU?� È√ l� q�UJ�U� v�Ëd�« q‡‡�Ëd�« Ë√ È—U?GMN�« X�—uH�« mK?��
…dIH�« Ác� q}G?A� ÊuJ| Æ t� —d�� ô d}�Q� ÊËœ UÎI�ô ÷d?�I*« l� t�|u�� Ë√
a|—U� v?� l�b�U� t???�«e??��«Ë ÷d???�??I*U� W???�U??)« l�b?�«  U??�«e??��U?� ‰ö??�ù« ÊËœ
d?�¬ rJ� È√ s� ‰“U‡?‡M� W�U‡‡�0 …d?I?H�« Ác� v?� ¡v� È√ qL?F| s�Ë ‚U?I?�?�?�ô«
W?}?�U‡*« ·«d�ú� d?�¬ i?|u?F� Ë√ o‡� ÈQ?� ”U?�*« Ë√ W??}?�U?H�ô« Ác?� ÂUJ�√ s�

Æ W}�U‡*« ozU�u�« V�u0
∫∫∫∫    WWWWKKKK‡‡‡‡LLLLFFFF����««««    dddd}}}}}}}}‡‡‡‡GGGG����        ±±±±∞∞∞∞≠≠≠≠≤≤≤≤∏∏∏∏

…b??�Ë Ë√ WKL??� s� d?�‡?‡�Q� ·«d??�?�ô« - «–≈ ¨ p�– ·ö??� Êu�U??I�« dE�| r� U??� √ 
W?}�u�U??� WK‡‡L?F?� bK� È_ Èe??�d*« p‡‡M��« q�??� s� X‡‡�u�« fH� v� …b??�«Ë WKL?�

∫ czbM� ¨ bK��« p�– v�
V�u?0 Q????AM�  U????�«e????�?�« È√Ë ¨ W????}�U‡?*«  «bM�????�?*« v� …—U????�≈ È√ ≠ ±
U?N� l?‡‡�b� Ë√ b‡‡K‡?��« p�– WK‡‡L??� r�d?�� Ê√ V‡‡?‡�| ¨ WKL?F?�U� W?}�U‡*«  «bM?�?�*«
—ËU?A��« b?F� q}?�u�« q�?� s� s}F*« bK�?�« p�– v� WKLF�« …b?�Ë Ë√ WKL?F�« v�≈

Ë ª ÷d�I*«Ë s}{dI*« l�
U?ÎI�Ë Èd?�√ v�≈ WKL?� …b?�Ë Ë√ WKL?� s�  ö|u?% È√ ÊuJ� Ê√ V�| ≠ ≤
WKL?F�« pK� q|u?�?�� Èe‡‡�d*« pM��« q�?� s� t� ·d?�F*« vL?�d�« ·d‡‡B?�« dF?��
q}??�u�« WD�«u� qH??�√ Ë√ vK�√ v�≈ U??N??�|d?I� r?�| ¨ Èd?�√ v�≈ W?KL?F�« …b??�Ë Ë√

Æ ‰uIF� qJA� ·dB�|



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±≥¥

¨ W?}?�U?‡‡H�ô« Ác‡‡� ÊS‡?‡� ¨ U?� b‡K‡�?� WK‡‡L?� È√ v� d??}‡‡‡}?G?� ÀËb‡‡� W‡‡�U‡?‡‡‡� v� »
—ËU‡‡A?��« b?F�Ë ‰u‡‡I?F?� q‡JA� ·d?B?�| Èc�« q‡‡}?�u�« Áœb‡‡�| Èc�« b?(« v�≈

Æ ÷d�‡I*«Ë 5{d‡I*« l‡�
∫∫∫∫    ¡¡¡¡bbbb‡‡‡‡‡‡‡‡����‡‡‡‡����««««    ≠≠≠≠    ≤≤≤≤ππππ

V�u0 ÷d�?I*« s� o��?�� o��?�� Â«e?��« È√ vK� vCI| Ê√ v�U?� ·d� È_ “u�|
Â«e?��« È√ q?�U?I?� b??}?H?� qJA?� v�U‡*« ·dD�« tJK?�?L| Èc�« b?(« v?�≈ W?}�U‡*«  «bM?�?�*«
e‡‡�?(« Ÿd?� Ë√ l�b�« ÊUJ� s� d‡‡EM�« iG� ¨ ÷d?�?ILK� v�U?‡*« ·dD�« p�– vK� o�?��?�
‰u�| Ê√ v�U‡*« ·dDK� “u?�| ¨ WHK��?�  öLF�  U�«e?��ô« X�U� «–≈ Â«e��ô« U?�≈ WKL� Ë√

Æ W�UI*« ÷dG� œU�F*« tKL� ‚U}� v� ‚u��« v� ·d� dF�� Â«e��« È√
    ««««————UUUU‡‡‡‡FFFF‡‡‡‡����≈≈≈≈    ≠≠≠≠    ≥≥≥≥∞∞∞∞

∫∫∫∫    WWWW||||dddd||||dddd‡‡‡‡������������««««        öööö‡‡‡‡����««««dddd****««««        ±±±±≠≠≠≠≥≥≥≥∞∞∞∞
¨ U?Î}�U�?� W}�U?‡*« ozU�u�U� oKF?�| UL?}� Ë√ V�u0 Áƒ«d?�≈ r�| ‰U?B�« È√ ÊuJ| Ê√ V�|

Æ »UD� o|d� s� r�| Ê√ sJL| ¨ p�– ·ö� vK� hM�« r�| r� U�Ë
∫∫∫∫    ssss����ËËËËUUUU‡‡‡‡‡‡‡‡MMMM‡‡‡‡����        ≤≤≤≤≠≠≠≠≥≥≥≥∞∞∞∞

s� ·d� qJ� t?}�≈ ⁄ö?��« t?}�u� r�?}?� Èc�« ¨ b?�Ë Ê≈ ¨ n�u*« Ë√ …dz«b�«Ë Ê«uMF�«
∫ u� W}�U‡*« ozU�u�U� oKF�| UL}� Ë√ ¨ V�u0 tL}K�� Ë√ Áƒ«d�≈ r�| bM��� Ë√ ‰UB�« È√

∫ ÷d�‡I*« W�U‡� v� √ 
¨ …d�U‡?‡I�« ≠ f}??�??�— Ê«b??O??� ¨ d‡‡‡B??� b|b?‡‡� pJ�� W??}??�u??I�« W??�??}??N�« ∫∫∫∫    ÊÊÊÊ««««uuuu‡‡‡‡MMMMFFFF����««««

Æ W}�d‡F�« d‡B� W|—u‡N‡L�
chairmanoffice@enr.gov.eg ∫∫∫∫    vvvv����ËËËËdddd����JJJJ����ùùùù««««    bbbb||||dddd��������««««

Æ …—«œù« fK�� f}z— ≠ Êö�— bL�� ·d�√ ÆÂ ∫∫∫∫    WWWW||||UUUU‡‡‡‡‡‡‡‡MMMM����
q�?� Ë√ v� UÎ}�U?�� q}?�u�« dD�√ Èc�« ¨ q}?�u�« ·ö�� ÷d?I� q� W�U?� v� »

ª UÎ�d� t}� `�B| Èc�« a|—U��«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±≥µ

∫ q‡}�u�« W�U‡� v� ‡�

Æ ›Nagymezö utca 46-48 Hungary-Budapest-±∞∂µ¤ ∫∫∫∫    ÊÊÊÊ««««uuuu‡‡‡‡‡‡‡‡MMMMFFFF����««««

berkiviktor@exim hu/nemedi sziliviz@exim hu/ ∫∫∫∫    vvvv����ËËËËdddd????����‡‡‡‡‡‡‡‡JJJJ‡‡‡‡‡‡‡‡????‡‡‡‡����ùùùù««««    bbbb‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡||||dddd????��������««««

teremi. bela@exim hu.

Bela Teremi- ¨d|b� VzU� Szilvia Némedi-Varga ¨d�b� ≠ v�dO� —u�J}� ∫∫∫∫    ÁÁÁÁUUUU‡‡‡‡������������««««

Æ ¡«d�‡)« d}‡��

q}?�uK?� “u?�| Ë√ q}?�u�« v?�≈ ·dD�« tK}?�| q?|b� ‰u?�?�?� Ë√ r?�?� Ë√ Ê«uM� È√ Ë√

s� qI| ô —UF?�≈ ‰ö� s� q}?�u�« q�� s� d}?}G� ¡«d?�≈ - «–≈ ¨ Èd�_« ·«d�_« —UD�≈

Æ qL� ÂU|√ W�L�

∫∫∫∫    rrrr‡‡‡‡OOOOKKKK‡‡‡‡��������        ≥≥≥≥≠≠≠≠≥≥≥≥∞∞∞∞

V�u0 d?�¬ h�?� v�≈ t?LK�| Ë√ h�?� t�b?I| bM�?�?� Ë√ ‰U?B�« È√ ÊuJ| s� √ 

Ê«u‡‡MF?�« vK� t?�d� - «–≈ ô≈ ‰u‡‡F?H*« È—U‡?‡� W?}�U‡*« ozU‡‡�u�U?� oKF?�| U?L?}?� Ë√

l�b�« r�?| b|d?�?�« ‚ËbM� v� t??�«b|≈ b??F� qL?� ÂU?|√ µ W?�??L??� Ë√ WKB�« È–

j�U{ Ë√ …—«œ≈ b|b?% - «–≈Ë ¨ Ê«uMF�« «c� vK� t}?�≈ t�u� ·ËdE� v� U? ÎI�?��

≥∞[≤ b‡?‡M�?�« v� U???N????}K� ’u?‡‡‡?BM*« t?�«u‡‡?M� q}????�U???H� s� ¡e????�???� s}????F???�

Æ ‰u��*« Ë√ …—«œù« pK� v�≈ tN}�u� - «–≈ ¨ s|ËUMF�«

‰uF?H*« È—U� q}�u�« v�≈ tL?}K�� Ë√ Áƒ«d�≈ r�| bM��?� Ë√ ‰UB�« È√ ÊuJ| s� »

t‡‡?}K� W??�ö‡‡� l{Ë - «–≈ j?‡‡I??� p�– b??F�Ë q}??�uK� U??}KF??� t??�ö??�??�« bM� ô≈

s|ËU‡MF�« ≤≠≥∞ …d?I?H�« v� œb?;« ‰ËR?�*« Ë√ …—«œù« ÁU?�?��« t?}�u?�� W?�«d?�

Æ ÷dG�« «cN� q}�u�« Áœb�| q|b� j�U{ Ë√ r�� È√ Ë√

Æ q}�u�« ‰ö� s� ÷d�I*« v�≈ Ë√ s� —UF�≈ È√ ‰U�—≈ r�| ‡�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±≥∂

«c?N� U??ÎI?�Ë ÷d?�?I*« v�≈ t??L?}K�� Ë√ Áƒ«d?�≈ r?�| bM�?�?� Ë√ ‰U??B�« È√ ÊuJ| s� œ
…—«œù« ÁU?���« vK� t?}K� W?�|d� W?�ö� l{Ë r�| U?�bM� ô≈ ‰u?FH*« È—U?� bM��«
Æ q|b� n�u?� Ë√ …—«œ≈ È√ Ë√ s|ËUMF�« ≥∞[≤ …dI?H�« v� œb;« ‰u?��*« Ë√

Æ ÷dG�« «cN� ÷d�I*« œb�| UL�
¨ œ v�≈ √ s�  «dI?HK� UÎI�Ë ¨ ‰u?FH*« È—U� `�B| bM?��� Ë√ ⁄ö� È√ d�?�F| ‡�
Æ v�U��« Âu}�« v� jI� «Îc�U� ¨ Âö��ô« ÊUJ� v� dNE�« bF�  ≥∫∞∞ W�U��« bF�

∫∫∫∫    ÊÊÊÊ««««uuuu‡‡‡‡MMMMFFFF����UUUU����    ————UUUU‡‡‡‡DDDD����ùùùù««««        ¥¥¥¥≠≠≠≠≥≥≥≥∞∞∞∞
Æ Èd�_« ·«d�_« —UD�≈ q}�u�« vK� V�| ¨ t�«uM� d}}G�� —UD�ù« Âö��« —u�

∫∫∫∫    vvvv����ËËËËdddd����‡‡‡‡JJJJ����ùùùù««««    qqqq‡‡‡‡����««««uuuu��������««««        µµµµ≠≠≠≠≥≥≥≥∞∞∞∞
W?}�U‡*« ozU?‡‡�u�U� oKF?�| U?L?}?� Ë√ V�u0 s?}?�d� È√ s}� ‰U?B�« È√ ¡«d?�≈ “u?�| √ 
¨ p�– v� U?‡‡0 Èd??�_« W?}�Ëd??�J�ù« q?zU?�u�« Ë√ v?�Ëd?�J?�ù« b|d?�?�« o|d� s�
s}� jI?�Ë ¨ s�¬ V|Ë l�u?� v�≈ d?AM�« o|d� s?� ¨ dB?(« ô ‰U?�*« q}?�?� vK�

∫ ÊU�dD�« Ê«c� ÊU� «–≈ XH�u� qzU�— ¨ s}{dI*«Ë q}�u�«
È√ Ë√ØË v�Ëd??�J�ù« r?�b|d� Ê«uMF� U??Î}�U??�??� U??C??F� rN??C?F?� —UD�≈ ≠ ±

Ë ª WI|dD�« ÁcN�  U�uKF*« qI� s}JL�� W�uKD� Èd�√  U�uKF�
Èd�√  U�uKF� È√ Ë√ rN�«uM� v� d}?}G� ÈQ� iF��« rNCF� —UD�S� ≠ ≤

Æ q�_« vK� qL� ÂU|√ µ W�L� q�� rNK�� s� W�bI�
÷d�I*« s}� Áö�√ √ …dIH�« v� œb�?� u� UL� v�Ëd�J�≈ ‰UB�« È√ ¡«d�≈ “u�| ô »
r� U?� ¨ p�– vK� ÊU?�dD�« Ê«c� t?}?� o�«u| Èc�« b?(« v�≈ W?I|dD�« Ác?N� ô≈ q}?�u�«Ë

Æ  ôUB�ô« s� ‰u�I� qJ� ÊuJ| Ê√ u� «c� ¨ p�– ·ö�� —UD�≈ r�|
s}�d� È√ s}� Áö?�√ √ …dI?H�« v� œb�� u� U?L� v�Ëd�J�≈ ‰U?B�« È√ ÊuJ| s� ‡�
È√ W�U?� v�Ë ¡ËdI?� qJ� v� t?��U�≈ Ë√ U?Î}KF?� t}?IK� bM� ô≈ ‰u?FH*« È—U?�
U�œb??�| W???I|dD� t�ËU?M� - «–≈ jI??� q}??�Ë v?� ·d� t??�b??I| v�Ëd??�?J�≈ ‰U??B�«

Æ ÷dG�« «cN� q}�u�«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±≥∑

¨ Áö‡‡‡�√ Ã …d?‡‡I?HK� UÎ‡?I?�Ë ¨ ‰u‡‡F?H*« È—U?‡‡‡‡� `‡‡�??B| v�Ëd?�‡‡J?�≈ ‰U‡‡B�« È√ œ

q�—√ Èc�« ·dD?�« ‰U?�—≈ t??}?� r�| Èc?�« ÊUJ*« v� Î¡U??�?� µ∫∞∞ W??�U?��« b??F�

È—U?� d?�?�??F� W?}?�U?H�ô« Ác� ÷«d?�_ t?�«uM� v�≈ t?}�≈ t?�?�U?�≈ Ë√ ‰U?B�ô« t?}�≈

Æ v�U��« Âu}�« v� jI� ‰uFH*«

∫∫∫∫    WWWW||||eeee}}}}‡‡‡‡KKKK$$$$ùùùù««««    WWWW‡‡‡‡GGGGKKKK����««««        ∂∂∂∂≠≠≠≠≥≥≥≥∞∞∞∞

v�U‡‡?‡� b‡‡M�??�??� ÈQ� oKF??�| U??L?}??� Ë√ V‡‡?�u0 Âb?I??� —U??F?�≈ È√ Êu?J| Ê√ V�| √ 

Æ W|e}‡K$ù« W‡GK�U�

ÈQ� oKF??�| U??L?}??� Ë√ V�u0 W??�b?I?*« Èd‡‡�_«  «bM�??�*« l}??L?� Êu?J� Ê√ V�| »

∫ W‡}�U� W‡I}�Ë

Ë√ ª W|e}K$ù« WGK�U� ≠ ±

¨ …b?L?�F?� W|e?}K$≈ W?L?�d�� W�u?�?B?� ¨ W|e?}K$ù« W?GK�U� sJ| r� Ê≈ ≠ ≤

W|—u?��œ W?I}�Ë W‡‡I?}�u�« sJ� r� U?� W|e}K$ù« W?L�d?��« œu�� ¨ W�U?(« Ác� v�Ë

Æ Èd�√ W}L�— WI}�Ë Ë√ W}�u�U� Ë√

    ««««œœœœUUUU‡‡‡‡NNNNAAAA����««««ËËËË        UUUU����UUUU‡‡‡‡����((((««««    ≠≠≠≠    ≥≥≥≥±±±±

∫∫∫∫        UUUU‡‡‡‡����UUUU‡‡‡‡‡‡‡‡����((((««««        ±±±±≠≠≠≠≥≥≥≥±±±±

¨ W?}�U‡‡� W‡‡I?}�u� oKF?�| U?L?}?� Ë√ s� W�?�UM�« r}?J���« Ë√ v?{UI?��«  «¡«d?�≈ È√ v�

vK� d�U� q?O�œ v� v�U?� ·d� U?N� kH??�?�| v��«  U�U?�?(« v� r�?� v��«  ôU?�œù« ÊS?�

Æ UN� oKF�� v��« —u�_«

∫∫∫∫        UUUU����UUUU‡‡‡‡����((((««««    ÊÊÊÊUUUU‡‡‡‡}}}}����        ≤≤≤≤≠≠≠≠≥≥≥≥±±±±
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÷d‡‡‡?I?L??� UÎ‡}??L?�— ÷d?‡‡‡I*« ‚ö‡?‡�≈ r�| Ê√ W‡‡?‡}� s‡‡�??�� p�– s?‡‡J‡�√ «–≈ ¡«d‡?‡‡�Ë v�

Æ W}�U‡*«  «bM��*« V�u0



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±¥≥

WWWW||||dddd‡‡‡‡����        UUUU����uuuu‡‡‡‡KKKKFFFF����    ≠≠≠≠    ≥≥≥≥µµµµ

∫∫∫∫    WWWW‡‡‡‡||||dddd‡‡‡‡‡‡‡‡��������««««        ±±±±≠≠≠≠≥≥≥≥µµµµ

nAJ�« Âb?�Ë W|d��«  U?�uKF*« l}?L� W|d?� vK� ÿU?H(« vK� v�U?� ·d� q� o�«u|

 U?�uKF*« s?� nAJ�« ≥µ[≤ …d?I?H�« t� `L??�� Èc�« b?(« ¡UM�?�?�U� ¨ h?�?� È_ U?NM�

W|U‡‡�d?�« s� W?�—œË W‡‡‡}M�√ d?}?�«b?�� W|d‡‡‡��«  U?�u?KF*« l}?L?� W|U‡‡L??� ÊU?L?{Ë ¨ W|d?��«

Æ UN� W�U)« W|d��«  U�uKF*« vK� o�DM� v��«

∫∫∫∫    WWWW||||dddd��������««««        UUUU����uuuuKKKKFFFF****««««    ssss����    nnnnAAAAJJJJ����««««        ≤≤≤≤≠≠≠≠≥≥≥≥µµµµ

∫ s� ÕUB�ù« v�U� ·d� È_ “u�|

t‡‡}?H�u� s?� È√Ë s}�Q‡‡��« b?}?F� ¨ s‡�R?*« ¨ UN� W?F�U?��«  U�d?A�« s� È√ v�≈ √ 

 U�U�(« vF?�«d� Ë√ s}�d�;« rN|—UA?��� Ë√ rN}H�u?� Ë√ rN|d|b� Ë√ rN|d|b� Ë√

v�U‡*« ·dD�« «c� U�«d| v��« W?|d��«  U?�uKF*« ÊËd�?�F| ¨ rN?}K�2Ë rNzU?�d� Ë√

√ …dIH�« Ác� V�u0 W|d��«  U�uKF*« r|b?I� V�| b� h�� È√ ÊU� «–≈ W��UM�

ÊuJ� b� U?NF}L?� Ë√ W|d��«  U�uKF*« Ác� s� U?CF� Ê√Ë W|d��« U?N�F}?�D� UÎ}D�

⁄ö�ù q}?�I�« «c� s� ◊d?� È√ „UM� ÊuJ| s� t�√ ô≈ dF?�K� W�U?��  U�u?KF�

 U?�uKF*« W|d‡‡� vK� ÿU‡‡H?�K� W?}MN*«  U�«e?��ö� rK�?�*« lC�| ÊU?� «–≈ p�–

ª W|d��«  U�uKF*U� oKF�| UL}� W|d��« ◊ËdA� Âe�K� Ë√

∫ h‡�‡� È_ »

U?NK}?% b� Ë√ U‡‡‡?NKIM� Ë√ UN?B?B?�� v��« WN?'« ‰ö?� s� Ë√ v�≈ ≠ ±

d?��√ Ë√ b‡‡‡�«Ë V?‡‡‡�u0 UN�U?�«e?��« Ë√ØË UN?�u‡‡‡I?� s� È√ Ë√ l}?L� U?NKIM� Ë√

¨ Îö?O??�Ë U�—U‡‡‡�??�?�U� `�M� b??� v��« Ë√ `�M� v�?�« Ë√ W?}�U‡*«  «bM�??�*« s�

s}?�d?�?�?� s|—U??A?�?�?�Ë s}K‡‡�2Ë W?F?�U‡‡��«  U?�d?A�« s� È_ ¨ W�U‡?‡‡� q� v�Ë

ª h‡�A�« p‡�c�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±¥¥

d�U?�� qJA� ¡«u?� ¨ t}?� ‰u�b�« qL?��| b� Ë√ q�b| s?� ‰ö� s� Ë√ l� ≠ ≤
œ«b� U?N�?�u0 r�| Èd?�√ WK�UF?� È√ Ë√ ¨ oKF�| U?L}?� W}?�d� W?�—UA?� È√ ¨ d�U?�� d?}� Ë√
W?}�U‡?*«  «b‡‡M�?�*« s?� d?�?�√ Ë√ b?�«Ë v�≈ U‡‡?‡N?}�≈ Ÿu?�d�U?� U�ƒ«d‡‡‡�≈ sJL| Ë√  U??�u?�b*«
s}�d�?�� s|—UA���Ë s}K�2Ë W?F�U��«  U�dA�« s� È√Ë s}�e�K‡*« s?� d��√ Ë√ b�«Ë Ë√ØË

ª h‡�A�« p‡�c�
vIK�� Áö?�√ ≤ Ë√ ±  «dI?H�« t}K?� Èd�� h�?� Ë√ v�U� ·d� È√ tM}?F| ≠ ≥
 «bM�?�*« V�u0 U?N?L?}K�� r�?| v��«  «bM�?�*« Ë√  U?�uKF*« Ë√  «—U?F?�ù« Ë√  ö?�«d*«

Æ tM� W�U}� W}�U‡*«
¨ Èd�√ WI|dD� ‰uL| Ë√ dL���| Ê√ qL��| b� Ë√ Èd�√ WI|dD� ‰uL| Ë√ dL���| Èc�« ≠ ¥

ª Áö�√ ≤ Ë√ ± s}�dIH�« v� UN}�≈ —UA� WK�UF� È√ ¨ d�U�� d}� Ë√ d�U�� qJA�
WB��� WLJ�?� È√ q�� s� UNM� nAJK� W�uKD*« Ë√ W�uKD*«  U�uKF*« ÊuJ� s* ≠ µ
¨ WK�U‡‡2 W?�}� Ë√ Èd�√ W?‡‡}L}EM?� W�}� È√ Ë√ W?}�|d?{ Ë√ W}�d?B� Ë√ W?}�uJ� W?�}� È√ Ë√

Æ UN� ‰uLF� W�zô Ë√ Êu�U� È_ UÎI�Ë Ë√ WK�  «– W�—u� È√ b�«u� Ë√
WI|dD� U?N�AM| Ë√ UNM}?F| Ë√ UÎ�u�— v�U‡*« ·dD�« t}K� ÷d?H| s� `�UB� Ë√ s* ≠ ∂

ª s}{dI*« ‚uI� vK� ÊULC�« ≤≤[∑ …dIHK� UÎI�Ë p�– qFH| b� Ë√ Èd�√
r}J�?��« Ë√ v{UI?��« È√ ÷«d?�_Ë ¨ oKF�| U?L}?�  U�u?KF*« s� nAJ�« ÂeK| s* ≠ ∑

Æ Èd�_«  U�“UM*« Ë√ W|—«œù«  «¡«d�ù« Ë√  UI}I���« Ë√
Ë√ ª ·d‡D�« u‡� s� ≠ ∏
ª ÷d�‡I*« W‡I�«u0 ≠ π

∫ «–≈ W��UM� v�U‡*« ·dD�« U�«d| v��« W|d��«  U�uKF*« d��F� ¨ W�U� q� v�
t� Âb?I?�?� Èc�« h�?A�« ÊS?� ¨ Áö�√ ≥Ë ≤Ë ±  «d?I?H�U� oK?F�| U?L?}?� √ 
W|d�� ◊d?� „UM� ÊuJ| s� t�√ ô≈ W|d��U� b?NF� v� q�œ b� W|d?��«  U�uKF*«
ÿU?H�K?� W}MN?�  U?�«e?��ô lC�|Ë U?Î�d?�?�� «Î—U?A?��?� rK�?�*« ÊU?� «–≈ b?NF?��«

ª W|d��«  U�uKF*« W|d� vK�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±¥µ

 U?�uKF?*« t?}�≈ Âb?I?�?� Èc?�« h�?A�« ÊS?� ¨ Áö?�√ ¥ …d?I??H�U� oKF?�| U??L?}?� »

U?L?}� W?|d��«  U?�KD?�0 Èd�√ W?I|dD� Âe?�K� Ë√ Èd?� b?N?F� v� q�œ b?� W|d?��«

Ác� q� Ë√ iF?� ÊuJ� b??� t�Q� rKF|Ë U�U??IK�?| v��« W|d??��«  U?�uK?F*U� oKF??�|

ª dF��« v�«d�  U�uKF� W|d��«  U�uKF*«

ÂbI�� Èc�« h�A�« ⁄ö�≈ r�| ¨ Áö�√ ∑Ë ∂Ë µ  «d?IH�U� oKF�| UL}� ‡�

W|d?��«  U?�uKF*« Ác� q� Ë√ i?F� ÊQ�Ë W|d?��« t?�?F?}�?D� W|d?��«  U?�uKF*« t�

⁄ö�ù ◊d� È√ „UM� ÊuJ| s?� t�√ ¡UM���U� d?F�K� W�U?��  U�uKF?� ÊuJ� b�

ª ·ËdE�« v� U}KL� sJ2 d}� ¨ v�U‡*« ·dD�« p�– È√— v� ¨ ÊU� «–≈ p�–

s|—UA?��*«Ë t?}H�u�Ë t� W�d�b?�Ë t}?H�u� s� È√Ë s}�Q?��« bOF?� Ë√ s�R*« v�≈ ‡�

U�«d| v��« W|d��«  U?�uKF*« s}K�L*«Ë ¡U?�dA�«Ë  U�U�(« v?I�b�Ë s}�d?�;«

ª W��UM� v�U‡*« ·dD*«

 «d??I?H�« t??}K� o�D?M� h�?� q?�?� s� Ë√ v�U?‡*« ·dD�« p�– tM?}?F� h�??� È_ œ

oKF?�| U?L?}?� W|u?�?��« Ë√ …—«œù«  U?�b?� d?}?�u?�� Áö?�√ ¢≤¢ » Ë√ ¢±¢ »

ô ‰U?�*« q?}?�?� vK� p?�– v� U0  «bM�?�*« W??}�U‡*« Êu?�??A�« s� d?�??�√ Ë√ b?�«u�

q�?� ¨ W}�U‡?*«  «bM��*U� oK?F�| U?L}?�  U?�—UA*« ‰Ë«b?�� oKF?�| U?L}?� ¨ dB?(«

s� «c� W??�b??)« œËe??� s}JL??�� U??NM� n?AJ�« ÂeK| b??� v�?�« W|d?�?�«  U?�u?KF*«

W?�b?)« œËe?� Âd�√ «–≈ œ …d?I??H�« Ác� v� U?N?}�≈ —U?A*«  U??�b?)« s� È√ d?}?�u�

qJ� v� d??}?�?� b?� v�≈ W|d?� W??}?�U?H�« t� W|d?�?�«  U?�uKF*« r|b?I� r?�?}?� Èc�«

W?�b??� ÈœËe?� l� Â«b??�?�??�ô« q�√ s� W|d?��U?� ’U?)« LMA Master b?N??F�

÷d?�I*« s}� t?}K� oH?�*« W|d?��« ‰UJ�√ s� d?�¬ qJ� È√ Ë√ W|u�?��« Ø…—«œù«

Æ WO�U‡*« »e� WKB�« È– qJA�«Ë

Ë ª W|e‡�d*« „u‡M�K� ‡�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±¥∂

W|d?��«  U??�uKF*« Êu?�d?�??;« U�—U?A?�?�??� p�– v� U0 n}MB?� W�U?�Ë È√ v�≈ Ë
U?N?�DA�Q� ÂU?}?I�« s� Ác� n}MB?��« W�U?�Ë s}J?L�� U?NM?� nAJ�« ÂeK| b?� v��«
W�U�Ë ⁄ö�≈ r�| Ê√ WD|d� ¨ Êu�e�K‡*« Ë√ØË W}�U‡*« ozU�u�U� oKF�| UL}� …œU�F*«
ÊuJ� b??� W|d??��«  U??�uKF?*« Ác� q� Ë√ iF� Ê√Ë Èd??��« U??N??F�UD� n?}MB??��«

Æ dF�K� W�U��  U�uKF�
∫∫∫∫    qqqq����UUUU‡‡‡‡����    ‚‚‚‚UUUU‡‡‡‡HHHH����««««        ≥≥≥≥µµµµ[[[[≥≥≥≥

·«d�_«  U�«e?��U� oKF�| U?L}?� s}�dD�« s}� W?}�UH�ô« q�U?� ≥µ bM��« «c� qJA|
¨ o�U‡‡� ‚U‡‡H�« È√ q�� q�|Ë W|d��«  U�uKF*U� W‡‡IKF�*« WO�U‡*«  «bM��*« V�u0 W}�U‡*«

Æ W|d��«  U�uKF*U� oKF�| ¨ UÎ}ML{ Ë√ UÎ��d�
∫∫∫∫    WWWW‡‡‡‡}}}}KKKK����««««bbbb����««««        UUUU����uuuu‡‡‡‡KKKKFFFF****««««        ¥¥¥¥≠≠≠≠≥≥≥≥µµµµ

ÊuJ� b?� Ë√ v� W|d��«  U?�uKF*« q� Ë√ iF� ÊQ� W?}�U‡*« ·«d�_« s� ·d� q� d?I|
V�u0 ÁdE?� Ë√ t?L??}EM� s?JL|  U?�u?KF*« Ác� Â«b??�?�??�« Ê√Ë d??F?�K?� W?�U??�?�  U??�uKF??�
…¡U�≈Ë vK�«b�« q�U?F��U� oKF�*« W?}�U‡*« ‚«—Ë_« Êu�U� p�– v� U0 UN� ‰u?LF*«  UF|d?A��«
È_ W|d?�  U?�uKF?� È√ Â«b?�?�?�« Âb?F� W?}�U‡*« ·«d�_« b?N?F?�| s� q�Ë ‚u?��« Â«b?�?�?�«

Æ v�u�U� d}� ÷d�
∫∫∫∫    ÕÕÕÕUUUU‡‡‡‡BBBB����ùùùùUUUU����    ————UUUU‡‡‡‡DDDD����ùùùù««««        µµµµ≠≠≠≠≥≥≥≥µµµµ

`z«uK?�«Ë Êu�U??I�« t‡� `?L??�| Èc‡�« —b‡‡?I�U� W??}�U‡?*« ·«d‡‡�_« s� ·d?‡‡� q� o‡?‡�«u|
∫ ÷d�‡I*« ⁄ö‡�≈ vK‡�

µ» ≥µ[≤ …d?IHK� U?ÎI�Ë Áƒ«d?�≈ r�| W|d�?�«  U�uKF?LK� ¡UA?�≈ È√ ·ËdE� √ 
s� nAJ�« U?N}� r�?| v��«  ôU(« ¡UM�?��U� W|d?��«  U�uKF*« s� ÕU?B�ù«
U?N?�??H?}�Ë W|œU?F�« …—Ëb?�« ¡UM�√ …d?I?H�« pK?� v� rN?}�≈ —U?A*« ’U??�?�_« s� È√

Ë ª W}L}EM��« Ë√ W}�«d�ù«
Æ ≥µ bM��« «cN� ‚d� v� UNM� nAJ�« - b� W|d��«  U�uKF*« Ê√ „«—œ≈ bM� »



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±¥∑

∫∫∫∫    …………dddd‡‡‡‡LLLL��������****««««        UUUU����««««eeee����‡‡‡‡����ôôôô««««        ∂∂∂∂≠≠≠≠≥≥≥≥µµµµ
W|—U� qE� ¨ ’uB?)« t�Ë vK�Ë ¨ …dL��?� ≥µ bM��« «c� v� …œ—«u�«  U�«e��ô« Ê≈

∫ a|—U� s� «ÎdN� ±≤ dA� vM�« …b* v�U� ·d� qJ� W�eK� qE�Ë
UL?}� Ë√ V�u0 s}�e?�K‡*« q�� s� W‡‡I?���*« m�U?�*« l}L?� œ«b� t}?� - Èc�« a|—U��« √ 

Ë ª U�d}�u� n�u� Ë√  U�«e��ô« l}L� ¡UG�≈ -Ë ¨ q�UJ�U� W}�U‡*« ozU�u�U� oKF�|
Æ UÎ}�U� UÎ�d� ÊuJ| Ê√ s� v�U‡*« ·dD�« t}� n�u�| Èc�« a|—U��« »

WWWW||||dddd��������««««    ÷÷÷÷dddd����IIII****««««        UUUU����uuuuKKKKFFFF����    ≠≠≠≠    ≥≥≥≥∂∂∂∂
∫∫∫∫    nnnnAAAAJJJJ����««««ËËËË    WWWW||||dddd��������««««        ±±±±≠≠≠≠≥≥≥≥∂∂∂∂

W|d��«  U�uKF*«¢ W?}�UH�ô« Ác� ◊Ëd� W|d� vK� ÿUH?(« vK� ÷d�I*« o�«u| √ 
t� `L??�� Èc�« b?(« ¡UM�??�?�U� ¨ h�??� È_ U?NM� nAJ?�« Âb?�Ë ¢÷d?�?I??LK�

Æ ÁU�œ√ » …dIH�«
∫ v�≈ ÷d�I*U� W�U� W|d�  U�uKF� È√ s� nAJ�« ÷d�ILK� “u�| »

rN|d|b?� Ë√ t}?H�u?� s� È√Ë t� WF�U?��«  U?�dA�« s� È√ Ë√ s�U?C�« ≠ ±
 U�U‡‡‡‡�?(« vF‡�«d?� Ë√ s}�d?�‡‡;« s|—U‡‡A?�?�*« Ë√ r‡N}?H�u?� Ë√ r‡‡N|d|b‡� Ë√

ª W�dF*« ”U�√ vK� rN}K�2 Ë√ ¡U�dA�« Ë√
U?N|d|b� Ë√ U‡?‡N}?H�u?� s� È√Ë ÷d�‡‡‡I?LK� W?F�U?��«  U�d?A�« s� È√ ≠ ≤
¡U�d?A�« Ë√  U�U�(« vF?�«d� Ë√ s}�d?�;« s|—UA?��*« Ë√ UN?}H�u� Ë√ U?N|d|b� Ë√

ª W�dF*« ”U�√ vK� s}K�L*« Ë√
¨ W?B?��?� W?LJ�?� È√ q�� s?� √ tM� nAJ�« »uKD� h�?� È√ ≠ ≥
Èd?�√ W}?L?}EM� W?�}� È√ Ë√ V?z«dC�« Ë√ W?}?�uJ(« „uM��« s� È√ q�?� s� »
Êu�U‡‡� È_ U?Î�ö?� Ã Ë√ WK‡‡�  «– W?�—u� È√ b‡‡�«u?I� UÎ‡‡I?�Ë WK�U‡‡2 W?�?}� Ë√
÷d�I*« s� W|d�  U�uKF� t� vDF�?� Èc�« h�A�« Ÿö�≈ r�| ¨ UN� ‰uLF� W�zô Ë√
«–≈ p�c� ⁄ö�û� ◊d??� È√ „UM� ÊuJ| s� t�√ ¡U?M�?�?�U� Èd?�?�« t?F�UD� U?Î}?�U?�?�

ª ·ËdE�« v� p�c� ÂU}I�« sJL| ô ¨ ÷d�I*« s� ‰uIF� È√— v� p�– ÊU�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±¥∏

Èu?�œ È√ ¨ ÷«d�_Ë ¨ oKF?�| U?L?}� t�U?�uKF?� s� nAJ�« »uKD� h�?� È√ ≠ ¥
ÊU� «–≈  U?�“UM*« Ë√  «¡«d�ù« Ë√  U?I}I?���« s� U�d?}� Ë√ W|—«œ≈  U?I}I?% Ë√ r}J% Ë√
s� UÎ‡‡?}D� ⁄ö�ù« r�| u?� ÷d?�??I?LK� W?|d?��«  U??�uKF*« p?K� t?}�≈ Âb??I?�??� Èc�« h�??A�«
¨ ‰uI?F*« s� ÊU� «–≈ p?�c� ⁄ö�û� ◊d� È√ „U‡‡M� ÊuJ| s� t�√ ¡U?M��?�U� W|d��« t?�F}?��

Æ ·Ëd‡E�« Ác‡� q� v� p�c� ÂU}I�« ¨ ‰uIF*« È√— v�
Ë ª ·d‡� h‡�� È√ ≠ µ

Æ q}�u�« WI�«u0 h�� È√ ≠ ∂
∫∫∫∫    ¡¡¡¡««««dddd‡‡‡‡‡‡‡‡EEEE‡‡‡‡MMMM����««««    ≠≠≠≠    ≥≥≥≥∑∑∑∑

u� U?L� d?}�Q��« fH� t� «c?�Ë ¨ ¡«dEM�« s� œb� È√ v� W?}�U� W?I?}�Ë q� c}?HM� sJL|
Æ v�U‡*« bM��*« s� …b�«Ë W��� vK� ¡«dEM�« vK�  UF}�u��« X�U�

WWWW||||————UUUU‡‡‡‡������������««««    `̀̀̀‡‡‡‡zzzz««««uuuuKKKK����««««    ≠≠≠≠    ≥≥≥≥∏∏∏∏
∫∫∫∫    ttttKKKKLLLL����QQQQ����    ‚‚‚‚UUUUHHHH����ôôôô««««ËËËË    qqqqLLLLFFFF����««««    `̀̀̀zzzz««««uuuu����        ±±±±≠≠≠≠≥≥≥≥∏∏∏∏

ÂUJ�_«Ë ◊Ëd?A�«¢ ÷«d�ùU� oKF?�| UL?}� Eximbank W?�dA� W?�UF�« b?IF�« ◊Ëd?�
¨ pM�K� W?�UF�« ÂUJ�_«Ë ◊ËdA�« ±≤ ‰Ëb?'« v� `{u� u� U?L� "GTCs" Ë√ ¢W�UF�«
s}?L?C� r�| W?}?�U?H�ô« Ác� vK� o�DM�Ë W?}?�U?H�ô« Ác� s� √e?�?�| ô «Î¡e?� qJA� Ê√ V�|
ÂUJ�_«Ë ◊ËdA�« ±≤ ‰Ëb?'« v� W}�UH�ô« Ác� a|—U� s� «Î—U?���« W�U?F�« ◊ËdA�«Ë œuM��«
¨ ·«d�ú� W�eK� GTCs v� UN}K?� ’uBM*« ÂUJ�_« d��?F� Æ È—UL���ô« pM�?K� W�UF�«
ÂUJ�√ s}� ÷—UF� È√ œu?�Ë W�U� v� U?Î}�U�� p�– ·ö?� vK� W�«d� ·«d�_« oH?�� r� U�

Æ W}�UH�ô« Ác� ÂUJ�√ Èd�� ¨ GTC Ë W}�UH�ô« Ác� hM� W}�}zd�« W�}N�« ◊Ëd�Ë
∫∫∫∫    GTCs     ssss����    dddd||||bbbbIIII����ËËËË    ddddJJJJ����        ≤≤≤≤≠≠≠≠≥≥≥≥∏∏∏∏

GTC ÂUJ�√ l?}?L??� rK?�� b??� t�Q� ÷d??�??I*« d??I| ¨ W??}??�U?H?�ô« Ác� l}??�u� ‰ö??� s�
s� nK��� v�?�« …b|b'« ÂUJ�_« UN?F� g�U� Eximbank Ê√Ë UN�u?��Ë U?NL?N�Ë U?N�¡«d�Ë
¨ b‡‡‡�«Ë V�U‡‡‡� s� Eximbank W?}�u‡�‡�?� œb?% v��« pK� Ë√ …œU‡‡�?F*« ‚u?��«  U?�—U‡‡2
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W?�«d??� q�?I|Ë ÷d?�??I*« b?�R| ¨ p�– vK� …Ëö??� Æ t?�?H� q�??�Ë ·d?�?�« b?� ÷d??�?I*« Ê√Ë
¨  U�U‡‡?}?��« …—«œ≈Ë  U?�U?}??��« W|U??L??� vL?�| Èc?�« q‡‡B??H�« v� U??N?}?K� ’u?B?M*« ÂUJ�_«

Æ Eximbank v� …œb;« h}�«d��« «c� V�u0 `ML|Ë ¨ GTCs  s�  U�uKF*« d}�u�Ë
∫∫∫∫    rrrr����UUUU‡‡‡‡((((««««    ÊÊÊÊuuuu����UUUU‡‡‡‡IIII����««««    ≠≠≠≠    ≥≥≥≥ππππ

…—œU?B�«  ôUB�ô« s� U�d?}�Ë l�b�U� V?�UD�Ë  «—UF?�≈ W|√Ë W}?�UH�ô« Ác� lC?��
U?L?}� Ë√ U?NM� W?�?�U� W|b?�UF� d?}?�  U?�«e�?�« È√Ë UN?�?�u0 Ë√ U?N�?�u0 ÷d?�?I*« v�≈ Ë√ s�

Æ Èe}K$ù« Êu�UIK� UN� oKF�|
––––UUUU‡‡‡‡‡‡‡‡HHHH‡‡‡‡����≈≈≈≈    ≠≠≠≠    ¥¥¥¥∞∞∞∞

∫∫∫∫    rrrr‡‡‡‡}}}}JJJJ‡‡‡‡������������««««    ¥¥¥¥∞∞∞∞[[[[±±±±
Ÿ«e� p�– v� U?0 W?}?�U??H�ô« Ác?N� o?KF?�| U??L?}?� Ë√ s?� Q?AM� Ÿ«e� È√ Êu?J| Ê√ V�|
s� T�U� Èb�U‡?‡‡F� d}� Â«e?�‡‡�« È√ Ë√ W}�U?H�ô« Ác‡‡‡� ¡U‡‡‡N�≈ Ë√ WO?�ö� Ë√ œu?�u� oKF�|
V�u0 r}J�?��« V�u0 «Îd}?�√ UNK�Ë U?N}�≈ —UA*« ¢Ÿ«e�¢ W?}�U?H�ô« ÁcN� oKF?�| UL?}� Ë√
b?�«u?I�« d?�?�?F?� v��«Ë ¨ ¢b?�«u?I�«¢ v�Ëb�« r}J�??�K� ÊbM� W?LJ�?� v� r?}J�?��« b?�«u?�

∫ W}�U��« ◊ËdA�U� ¨ bM��« «c� v�≈ Ÿu�d�U� W��b�
dEM�« iG� ¨ s}��UD*« v�b*« vK� s}LJ�?� W�ö� s� r}J���« W�}� ÊuJ�� √ 
¨ s}??�?}??�?�?�?*« t?}K� v?�b*« vK� V�| ª b??�«Ë rJ�?� `?}?�d� ¨ œb??F�« s�
rJ�?� s}}?F� r�|Ë ¨ v�U��« rJ�?LK� „d?�A*« `}?�d� ¨ œbF�« s� dEM�« ·d?B�
q�???� s� s}M?}??F*« s?}??LJ;« q?�??� s� f?}zd�« VB?M� v�u??�???}??� Èc?�« Y�U�
vK� ‚U?H�« œu?�Ë Âb?� v?� Ë√ rN?}K� v�b*« t?OK� v�b?*«Ë s}?�b*« v�b*«
¨ v�U?��« rJ;« s}?}F� s� U?Î�u| ±µ dA?� W?�L?� ÊuC?� v� Y�U?��« rJ;«

ª b�«uI�« v� œb�� u� UL� CIA WD�«u�
ª «d�K$S� ÊbM� v� t� v�u�UI�« ÊUJ*« Ë√ r}J���« dI� ÊuJ| »

ª W|e}K$ù« WGK�« v� r}J���« v� W�b���*« WGK�« ÊuJ� ‡�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±µ∞

Ë ª Ÿ«eM�« …—«œS� WB��� W�U)« r}J���« WLJ�� ÊuJ� œ
Æ Èe}K$ù« Êu�UIK� ¨ t�UD�Ë t�U|d� p�– v� U0 ¨ «c� r}J���« ‚UH�« lC�| ‡�

∫∫∫∫    rrrr����UUUU‡‡‡‡;;;;««««    vvvv����≈≈≈≈    ¡¡¡¡uuuu‡‡‡‡����KKKK����««««        ≤≤≤≤≠≠≠≠¥¥¥¥∞∞∞∞
o‡‡� È√ s� ÊU?�d‡‡?D�« ‰“U‡‡‡M�| ¨ r}J?��?�« ¥∞[± …œU‡LK� U?ÎI?�Ë r}J�?��« ÷«d?�_
V�u0 W???}�u�U??� W?DI� ÊQ??A� ·U?M�??�??�« Ë√ W???}�Ë√ W??}�u�U?‡‡� WD?I� b|b??�??�?� VK� r|b???I� v�

±ππ∂ ÂUF� r}J���« Êu�U� s� ∂πË ¥µ s}�œU‡*«
∫∫∫∫    WWWW‡‡‡‡}}}}KKKKLLLLFFFF����««««    WWWW����bbbb‡‡‡‡����        ≥≥≥≥≠≠≠≠¥¥¥¥∞∞∞∞

¨ WK� È– Êu�U?� È√ V�u0 U?N� ÕuL?�?� W�b?�K� Èd?�√ WI|d� ÈQ� ‰ö?�ù« ÊËœ √ 
∫ ÷d�‡I*« ÊS‡�

t?}� W?F�— ô qJA� fL?}� X�U?� WL?J�� v� Èd?B*« d}?H��« s}?F| ≠ ±
Ë ª W}�U� WI}�Ë ÈQ� oKF��  «¡«d�≈ ÈQ� oKF�� UL}� W}KLF�« W�b) tK}�Ë

÷d??�???I*« —UD�ù W???}KL???F�« W??�b??� v?� q}??�u�« q?A??� Ê√ vK?� o�«u| ≠ ≤
Æ W}MF*«  «¡«d�ù« ‰UD�≈ v�≈ ÈœR| s� W}KLF�U�

s� V�?� È_ —œU?� d?}� W?}KL?F�« W?�b?) q}?�u� tM?}}?F� r�| h�?� È√ ÊU?� «–≈ »
—u?H�« vK� ÷d�?I*« vK� V�| ¨ W?}KLF�« W?�b) q?}�u?� ·dB?��« vK� »U�?�_«
Àb?�| Èc�« Àb(« «c?� s� qL� Âu| d?A?� W�?L?� ±µ ‰ö� ‰U?� È√ v�Ë
5OF� q}�uK?� “u�| ¨ p�– —cF� «–≈ Æ q}�uK� W�u�?I� ◊ËdA� d�¬ q}?�Ë s}}F�

Æ ÷dG�« «cN� d�¬ q}�Ë
∫∫∫∫    WWWW����UUUU‡‡‡‡BBBB((((««««    ssss����    ‰‰‰‰““““UUUU‡‡‡‡MMMM��������««««        ¥¥¥¥≠≠≠≠¥¥¥¥∞∞∞∞

‰u?�_« ·ö�� t�u?�√ Ë√ U?N� l�L?�| v��« W�U?B?(« q� s� UÎ�u?L?� ÷d�?I*« ‰“UM�|
W?FHM*« ÷«d?�_ Âu?�d� Ë√ Êu�U?� V�u0 t?B}?B?�� r�| U?Î�U� UÎ�U?O?� t�u� ¨ U?NJK�?L| v��«
b?� Ë√ ‰uF?H*« È—U� Âu?�d*« Ë√ Êu�UI�« ◊d?A�« «c� ÊU?� U‡*U� ¨ W�U?F�« W�b?)« Ë√ W�U?F�«

∫ ‡� oKF�| UL}� W�UB(« p�– v� U0 ¨ W}zUC� W|ôË È√ v�  «œ«d|û� ÊuJ|
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Ác� œ«œd??�?�ô Ë√ ¨ œb??�?� ¡«œ_ d??�√ Ë√ Èd?�“ d??�√ o|d� s� W�U??�≈ È√ ¡UD�≈ ≠ ±
Ë ª  «œ«d|ù« Ë√ ‰u�_«

¨ Ë√ r‡J‡(« –U‡?‡‡H�≈ q‡‡�√ s�  «œ«d|ù« Ë√ ‰u?�_« Ác‡‡‡� b?{ W?}KL?� È√ —«b?�≈ ≠ ≤
Æ UNF}� Ë√ U�e�� Ë√  «œ«d|ù«Ë ‰u�_« Ác� vK� i�IK� ¨ W}M}� Èu�œ v�

∫∫∫∫    WWWWLLLL����UUUU‡‡‡‡((((««««    WWWW‡‡‡‡GGGGKKKK����««««    ≠≠≠≠    ¥¥¥¥±±±±
¨ W?}�d‡‡‡F?�« Ë√ W?}?�Ëd�« W‡‡‡GK�« v�≈ W?}?�U‡‡?‡H�ô« Ác‡‡� W?L?�d� sJL| t?�√ s� r�d�« vK�
œu�Ë W�U?� v� jI�  U�uKF*« ÷«d�_ v� W?}�UH�ô« Ác� s� W}�d?F�« Ë√ W}�Ëd�« W�?�M�« ÊS�
s� W}�dF�« Ë√ W}�Ëd�« WGK�« —«b?�≈Ë W|e}K$ù« WGK�« —«b�≈ s}� o�UM� Âb� Ë√ ÷—UF� È√
—«b?�≈ Ë√ W|e?}?K$ù« W?GK�« —«b?�≈ v� r?J� È√ d?}?�?H?�?� oKF?�| Ÿ«e� È√ Ë√ W?}??�U?H�ô« Ác�
¨ W}�UH�ô« Ác� s� W|e}K$ù« WGK�« —«b�≈ œu�| ¨ W?}�UH�ô« Ác� s� W}�dF�« Ë√ W}�Ëd�« WGK�«

Æ W|e}K$ù« WGK�« W��� v�≈ Ÿu�d�U� jI� W|—uH�« WL�d��« qzU�� W'UF� r���Ë
œb‡‡;« a|—U?‡‡��« v� W?}?�U?H�ô« Ác‡‡?� Â«d�≈ r‡‡� ¨ ÊU|d?��« a|—U?� ≥[¥ …d?I?HK� U?ÎI?�Ë

Æ W}�UH�ô« Ác� W|«b� v�
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© ± ¨ ‰Ëb‡‡'«
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© ≤ ¨ ‰Ëb‡‡'«

∫ c}HM��« e}� ‰u�b�« ◊Ëd�

» ∂≠≥∞ …dI?HK� UÎI?�Ë UN?L}K�� r�| W?I}�Ë qJ� q}?�u�« b|Ëe� ÷d�?I*« vK� V�|
Æ s}{dI*« l}L�  UL}KF� vK� Î¡UM� q}�uK� UÎ}{d� UÎ�uLC�Ë UNKJ� v� ÁU�œ√ …œ—«u�«

∫ h‡}‡�«d�‡�«

s� ‰u?�_« V�?� W?F�u?� …œU?N?� s� W?�bB?� a�� Àö?�Ë …b�«Ë W?}K�√ W?�?�� ≠ ±
V�u0 ÷«d��ô«Ë W?}�UH�ô« Ác� c}HM� Ê√ b�R?� ¨ ÷d�I*« s� s|bL�F*« s}�u?<« b�√ q��

Æ “ËU���� ÷d�ILK� ÂeK� ÊU�√ b� Ë√ ÊUL{ Ë√ ÷«d��« È√ v� V���| s� o�d� q�
s� ‰u�_« V�?� WF?�u� …œUN?A�« s� ÊU�bL?�F� ÊU?����Ë …b?�«Ë W}K�√ W?��� ≠ ≤
‰Ëb'« «c?N� UÎI�Ë t?L}K�� - bM��?� q� Ê√ b�R� ¨ ÷d�?ILK� s|bL?�F*« s}�u<« b?�√ q��
vK� t??L?}?K�� - «–≈Ë ¨ q�UJ�U?� ‰u?F??H*« È—U??�Ë ‰u?F??H*« È—U?�Ë q?�U?�Ë `O??�??� vM�e�«

Æ W}K�_« a�M�« l� UÎ�U9 WI�UD�� ¨ a�� u�M�«
‰u‡‡�_« V�� W‡‡F?�u� …œU‡N‡� s� ¨ W�bB� a�� Àö�Ë …b‡‡?�«Ë W}K�√ W‡‡��� ≠ ≥

∫ bNA� ÷d�I*« s� bL�F� ‰u�� q�� s�
—U‡‡?D�≈ È√Ë W??}�U‡*«  «bM�??�?*« c?}??HM?�� ‰u??�?� h?�?� q?� l}??�u�Ë r�??� Ã–u/ √ 

Ë ª tM� W�U}� »U���ôU�
 «bM��*U� oKF�?| UL}� W�uKD*«Ë W�“ö�«  U?I�«u*« l}L� vK� qB� b?� ÷d�I*« Ê√ »

Æ  UI�«u*« Ác� q�� v�≈ W�U(« Âb� vK� b}�Q��« Ë√ È—U���« bIF�«Ë W}�U‡*«
È—U?�?��« bI?FK� ‰Ë_« q|b?F?��« W?F?�«d0 —œU?B�« W�Ëb�« fK�?� …d�c?� s� W?�?�� ≠ ¥

±π∑≤ ÂUF� ¥∑ r�— Êu�UI�« s� µ∏ …œU‡*« V�u0
Æ W}�UH�ô« Ác� v� ‰u�b�«  «¡«d�≈ W�� b�R� ‰bF�« d|“Ë …œUN� s� W��� ≠ µ

vK� q}?N�?��« W?}�U?H�« V�u0 ÷«d?�?�ô« vK� »«uM�« fK�?� WI?�«u?� s� W�?�� ≠ ∂
Æ W}�U‡*« …—«“Ë tMLC� Èc�« u�M�«
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oKF??�| U?L??}?� ‰b??F�« …—«“Ë s� …—œU?B�«  «¡«d??�ù« W?}??�ö?� …œU?N??� s� W?�??�� ≠ ∑

Æ ÊULC�« W}�UH�« ÊQA� W�Ëb�« fK�� È√— Ë√ ÊULC�« W}�UH�U�

ÊU?L?C�« W?}?�U‡‡‡?H�« V‡‡�u0 r}J�?��« b?‡‡‡M� vK� W?}�U‡*« d?‡‡|“Ë W?I?�«u?� s� W?�?�� ≠ ∏

W?}�U‡*« d|“Ë ÊU??� «–≈ p�– ◊d?�?A| ô ±ππ¥ ÂU?F� ≤∑ r�— Êu�U?I�« s� ± …œU?‡LK� U?ÎI?�Ë

Æ W}�U‡*« …—«“Ë s� ‰u�_« V�� WF�u*« WN'« t�HB� ÊULC�« cHM|

µ∏ …œU‡‡‡‡L?K� UÎ‡‡I?�Ë W?}?�U?H�ô« Ác‡‡‡� ÊQ‡‡?‡A� W‡‡�Ëb‡�« f‡K?‡�?� È√— s� W‡‡�?�� ≠ π

±π∑≤ ÂUF� ¥± Êu�UI�« s�

U?L}?� Èd?B*« vK;« ÊuJ*« ◊d?� ¡UM�?��U� ¡«—“u?�« fK�� W?I?�«u� s?� W�?�� ≠ ±∞

≤∞±µ ÂUF� µ r�— Êu�UI�« s� ¥ …œU‡*« Ë√ØË ≥ …œU‡*« V�u0 s}�—b*U� oKF�|

∫ W}�U‡*«  «b‡M��*«

Æ ·d� q� q�� s� ‰u�_« V�� WF�u� W}�UH�ô« Ác� s� W}K�√ a�� Àö� ≠ ±

V�«u?�« u??�?M�« vK� U?�c???}‡‡H?M� - ÊU???L???C�« W???}??�U?‡‡H?�« s� W???}K�√ a�?� Àö� ≠ ≤

Æ o‡}�D��«Ë q�U‡J�U�Ë

Æ s}�Q�K� V}N� W�d� W�U}� s� …b�«Ë W}K�√ W��� ≠ ≥

V�«u�« u??�M�« vK?� U�c?}??HM� - …d??�U??�*« W?}??�U??H�ô« s� …b??�«Ë W?}K?�√ W?�??�� ≠ ¥

Æ o‡}�D��«Ë q�U‡J�U�Ë

∫ Èd‡‡�√ o‡zU‡�Ë

‰ËU?I*«Ë ÷d�?I*« q�?� s� ‰u�_« V�?� W?F�u?� …œUN?A�« s� W?}K�√ a�� Àö� ≠ ±

Æ ‰uFH*« È—U�Ë ‰uFH*« È—U� È—U���« bIF�« ÊQ�

Æ ô Â√ W�UF� X�U� ¡«u� ÂbI*« l�b�« ÊUL{ s� W�bB� a�� Àö� ≠ ≤



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±µµ

÷d?�I?LK� W}�U?�  U�U?}� Àb�√Ë W|uM� W?}�«e}?� Àb?�√Ë d�¬ s� W?�bB?� W�?�� ≠ ≥

Æ W}�dF�« dB� W|—uNL' W�Ëb�« W�“«u� W}�UF�Ë Àb�√ s� …b�«Ë W���Ë

¨ DLA Piper Rus Limited W???�d???A� v?�u�U???I�« È√d?K� W???}K�√ ‰u???�√ W?�ö� ≠ ¥

œU?L?��ô« l?� Èe}K$ù« Êu?�UI�U?� oKF�?| UL?}?� Eximbank v� s}?}�u�U?I�« s|—U?A�?�*«Ë

W?}�U‡?*« ·«d�_« vK� t?F|“u� - Èc�« Ã–u??LM�« v� d?}?�??� qJA� ¨ Roseximbank vK�

Æ W�U�J�« v� W}�U‡*« ·«d�_« UN}K� XI�«Ë v��« Ë√ W}�UH�ô« Ác� l}�u� q��

¨ d????B????� v� TMS Law Firm s� —œU????B�« v?�u�U????I�« È√d?�« q�√ s� W?�ö� ≠ µ

W?}�d‡‡F�« d‡‡‡B?� W|—u?N?L� 5�«u?‡‡‡I� oKF?�| U?L}?� Eximbank v� 5}�u�U‡‡?‡I�« s|—UA?�?�*«

·«d�_« vK� X�“Ë ÊuLC�Ë qJ� v� d}�� qJA� ¨ Roseximbank vK� œUL��ô« l�

Æ W�U�� W}�U‡*« ·«d�_« q�� s� UN}K� WI�«u*« Ë√ W}�UH�ô« Ác� l}�u� q�� W}�U‡*«

…—œU?B�« W?}�u?�U?I�« Èu‡‡�?H�«Ë W??�?�«u�« W?}�u�U‡‡I?�« W|U‡‡MF�« s� W?}?K�√ a�� Àö� ≠ ∂

Æ ÷d�I*«Ë È—U���« bIF�« ÊQA� dB� v� TMS Law Firm s�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±µ∂

© ≥ ¨ ‰Ëb‡‡'«

WIÐU��« ◊ËdA�«

© √ ¨ ¡e‡‡'«

∫ v�Ë_« ‰u��K� WI��*« ◊ËdA�«

» ∂≠≥∞ …dI?HK� UÎI?�Ë UN?L}K�� r�| W?I}�Ë qJ� q}?�u�« b|Ëe� ÷d�?I*« vK� V�|

Æ s}{dI*« l}L�  UL}KF� vK� Î¡UM� q}�uK� UÎ}{d� UÎ�uLC�Ë UNKJ� v� ÁU�œ√ …œ—«u�«

∫ h‡}�«d�‡�«

s� ‰u�_« V�?� WF?�u� …œUN?A�« s� ÊU�bL?�F� ÊU?����Ë …b?�«Ë W}K�√ W?��� ≠ ±

vM�e�« ‰Ëb'« «c?N� UÎI�Ë UN?L}K�� r�| WI?}�Ë q� Ê√ b�R� ¨ ÷d�I*« s� b?L�F� l�u?� q��

¨ a�� u?�M�« vK� U?N?L}K?�� - «–≈Ë ¨ q�UJ�U� W?LF?H?�Ë …c?�U�Ë W(U?�Ë WK�U?�Ë W?�?}�?�

Æ W}K�_« a�M�« l� UÎ�U9 WI�UD��

∫ WO�U‡*«  «b‡M��*«

Æ MEHIB s}�Q��« j�� s� •µ∞ l�œ vK� W�œ_« s� …b�«Ë W��� ≠ ±

Æ W}KLF�« q}�Ë q�� s� s}}F��« ‰u�� ¨ ÊU�bL�F� ÊU����Ë ¨ W}K�√ W��� ≠ ≤

∫ W�u‡L*«  ö�U‡F*«

‚d‡‡� œu?�Ë Âb‡‡F� ‰ËU‡‡I*« Êö?�≈ s� ÊU�bL?�F?� ÊU�?���Ë …b‡‡�«Ë W?}K�√ W�?�� ≠ ±

∫ ∑ ‰Ëb' È—U& Ÿ«e� Ë√

Æ —«d�ù« ÊU}� Ã–u/

‰uFH� ÊU|d� vK� q}�œ Ë√ vKFH�« o��*« l�b�« ÊU?L{ s� …bL�F� …b�«Ë W��� ≠ ≤

Æ W�bI*« WF�b�« ‰uFH� ÊU|d� ÊUL{Ë ÂbI*« l�b�« ÊUL{

Æ ‰ËUI*« q�� s� UÎ�bI� Ÿu�b*« mK�*« q�UJ� …—u�UH�« s� W}K�√ a�� Àö� ≠ ≥

Æ ‰Ë_« ·dB�U� oKF�| UL}� ·«d��ô« ÊU}� s� W}K�√ a�� Àö� ≠ ¥



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±µ∑

∫ Èd‡�√ ozU‡�Ë

p�– v?� U0  U???I???HM?�«Ë n}�UJ?��«Ë Âu???�d�« Ê√ v?K� W�œ_« s?� …b???�«Ë W???�???�� ≠ ±

b� W?}�UH?�ô« Ác� V�u0 ÷d�I*« s� W?I�?��*« (Eximbank) v� Êu}�u�U?I�« ÊË—UA?��*«

Æ ‰Ë_« l�b�« a|—U� v� UNF�œ r�}� Ë√ UNF�œ -

© » ¨ ¡e‡‡'«

∫ l�«d��« i}H��� WI�U��« ◊ËdA�«

» ≥∞[∂ …dI?HK� UÎI?�Ë UN?L}K�� r�| W?I}�Ë qJ� q}?�u�« b|Ëe� ÷d�?I*« vK� V�|

Æ q}�uK� UÎ}{d� UN�uLC�Ë UNKJ� v� ÁU�œ√ W�—b*«

∫ h‡}�«d�‡�«

s� ‰u�_« »U�?� WF�u� …œUN?A�« s� ÊU�bL�F?� ÊU����Ë …b�«Ë W?}K�√ W��� ≠ ±

vM�e�« ‰Ëb?'« «cN� UÎI?�Ë tL?OK�� - bM��?� q� Ê√ b�R� ¨ ÷d?�I*« s� b?L�?F� l�u?� q��

¨ a�� u?�M�« vK� t?L}K�� - «–≈Ë ¨ q�UJ�U?� ‰uF?H*« È—U�Ë ‰u?FH?*« È—U�Ë q�U?�Ë `}�?�

Æ W}K�_« a�M�« l� UÎ�U9 WI�UD��

∫ W�u‡L*«  ö�U‡F*«

∫ W}�UH�ô« Ác� V�u0 s}�uL*« s}�—b*« r}K��� oKF�| UL}� ≠ ±

Æ ‰ËUI*« q�� s� ‰u�_« V�� WF�u� W|—U���« …—u�UH�« s� W}K�√ a�� Àö�  ±[±

¨ s}�—b‡‡LK� W|—U‡‡GMN�« Q‡‡AM*« …œU?N� s� ÊU�bL�?F� ÊU��?��Ë W‡‡}K�√ W‡‡���  ±[≤

UN?L|bI� -Ë ¨ U?}�Ë— s� WK�d?*« s}�—bLK� W?}�Ëd�« Q?AM*« …œUN?�Ë d:« s� U?LNL?}K�� -

Æ r‡}K���« ‰Ëb‡' UÎ‡I�Ë

q� W�U?� v� qI�?�*« vMI��« d?}�?)« s� —œU� d|d?I� s� …b�«Ë W?}K�√ W�?��  ±[≥

Æ vze‡� “U‡$≈



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±µ∏

Æ ‰u�_« V�� Ác}HM� - Èc�« ·«d��ô« ÊU}� s� W}K�√ a�� Àö�  ±[¥

- b?� s}�—b*« Ê√ b?�R� s�?A�« W?B?}�u� q�?� qI?M�« bM�?�?� s� a�� Àö�  ±[µ

Æ ÷d�I*« v�≈ rN�U�—≈

g�?H� s� …—œU?B�« …bL?�F*« W?}MH�« g}�?H��«  U?}KL� s� W?�bB?� a�� Àö�  ±[∂

Æ vze� o}I% q� W�U� v� ÷d�I*«

oKF� È—U& Ÿ«e� Ë√ ‚d� È√ b?�u| ô t�Q� ‰ËUI*« Êö�≈ s� W}K�√ a�� Àö�  ±[∑

Æ È—U���« bIF�U� oKF�| UL}�

V�u0 ‰u?L*« È—U?�?��« bI?F�« V‡‡�u?0 WKB�«  «–  U?�b)« d?}?�u?�� oKF?�| UL?}?� ≠ ≤

∫ W}�U‡H�ô« Ác‡�

Æ ‰ËUI*« q�� s� ‰u�_« V�� WF�u� W|—U���« …—u�UH�« s� W}K�√ a�� Àö�  ≤[±

W?IKF?�?*«  U?�b?�K� W|d?:« …œU?N?A�« s?� ÊU�b?L?�?F?� ÊU?�?�?��Ë W?}?K�√ W?�?��  ≤[≤

 U?�b�K� v�Ëd�« Èu?�;U� oKF?�| U?L}?� v�Ëd�« Èu�?;« Êö�≈ Ë√ØË WKB�«  «– W|d?:U�

Æ r}K���« ‰Ëb' UÎI�Ë W�bI*« ¨ WD��d*«

Æ ‰u�_« V�� Ác}HM� - Èc�« ·«d��ô« ÊU}� s� W}K�√ a�� Àö�  ≤[≥

‰ËU?I*« q�?� s� W?F?�u?*« W?OzU?NM�« vMH�« ‰u?�?I�« …œU?N?� s?� W?�b?B?� a�� Àö�  ≤[¥

Æ rNL}K�� - s|c�« s}�—b*« ‰u�I� oKF�| UL}� ÷d�I*«Ë

oKF� È—U& Ÿ«e� Ë√ ‚d� È√ b?�u| ô t�Q� ‰ËUI*« Êö�≈ s� W}K�√ a�� Àö�  ≤[µ

Æ È—U���« bIF�U� oKF�| UL}�

vzU?NM�« Âö?�?�ô« …œUN?� s� W?}K�√ a�� Àö� „U?M� ¨ d}?�_« ·d?BK� W?�?�M�U� ≠ ≥

Æ ‰u�_« V�� …cHM*«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±µπ

∫ Èd‡�√ ozU‡�Ë

≤∞≤∞ u??O�u?� ≥∞ b??F� Ë√ v� Áƒ«d?‡‡�≈ »uK?D*« ‰Ë_« ·d‡‡B?�U� o‡‡?KF??�| U???L??}??� ≠ ±

s}?�Q��« j�?� s� W}?I��*« •µ∞ œ«b?� ÊQA� q?}�u�« s� —œU?� b}�Q?� s� …b�«Ë W�?��

Æ MEHIB

÷d�I*« s� W�b?I*« W�œ_« Âö��« bM� q}�u�« s� —œU� bO?�Q� s� …b�«Ë W��� ≠ ≤

- b� W}�UH�ô« Ác� V�u0 ÷d�I*« s� p�– bF� WI���*«  UIHM�«Ë n}�UJ��«Ë Âu�d�« ÊQ�

Æ «c� ·dB�« a|—U� ‰uK�� UNF�œ r�}� Ë√ UNF�œ

r}K�??��« ‰Ëb‡‡� s?� Àb?;« —«b?�ù« s� ÊU?�b?L?�??F?� ÊU??�?�?��Ë W??}K�√ W?�??�� ≠ ≥

È—U?��?�« bI?F�« V�u0 ‰Ëb?:« v�Ëd�«Ë Èd?:« Èu?�;« ¨ Èd?�√ —u?�√ s}� s� ¨ d?NE�

Æ ÷d�I*«Ë ‰ËUI*« q�� s� ‰u�_« V�� l�u*«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∂∞

© ¥ ¨ ‰Ëb‡‡'«

Æ DRAW DOWN s� —UF�≈ Ã–u/

Æ ¢÷d�I*«¢ ›÷d�I*«¤ ∫ s�

Æ …œËb;« W�U)« W|—UGMN�« œ«d}��ô«Ë d|bB��« W�d� ›qO�u�«¤ ∫ v�≈

∫ a�—U��

¨ v�b}� Ë√ e|eF�« Èb}�

…b|b‡?‡‡� b|b‡‡?� W‡J‡� WK?‡‡‡�U‡‡?� ±≥∞∞ b|—u‡‡‡�?� W?}�U?‡‡‡L??�zô«  ö??}?N??�??��« W??}?�U‡?‡H�«

∫ ¢W}�UH�ô«¢ ›¤ W�—R�

UN� W}�UH�ô« v� …œb;«  U�KDB*« V���« —UF�≈ u� «c� Æ ‚UH�ô« v�≈ d}A� ≠ ±

Æ «c� V���« —UF�≈ v� nK��� vMF� ¡UD�≈ r�| r� U� «c� V���« —UF�≈ v� vMF*« fH�

∫ W}�U��« ◊ËdA�U� ÷d� …—UF��« v� V�d� ≠ ≤

Æ v�U��« qLF�« Âu| ¨ qLF�« Âu| sJ| r� «–≈ ¨ Ë√ ›¤ ∫ Õd�I*« l�b�« a|—U�

Æ ›¢»¢ o�d*«¤ ›¢√¢ o�d*«¤ ∫ t�«b���« »uKD*« o�d*«

Æ ›¢»¢ o�d*«¤ ›¢√¢ o�d*«¤ ‡� oKF�| UL}� ÕU�*« o�d*« ¨ q�√ ÊU� «–≈ ¨ Ë√ ›¤ ∫ mK�*«

b?I??F�« V�u0 W??I?�?�??�*«Ë W?I??�?�??�*« m�U?�*U� o?KF?�| U??L?}??� ÷d?I�« r|b??I� r�| ≠ ≥

Æ ›WKB�«  «–  U�b)«¤ Ø ›—UDI�«  U�d�¤ Ø ›v�Ë_« WF�b�«¤ ‡� È—U���«

a|—U� v� Ì·u??�??�?� ·d??B�« ◊Ëd??� ¥ …d?I??H�« v� œb??�?� ◊d??� q� Ê√ b??�R� ≠ ¥

Æ «c� V���« —UF�≈

WI�U��« ◊ËdA�« ≥ ‰Ëb'« s� [B] ›√¤ ¡e�K� UÎI�Ë tL?}K�� - bM��� q� Ê√ b�R� ≠ µ

¨ a�M� t?L?}K�� - «–≈Ë ¨ q�U‡?‡J�« d?}�Q?��«Ë ‰u‡‡F?H*« È—U‡‡�Ë q�U?�Ë `‡‡}?�?� W?}?�U?H�ö�

Æ W}K�_« a�MK� UÎ�U9 o�UD� uN�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∂±

Æ ›¢»¢ ÷dI�« WK}B� s� X}{—Ë q�UJ�U� XF�œ b� W�bI*« WF�b�« Ê√ b�R�¤ ≠ ∂

l� È—U�?��« bIF�U� oKF?�| UL}� oKF?� È—U& Ÿ«e� Ë√ ‚d� È√ b?�u| ô t�√ b�R� ≠ ∑

U??ÎI??�Ë ‰ËU??I*« ÁU??& UMM?|b� d??I� ›Ë ‰ËU??I*« q�?� s?� s}�—b*« ›¤ rOK?�� UMK�??� b??I�¤ ¨ ‰ËU??I*«

Æ È—U���« bIF�U� oKF�| UL}� ‰ËUI*« s� —œU� W|—U���« d}�«uHK�

∫ v�U??��« v�d??B*« »U?�??(« v�≈ ·U?C?� Ê√ V�| ÷d?I?�« «c�  «bzU?� Ê√ b??�R� ≠ ∏

Æ ›‰ËUI*« »U�� q�œ√¤

◊Ëd?A?� d?O?�Ë t?}?� W?F?�— ô qJA� t?{u?H�Ë q}?�u�« œÒd‡/ «c?� V�u0 UM�√ b?�R� ≠ π

q|u?�?��¤ Ø ›l�b�« »U?�?� s� » q}?N?�??��« ÷d?�  «bzU?� q|u?�?��«¤ ÷d?�?I*« s?� W�U?}�

Æ ‰ËUI*« »U�� v�≈ …d�U�� ›n�√  ö}N���« ÷Ëd�  «bzU�

»uK‡D*« ÷d‡I�« «c?‡‡� mK�?� Ê√ X��� v��« W?K‡‡B�«  «–  «b‡‡M�?�*« v� W?I�d?� ≠ ±∞

Æ t� UÎI�ËË È—U���« bIF�« V�u0 ‰ËUILK� o���� mK�� u�

Æ t}� WF�— ô «c� V���« —UF�≈ ≠ ±±

h‡K<«

r‡�)«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∂≤

© µ ¨ ‰Ëb‡‡'«

Æ Èu��LK� v�Ëd�«Ë Èd:« Èu�;« ÷dF| r}K���« ‰Ëb�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∂≥

© ∂ ¨ ‰Ëb‡‡'«

∫ Êu‡|b�U� —«d‡�ù« Ã–u‡/

÷d?I�Ë q}?�u� …œËb?;« W�U?)« W|—UGMN?�« œ«d}?��ô«Ë d|b?B��« W?�d� ∫ t?}�≈ q�d*«
W?}??�Ë— W?L�U??�?� W??�d?�Ë ª ÁU�œ√ œb?�??� u� U?L??� v�U?L??�zô« q}?N??�?��« W??}?�U??H�« V�u0
(EXIMBANK of Russia) v�Ëd�« œ«d??}??�‡‡�ô«Ë d|b??B??��« p‡‡M?�� W?F?�U� W‡‡B??B??�?�??�

Æ ÁU�œ√ `{u� u� UL� v�UL�zô« q}N���« W}�UH�« V�u0 ÷dIL�
V�u0 ¨ ÷d?�?IL?� ¢÷d?�?I*«¢ ÁU�œ√ WF?�u*« W?}M�u�« W|d?B*« W|b|b?(« pJ��« d?I�
œ«d?}�?�ô«Ë d|bB?��« W�d?� l� ›¤ W?�—R� W?}�UL?�z«  ö}?N�� W?}�U?H�« Âd�√ ÷d�?I*« Ê√ «c�
pM� W�d?� W|—UGM� œ«d}��«Ë d?|bB� W�d�Ë qO�u?� ¢q}�u�«¢ …œËb;« W�U?)« W|—UGMN�«
œ«d}�?�ô«Ë d|bB�K� v�Ëd�« pM�K� WF�U� WB?B��� W}�Ë— W?L�U�� W�d�Ë …œËb�?� W�U�
o�«Ë v��«Ë ¨ ¢W??}�U??L?�zô«  ö??}?N??�?�?�« W?}??�U?H�«¢ ¢s?}?{d??I*«¢ s}?}?K�√ s}?{d??I?L??�
v�≈ qB| mK?�?� v�U?L?�≈ q�√ v� Ë—u?}�U� ÷d?�?I*« ÷Ëd?�  ö?O?N?�� `?M� vK� Êu?{d?I*«

Æ UN�Ëd�Ë W}�UL�zô«  ö}N���« W}�UH�« ◊ËdA� UÎI�Ë ¨ Ë—u� 1,016,050,000

ÂUJ?�_«Ë ◊Ëd‡?‡A?�« ÊS????� ¨ W?????I????}?�u�« Ác?� v� p?�– ·ö????� b?|b????% r?�| r� U?????� ≠ ±
W?}�U?H�« v� Âb�?�?�*« vMF*« fH� U?N� s|b�U� ·«d�?�ô« «c� v� …d?}�?� ·Ëd?�� W�b?��?�*«

Æ v�UL�zô« q}N���«
≠ s|b�U� —UF�ù« «c� l}�u� a|—U�¤ s� «Î—U���« t�√ W�«d� «c� V�u0 ÷d�I*« dI| ≠ ≤

∫ s}{dILK� ÷d�I*« s|b| ›t�«—œ≈ r�}�
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v�U(« ÷dI*« Â«e?��« s� ¡e'« «cN� WIKF?�*« Èd�_« W}�U‡*«  «bM��*«Ë W?}�UH�ô«

Æ ‰Ëb'« v� œb�� u� UL� W}�UH�ô« V�u0 ÷ËdI�« v� W�—UA*«Ë
l� o�«u?�� v��«Ë v?�U(« ÷d?I?*«  U�«e?�?�« l}?L?� s� v�U?(« ÷d?I*« d|d?% r�| »
W??}?�U??H�ô« V�u?0 ÷Ëd?I?�« v� W?�—U??A*«Ë v�U??(« ÷d??I*« Â«e??��« s� ¡e??'« p�–

Æ ‰Ëb'« v� …œb;«
 U?�«e��ô« ‰œU?F�  U�«e?��U� U?Î�eK� ÊuJ|Ë ÷dI?L� U?Î�d� b|b?'« ÷dI*« `�?B| ‡�

Æ Áö�√ » …dIH�« V�u0 v�U(« ÷dI*« s� UNM� Ã«d�ù« - v��«
Æ ›¤ u� Õd�I*« qIM�« a|—U� ≠ ≥

Æ ÷dIL� W}�U‡*«  «bM��*« v� UÎ�d� b|b'« ÷dI*« `�B| ¨ q|u���« a|—U� v� ≠ ¥
 «—U??F?�ù ÂU??L??��ô« q}??�U?H?�Ë f�U?H?�« r�—Ë Ê«uM�Ë o�d*« V?�J� b|b??% r�| ≠ µ

Æ ‰Ëb'« v� W}�UH�ô« s� s|ËUM� ≤≠≥∞ bM��« ÷«d�_ b|b'« ÷dI*«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∑≤

v�U?(« ÷d?I*«  U?�«e?��« vK� W?{Ëd?H*« œu?}I�U?� W�«d?� ·d?�?F| b|b?'« ÷d?I*« ≠ ∂

s}}�U?(« s}{d?I*« W}�ËR�?� s� b(« ≥≠≤≤ …d?IH�« s� Ã …dI?H�« v� UN}?K� ’uBM*«

Æ W}�U‡H�ô« s‡�

bM�Ë v�U� ·d� q� s� W�U?}� q}�uK� —UF�S� Ác� h}?B���« W}?�UH�« qLF� ≠ ∑

÷d�?I*« v�≈ h}B���« W?}�UH�« Ë√ qIM�« …œU?N� s� W��� ≤≤[∂ …d?IHK� UÎI?�Ë r}K���«

W?}?�U?H�« v?� t?}�≈ —U?A*« V�«u�« s� s|b?� q?J� s� W�U?}� ÷d?�?I*« v�≈ ¨ W??}?�U?H�ô« s�

Æ Ác‡� ‰“U‡M��«

d?}�Q?��« fH� t?� «c�Ë ¡«dEM�« s� œb?� È√ v� Ác� ‰“UM�?�« W?}?�U?H�« c?}?HM� “u?�| ≠ ∏

Æ Ác� ‰“UM��« W}�UH�« s� …b�«Ë W��� vK� ¡«dEM�« vK�  UF}�u��« X�U� u� UL�

UN� WD�?�d� Ë√ UNM� W?��U� W|b�U?F� d}?�  U�«e��« È√Ë Ác� ‰“UM��« W?}�U?H�« lC�� ≠ π

Æ Èe}‡K$ù« Êu�U‡IK�

Æ Ác� ‰“UM��« W}�UH�« W|«b� v� œb;« a|—U��« v� Ác� ‰“UM��« W}�UH�« l}�u� - ≠ ±∞

Æ ‰Ëb‡‡'«

Æ UN� Â«e��ô«Ë UNM� Ã«d�ùU�  U�«e��ô«Ë UNM� ‰“UM��« V�«u�« ‚uI(«

Æ ›WKB�«  «– q}�UH��« q�œ√¤

q}??�U???H�Ë  «—U??F??�û� ÂU???L??��ô« q}???�U??H�Ë f�U‡?‡H�« r�— ¨ …Q??A?M*« V�J?� Ê«uM�¤

Æ › U�u�bLK� »U‡�(«

›b|b'« ÷dI*«¤ ›v�U(« ÷dI*«¤

∫ rKI� ∫ rKI�

Æ ›¤ t�√ vK� qIM�« a|—U� b}�Q� r�|Ë q}�u�« q�� s� Ác� ‰“UM��« W}�UH�« ‰u�� r��



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∑≥

—UF�≈ Âö?��U� q}�u�« s� «Îb?}�Q� Ác� h}B�?��« W}�UH�« vK� q}?�u�« l}�u� qJA|

q� s� W�U??}� t??�ö?�??�« v� q}??�u�« tE�ö| Èc?�«Ë ¨ bM�?�?*« «c� v� t?}?�≈ —U?A*« ‰“U?M��U�

Æ v�U‡� ·d‡�

›q}�Ë¤

∫ W‡D�«u�

÷d??�??I?*« vK� Ác‡?‡� q‡‡I?M�« …œU‡‡?N‡� s� W???}K�√ W??�??�?� r|b‡‡?‡I� V‡‡?‡�| ∫ W�u???�K�¤

Æ ›bailiff W‡D�«u�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∑¥

© ±∞ ¨ ‰Ëb‡‡'«

W|—U'« W|d��« Ã–u/ LMA

›            ¤ ∫ a�—U�

∫ v�≈

›Èd�A*« r�« q�œ√¤

‚UH�ô« ∫ …œU�≈

¢÷d�I*«¢ ∫ ÷d�I*«

∫ a�—U�

∫ WOL�

∫ qO�Ë



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∑µ

¡«e‡�_« …œU‡��«

¨ W}�UH�ô« V�u0 ¨ v��«Ë W}�UH�ô« v� W?�KB� vK� ‰uB(« v� dJH� p�√ rNH�� s��

d?}?� Ë√ …d�U?�?� Ë√ W?}?�d� W?�—U?A?� v� ‰u?�b�« Ë√ ‰“UM��« Ë√ b|b?�?��« o|d� s� ÊuJ� b?�

Ÿu�d�U� U�ƒ«d?�≈ sJL| Ë√ UNL|bI� r�|  U?�u�b*« UN�?�u0 r�� Èd�√ WK�UF� È√ Ë√ …d?�U��

o|d� s� Ë√ s?}?�e?�K‡*« s?� d?�?�√ Ë√ b??�«Ë Ë√ØË W?}�U‡*«  «bM�??�*« s� d?�??�√ Ë√ b?�«Ë v�≈

‰“UM��« Ë√  «b|b�?��« Ác� s� È√ ¨ …d�U�?� d}� Ë√ …d?�U�� W?I|dD� q|u9 Ë√ v� —UL�?��ô«

iF� d}�u� vK� UM�I�«u� ¡u{ v� ¢–«u��?�«¢ Èd�√ WK�UF� È√ Ë√ W}�dH�« W�—UA*« Ë√

∫ vK| U� vK� o�«u� p�S� ¨ W�U�d�« Ác� s� W��� vK� pF}�u�� ¨ p�  U�uKF*«

∫ W|—U‡'« W|d‡��« ≠ ±

¨ h�� È_ U?NM� nAJ�« Âb�Ë W?|d��«  U�uKF*« l?}L� W|d?� vK� ÿUH?(U� √ bN?F��

W|d�?�«  U�uKF*« l}?L� W|U?L� s� b�Q?��«Ë ÁU�œ√ ≤ …dI?H�« t� `L�� Èc?�« b(« ¡UM�?��U�

r�| v�?� »Ë ¨ W?�U?)« W|d?��«  U?�uKF*« vK� o�D?M� W|UMF�« s� W?�—œË W?}M�√ d?}�«b?��

Æ UN� ÕuL�*« ÷«d�ú� jI� W|d��«  U�uKF*« Â«b���ô ¡UM��ô« W}KL� s� ¡UN��ô«

Æ t� ÕuL�*« ÕUB�ù« ≠ ≤

∫ s� nAJ�« p� “u�| t�√ vK� o�«u� s��

U?N|d|b?� Ë√ UN|d|b?� Ë√ p‡‡}?H�u?� s� È√Ë p� W?F�U‡‡‡��«  U?�d?A�« s� È√ v�≈  ≤[±

 U?�uKF*« Ác� q?�?� ¨ U?N� s}?F�U?��«  U�U?�?(« vF?�«d?� Ë√ U??N|—U?A?�?�?� Ë√ U?N?}?H�u?� Ë√

ö?L??� t?}�≈ W|d‡‡?��«  U?�uKF*« r|b?‡‡I� r�| h�?‡‡� È√ ÊU?� «–≈ W?�??�UM� U�«d� v��« W?|d?��«

∫ u‡� ≤Ë ± …d‡IH�« Ác‡N�



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∑∂

© ±± ¨ ‰Ëb‡‡'«

∫ a�—U‡� Èd?�?A?L?� ÷d?�?I*« U‡‡‡NKL?�√ ± œU‡‡�?HK� ◊U?A� œu?�Ë Âb?� Êö?�≈ Ã–u/

ÊËUF?��« WLEM� W}?�UH�« ÂUJ�_ U?ÎI�Ë v�U(« Êö?�ù« —«b�≈ r�|                              

W|—U?�??��«  ö?�U?F*« v?� V�U?�_« s}?H?�u*« …u?�— W?�?�U?J0 W?�U?)« W??}?LM��«Ë ÈœU?B??�?�ô«

b?� vK� ôË U�√ ô vM�Q� Õd?�√ U?�Q� ¨ ÊQ?A�« «c?� v� W?}zUM'« v�?}�u?�?�* U?Î�«—œ≈Ë W?}�Ëb�«

q}?�L?��« t� o�| uC?� È√Ë ¨ Èc}?HM��« ‰u?��*« p�– v� U0 ¨ h�?� È√ bI?�F?� Ë√ vLK�

                 s� tK�2 Ë√ ·«d�ù« fK�� uC� Ë√ d|b*« Ë√ ‰u��*« Ë√ n�u*« Ë√

÷d?�I*« s� W�U?}� ·d?B�| h�?� È√ Ë√ ÷d�?I*« Ë√ ÷d?�I*« ∫ vK| U?L?}� U?N}�≈ —U?A|

·u?� Ë√ „—U??� b?� ÷d?�?I*« s?� W?I?�ô W?I??�«u?� Ë√ W?I?�??�?� W?I?�«u0 Ë√ W??}�u�U?I�« WD?K��U�

           a�—U��                      W}�UH�U� oKF�| UL}� b�U� ◊UA� È√ v� „—UA|

Eximbank ∫ vK| UL}?� È—UGMN�« œ«d}�?�ô«Ë d|bB��« pM� s}� W�d?�*« W}�UH�ô« ∫ vK| U?L}�

œ—uL�                            Ë Èd�AL� ÷d�I*« t�d�√ Èc�« d|bB��« bI� Ë√ ÷d�I*«Ë

WI�«u?� Ë√ bNF� Ë√ ‚U?H�« È√ Ë√ W}�UH�ô« s� ‰u?L*« d|bB��« bI?� vK| UL}� t?}�≈ —UA*«

Ê√ Øv?LK?� b?????� vK?� t�√ s?KF?� ØU�√ » Æ Ÿu?� È√ s� W?K� È– V?}�d?� Ë√ i|u?????H?� Ë√

oKF�| U?L}� ÷d�?I*« WDA�√ ‚UDM� j��d� b?�U� ◊UA� v� «u�—U?A| r� tH�u� Ë√ ÷d?�I*«

s� U?N�?�U?�≈ ØUN?FM� sJL*« s� ÊU?� v��« ¨ √ Æ ± WDIM�« v� Áö?�√ …—u?�c*«  U�U?H�ôU�

W?}�«d?�ù«Ë W|—«œù« t�U�«e?��U� vH| Èc�« v�«d?�ù« fK:« Ë√ d|b*« Ë√ Èc?}HM��« ‰u?��*« q�?�

’U?��_« Ë√ ÷d?�I*« b?{ W}�u�U?�  «¡«d�≈ È√ –U?��« - «–≈ Eximbank ⁄ö�≈ vK� o�«Ë√

bIF�« Â«d�≈ - ØÊ√ sKF� ¨ ÊQA�« «c� v� W}zUM'« UM�}�u��* UÎ�«—œ≈ Æ ≤ Áö�√ s|—u�c*«

∫ q}�u�« r�« √ q}�u�« WL�U�� ÊËb� Øl� È—U���«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∑∑

W�u?L� s� ÷d?G�« Ã                             v� q}�u�« W�u?L� vK� ‚U?H�ô« - »

Eximbank ÊQ� dI� UM�S?� ¨ Êö�ù« «c� c}HM� ‰ö?� s� ∫                           q}�u�«

W�U?� v� t�Q� d?�√ ¨ Êö?�ù« «c� c?}?HM� l� Æ ≥ W�U?�u�« W?}�U?H�« Èu?�?�?� h�?� t� o�|

W?}�u�UI�«  «¡«d?�ù« v� vzU?NM�« rJ(« ‰u?�� Ë√ØË Áö?�√ …—u?�c*« W}?�u�UI�«  «¡«d?�ù« ¡b�

≠ ¨ W?}??�U‡‡‡H?�ô« V‡‡‡�u0  U??�u?�b?� È√ o?‡‡}KF� ≠ œ—u??�?�*« pM�?K� o�| ¨ Áö?�√ …—u??�c*«

Ác� q�??� ¡b?�� ≠ f?�R?� „uJ� ÀËb??� W�U??� v� ≠ Ë√ ¨ ¡u?�K�« V?K�Ë W?}??�U?H�ô« ¡U??N�≈

                         lO�u��«                                  W}�u�U‡I�«  «¡«d‡�ù«

Ê«uMF�«                                 r�ô«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∑∏

© ±≤ ¨ ‰Ëb‡‡'«

Æ ›EXIMBANK pM� ◊Ëd�Ë W�UF�« ◊ËdA�«¤

Æ U‡N�«—œ≈ V‡�|



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∑π

© ±≥ ¨ ‰Ëb‡‡'«

…UM¦²�*«  U½U}J�« WLzU�
ª WI�U��« UN�«¡«d�≈Ë W}HB��« Ë√ ”ö�ù«  «¡«d�ù lC�| √ 

 ö�UF0 oKF�| UL}� ≠ t� ‰uLF*« Êu�UI�« V�u0 œU�H�« vK� UN� ‚u�u� W�œ√ —uN� »
r�?I�« «c� V�u0 dE(« l� U�b?{ ≠ ÊUL?C�« Ë√ q|uL?��« ÷«d�?�« Ë√ d|bB?��«
W�U}� Êu�dB�| s|d�¬ ’U�?�√ È√Ë q}LF�« vH�u� vK� ÈËU���U� o�DM| Èc�«

 ª ÊULC�« ÷«d��« Ë√ q|uL��« Ë√ d|bB��« WK�UF0 oKF�| UL}� tM�
h}�«d��« s� d��√ Ë√ b�«Ë h}�d� ¨ q�_« vK� t�UA� ¡b� q�� ¨ t|b� f}� t�√ ‡�
ª UN�«b���« v� V�d| v��« W}�U‡*« W�b)U� oKF�*« ◊UAM�« ¡«œ_ W�“ö�« W}L�d�«
±ππ∂ ÂUF� LXXXI Êu�UI�« V�u0 W�U�dK� WF{U� W}?�M�√ W�dA� UNH}MB� - œ

ª ÕU�—_« W�|d{Ë  U�dA�« W�|d{ ÊQA�
œu‡‡?‡}??I� t‡?‡‡}??H�u?‡‡‡� —U‡?‡�??� Ë√ t�U‡?‡‡‡�‡?‡�√ s� È√ Ë√ ¨ t‡?‡‡‡�??H?� u‡‡‡‡?� l‡‡‡C???�| ‡�
l�U‡?‡‡��« s?‡‡�_« fK�???� Ë√ v�Ë—Ë_« œU‡‡‡?%ô« U??N??{d??H| v?��«  U�u??I??F?�« V�u0

ª W}J|d�_« …b��*«  U|ôu�« Ë√ …b��*« 3ú�
LIII r�— Êu�UI�« V�u0 W�uKD*« q}LFK� W?��«u�« W|UMF�«  «¡«d�≈ c}HM� sJL| ô Ë
("Pmt")»U�—ù« q|u?‡‡9Ë ‰«u‡?‡�_« q�???� W??�??�U?‡‡J�Ë l?M� ÊQ??A� ≤∞±∑ ÂU???F�

ª t‡� o‡KF�| U‡L}�
U�b|b‡‡‡% sJL| ô Pmt v� œb‡‡�?� u� U?L� b?}H?�?�*« UNJ�U?� Ë√ W?}JK*« qJ}� “
“ ≠ ËË œ ≠ √ ◊U‡‡?‡IM�« v?� Ã—b‡‡‡?� ¡UM�??�???�ö� ◊d‡‡?‡� È√ Q??AM?| ô b??�
W??}?�U‡‡‡?‡H�ô« Ác‡‡‡?� b‡‡‡I??F�« …b‡‡‡� ‰ö?‡‡‡� ÷d??�?I*« s|b‡?‡*U� o‡‡‡?K‡F?�| U??L?}??�

Æ (Eximbank) pM��« l� W�d�*«



≤∞≤∞ WM� WO�u� ±∏ v� ≤µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∏∞

© ±¥ ¨ ‰Ëb‡‡'«

…UM¦²�*«  ö�UF*« WLzU�

ÊU?� «–≈ ô≈ ¨ W?}�U?� W?��R?� È√ s� Âb?I?� —U?�|≈ q}?N?�� Ë√ ÷d?� q|u9 …œU?�≈ √ 

Æ Exim Êu�U� v� …œb;« d}|UF*« l� o�«u�|

Æ q|uL��« v�U�—ù« Ë√ØË ‰«u�_« q�G� oKF�| WK�UF*« s� ÷dG�« ÊU� «–≈ »

v�u�UI�« q‡‡‡FH�« Ë√ È—U‡‡‡GMN�« Êu�U‡‡‡I�« ÂUJ�√ l� ÷—UF�� v��« WDA�_« q�u9 ‡�

Æ v‡�Ë—Ë_« œU‡%ö�

t?�U‡‡��≈ ÷—U‡‡F?�| tM� Z‡‡�M| —U?L?��?�« q|u9  U?�?�M*« ‰Ë«b‡‡‡� Ë√ ÃU?��≈ q|u9 œ

Æ W}�u�UI�« ÂUJ�_« l� t�“U}� Ë√ t�Ë«b� Ë√

ª U|—UGMN� W�eK‡*« W}�Ëb�« …b�UF*« ◊Ëd� l� ÷—UF�| ◊UA� q|u9 …œU�≈ ‡�

W�d?�A*« W|dJ�?F�« WLzU?I�« v� …œb�?�  U�b� Ë√  U?}MI� Ë√  U�?�M� È√ q|u9 Ë

…d?}??�c�« Ë√ W?�?K�_« …—U?& Ë√ ÃU??��S� oKF??�� WDA�√ È_ Ë√ ¨ v�Ë—Ë_« œU??%ö�

W?IKF�*« …—U?�?��« Ë√ ÃU��ù« W?DA�_« q|u9 ¡UM�?��U� ¨ U?N�?F?}�� X�U?� U?LN?�

Â«b���ô« W�Ëœe�  U�b� Ë√  U��M� È√ ¨ W|dJ�� d}� ÷«d�_ ¨ Â«b���U�

≤∞∞π u|U????� µ W?‡‡�—R?*« ≤∞∞πØ¥≤∏ r�— (EC) f‡?K‡?:« W‡‡?�zô U????N????LE?M�

U�—u�?�Ë UN}?� …d�L?��«Ë UNKI�Ë  «—œU?B�« W��«d* U?Î}FL?��� U?Î�UE� lC� v��«Ë

Æ ÃËœe*« Â«b���ô«  «– d�UMF�« s�

 ª d|bB��« …œU�≈ q|u9 “

ª W}�}��« `z«uK�« l� ÷—UF�� v��« WDA�_« q|u9 Õ

W}�M'« …eN�_« q�?� UÎ|uMF� Ë√ UÎ}�ö�√ W�u�I*« d}?�  U�b)«Ë  U��M*« q|u9 ◊
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