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∫ œb‡‡‡‡‡‡‡F�«  U‡�u‡‡‡‡�‡‡��

WO�d‡F�« d‡B� W�—u‡NL� f‡Oz— —«d‡�

q�_ ÷d?� qO?N�� W?O?�U?H�« vK� WI?�«u*« ÊQ?A� ≤∞≤∞ WM�� ∂¥≤ r�— —«d?�

ÊU?�—u?� v� v?�Ë ÷d?�?I?ÔL‡�« U??N?�?H?B� ‚U?H�ú?� W?O?�u?I�« W?�??O?N�« 5�

t�≈ Ê≈ fOA� ÊU�—u� v� v� pM�Ë  öON�?��« qO�Ë t�HB� b�LO� »Ë—u�

Èd�√ WO�U�  U��R�Ë v�]Ë_« ÷u?H*« v�Ozd�« rEM*« t�HB� ÊbM� Ÿd�
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¡«—“u‡�« f‡K�� f‡Oz— «—«d‡�

W�U?)« W�Ëb�« „ö�√ s� ÷—√ WFD� h?OB�?�� ≤∞≤± WM�� µ∂∏ r�— —«d�

≠ …dA� u�√ W‡‡IDM0 j�Ë_« Èdz«b�« o�dD�« vK� ¨ “U?�(« rO�I� nK�
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W}�dF�« dB� W|—uNL� f}z— —«d�
≤∞≤∞ WM�� ∂¥≤ r�—

‚UH½ú� WO�uI�« W¾ON�« 5Ð qł_ ÷d� qON�ð WO�UHð« wKŽ WI�«u*« ÊQAÐ
© öON�²�« qO�Ë t²HBÐ® b²LO� »Ë—u¹ ÊUł—u� wÐ włË ©÷d²IÔL‡�« UN²HBÐ®

©v�]Ë_« ÷uH*« w�Ozd�« rEM*« t²HBÐ® ÊbM� Ÿd� t¹≈ Ê≈ fOAð ÊUł—u� wÐ wł pMÐË
©ÊuOK�_« Êu{dI*« rN²HBÐ® …œb×� Ídš√ WO�U�  U�ÝR�Ë

≤∞≤∞Ø∏Ø±≥ a¹—U²Ð WF�u*« ¨ Ë—u¹ ±[∏∏µ[∂≥∞[µµ≥[≤∞ mK³0
W|—u‡NL'« f‡}z—

ª —u��b�« s� ±µ± …œU‡*« h� vK� Ÿö�ô« bF�

ª ¡«—“u�« fK�� WI�«u� bF�Ë

∫ —d‡‡‡‡‡‡‡�

© …b}‡‡�Ë …œU‡‡� ¨

÷d�I?ÔL‡�« UN�H?B� ‚UH�ú� WO�u?I�« W�ON�« 5� q�_ ÷d?� qON�� WO?�UH�« vK� o�ËÔË

ÊU‡‡�—u??� v� v� pM?�Ë  ö‡‡O?N??�?�?�« q‡‡O?�Ë t??�?H??B� b??�?L?O?� »Ë—u� ÊU?�—u??� v� v�Ë

Èd?�√ WO�U?�  U?�?�R�Ë w�]Ë_« ÷u?H*« v�?Ozd�« rEM*« t?�?HB� ÊbM� Ÿd?� t�≈ Ê≈ fO?A�

¨ Ë—u‡?‡� ±[∏∏µ[∂≥∞[µµ≥[≤∞ m‡?‡K�0 Êu?‡‡O?K�_« Êu‡?‡{d???I*« r?N???�???H???B� …œb‡?‡�???�

Æ o�bB��« ◊dA� kH���« l� p�–Ë ¨ ≤∞≤∞Ø∏Ø±≥ a�—U�� WF�u*«

‡�±¥¥≤ WM� d�ü« lO�— π v� W|—uNL'« W�Uzd� —b�

Æ  Â≤∞≤∞ WM� d�L�u� ≤¥ o�«u*« 

v�‡O��« ÕU‡�H�« b�‡�

   ‡� ±¥¥≤ WM� d�ü« lO�— ≥∞ v� …œuIF*« t��K�� —«dI�« «c‡� vK� »«u‡M�« fK�� o‡�«Ë

Æ  Â ≤∞≤∞ WM� d�L��œ ±µ o�«u*« 



l‡O�u�K� W‡���

≤∞≤∞ fD��√ ÆÆÆÆÆ v� W�—R�

‚UH�ú� WO�uI�« W�ON�«

÷d�I*« UN�HB�

Ë
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 öON���« qO�Ë t�HB�

Ë

ÊbM� Ÿd� ¨≤t�≈ Ê≈ ¨fOA� ÊU�—u� Æv� Æv� pM�

w�]Ë_« ÷uH*« v�Ozd�« rEM*« t�HB�

Ë

…œb�� Èd�√ WO�U�  U��R�

ÊuOK�_« Êu{dI*« rN�HB�

∞∞≤∞∞∞π∂∂∞ r�—  öON�� WO�UH�«

(1) J.P. Morgan Europe Limited.

(2) J.P. Morgan Chase Bank, N.A.
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W�?ON�« q�?� s� W�uLC?� Ë—u� ±∏∏µ∂≥∞µµ≥[≤∞ v�≈ qB�  öO?N��� oKF?�� UL?O�

W?�d?� rC�  U??�d?� ·ö?�z« U�c?HM� d�u?D� W?OKL?� q�u?L??��  «—œU?B�« q�u?L?�� W?O?�UD�d?��«

W�d� ¨ dB� qIMK� t?O�œ—U��u�¢ W�d�Ë ª ≥¢…b��*« WJKL*«¢ ¨ …œËb;« qIMK� tO�œ—U��u�

 «¡UA�û� ÂuJ�«—Ë√ s� ÊuJ� q��� dO� „d�A� ŸËdA�Ë ª ¥¢…œËb�� WO�u���  «–

—UD� h�� UL?O� ¨ ÁU?�d�Ë ÊUL?�� bL?�√ ÊUL�?� ¨ »dF�« Êu�ËU?I*« W�d�Ë ª d?B� ÂÆÂÆ‘

W�—«œù« W?L?�U?F�« v�≈ d?B� WM�b?� v� s� √b?�� Èc�«Ë …b�b?'« W�—«œù« W?L?�U?F�« q�—u�u*«

d�u?��√ ∂ WM�b?� v�≈ …eO?'« WM�b� s� √b?�� Èc�«Ë d�u�?�√ ∂ WM�b� q�—u�u*« —UD�Ë …b?�b'«

Æ WM� ±µ …b* ULN��UO�Ë ULNKOGA�Ë …d�UI�« v�

(3) Bombardier Transportation UK Ltd.

(4) Bombardier Transportation Egypt LLC.
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© ± ¨  …œU‡‡*«

dO�H²�«
ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ dO�H?��«Ë  UH�dF��«   ≠ ±

© ≤ ¨  …œU‡‡*«

qON�²�«
ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ qON���«   ≠ ≤

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ ÷dG�«   ≠ ≥

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ Â«b���ô« ◊Ëd�   ≠ ¥

© ≥ ¨  …œU‡‡*«

Â«b�²Ýô«
ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ Â«b�?��ô«   ≠ µ

© ¥ ¨  …œU‡‡*«

¡UG�ù«Ë dJ³*« œ«b��«Ë œ«b��«
ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ œ«b?��«   ≠ ∂

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ ¡UG�ù«Ë dJ�*« œ«b��«   ≠ ∑

© µ ¨  …œU‡‡*«

Â«b�²Ýô« nO�UJð
ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ …bzUH�«   ≠ ∏

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ …bzUH�« »U?�� v�  «dOO?G��«   ≠ π

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ Âu??�d�«  ≠ ±∞
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© ∂ ¨  …œU‡‡*«

WO�U{ù« l�b�«  U�«e²�«
ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ  UC�uF?��«Ë q�UJ�U� W��dC�«   ≠ ±±

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ W�UC*« nO�UJ��«   ≠ ±≤

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ Èd?�√  UC�u?F�   ≠ ±≥

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ 5{dI?*« q�� s� d�_« nO?H��   ≠ ±¥

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ  U?�Ëd?B*«Ë nO�UJ��«   ≠ ±µ

© ∑ ¨  …œU‡‡*«

œ«b��« sŽ nK�²�«  ôUŠË  «bNF²�«Ë  «—«d�ù«
ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ  «—«d�ù«   ≠ ±∂

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ  U�uKF*U� WIKF�*«  «bNF��«   ≠ ±∑

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ W�UF�«  «b?NF��«   ≠ ±∏

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ œ«b��« s� nK���«  ôU�   ≠ ±π

© ∏ ¨  …œU‡‡*«

·«dÞ_« wKŽ √dDð w²�«  «dOOG²�«
ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ 5{dI*« vK� √d?D� v��«  «dOO?G��«   ≠ ≤∞

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ ÷d�I*« vK� √dD� v��«  «dOOG��«   ≠ ≤±

© π ¨  …œU‡‡*«

q¹uL²�« ·«dÞ√
ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ ÊuLEM*«Ë  öO?N���« qO�Ë —Ëœ   ≠ ≤≤

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ q�uL��« ·«d�√ q�� s� ‰UL�_« dO�   ≠ ≤≥
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…—«œù«
ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ l�b�«  UO�¬   ≠ ≤µ

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ W?�U??I*«   ≠ ≤∂
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ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ  «œUN?A�«Ë  U�U?�(«   ≠ ≤∏

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ vze'« ÊöD��«   ≠≤π

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ  ô“UM��«Ë —d?C�« d�?� q��   ≠ ≥∞

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ  ô“UM��«Ë  ö�bF��«   ≠ ≥±

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ W�d��«  U�uKF*«   ≠ ≥≤

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ q�uL��«  ôb?F� W�d�   ≠ ≥≥

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ a�?M�«   ≠ ≥¥

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ WL�U(« WGK�«   ≠ ≥µ

© ±± ¨  …œU‡‡*«

cOHM²�«Ë r�U(« Êu½UI�«
ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ r�U(« Êu�UI�«   ≠ ≥∂

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ rOJ�?��«   ≠ ≥∑

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ WOzU?CI�«  «¡«d?�ùU� Êö�ù«   ≠ ≥∏

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ W�UB(«   ≠ ≥π

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ –U??I�ù«   ≠ ¥∞

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ —u?�?OK�« n�Ë   ≠ ¥±

±¥∑

±µ¥

±µ¥

±µ∑

±µ∏

±µ∏

±µ∏

±∂±

±∑∞

±∑≥

±∑≥

±∑≥

±∑≥

±∑∂

±∑∂

±∑∑

±∏±



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«π

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ Êu?OK�_« Êu{d?I*« ± o�K‡*«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ ÊuOK�_« Êu{dI*« ± ¡e‡'«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ ÊuLEM*« ≤ ¡e‡'«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ w�]Ë_« Â«b�?��ö� WI�?�*« ◊ËdA�« ≤ o�K‡*«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ Â«b��?�ô«  U�K� ≥ o�K‡*«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ œ«œd?�?�ô« VK� ± ¡e‡�

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ bOOA��«Ë b�—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI0 ’U)« l�b�« VK� ≤ ¡e‡'«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ »U���ö� v�dH�« vB�_« b(« ¥ o�K‡*«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ WOJK� qI� …œUN� Ã–u/ µ o�K‡*«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ ‰“UM��« W?O�U?H�« Ã–u/ ∂ o�K‡*«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ WOM�e�« ‰Ë«b'« ∑ o�K‡*«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ WO�U?L��ô«Ë WO�O?��« qLF�« WD� ∏ o�K‡*«

±∏≥

±∏≥

±∏¥

±∏µ

±π∞

±π∞

≤∞±

≤±±

≤±µ

≤±∑

≤≤∞

≤≤±



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∞

∫ s� q� 5� X�d�√Ë ¢WO�UH�ô«¢ Ác� ≤∞≤∞ fD��√ ÆÆÆÆÆ v� W�—R� WO�UH�ô« Ác�
W�—u?NL?��  ö?�«u*«Ë qIM�« …—«“u� W?F�U� W�U?� W?�O� ¨ ‚U?H�ú� W?O�u?I�« W?�O?N�« ≠ ±
Êu�U� p�– v� U0 WO�dF�« dB� W�—uNL� 5�«u� q� v� WLzU�Ë W��R� v�Ë WO�dF�« dB�
b??F� U??L?O??� U??N?O?�≈ —U?A?�Ë ÷d?�??I*« U??N??�?H??B� tK?�b?F� V?�?� ¨ ±π∏≥ WM?�� ±±≥ r�—

Ë ª ¢÷d�‡I*«¢‡�
∞∞π≥∏π≥∑ r�— qO?���?� «d�K$≈ v� W?��R?� W�d� ̈  b?�L?O� »Ë—u� ÊU�—u?� Æv� Æv� ≠ ≤
¨ µv� v� µ ¨ ±¥ È≈ ¨ ÊbM� ¨ ·—«Ë È—U�U?� ¨ X?�d�?� p?M� ≤µ v� q�?�*« U�d?I?� lI�Ë
qO�Ë U?N�?HB� ¨ t�≈ Ê≈ ¨ fO?A� ÊU�—u?� Æv� Æv� pM� Áœb�� U?L�?�� d�ü« ÊU?OJ�« p�– Ë√

Ë ª ¢ öON���« qO�Ë¢‡� bF� ULO� UNO�≈ —UA� s�d�ü« q�uL��« ·«d�_  öON���«
± o�K‡*« s� ÊuOK�_« Êu?{dI*« ± ¡e'« v� U?N�UO� œ—«u�« WO�U‡*«  U?��R*« ≠ ≥
b‡?‡‡F� U?‡‡‡L???O??� r?‡‡‡?N??O�≈ —U?‡‡‡A?� 5‡‡‡?OK�√ 5{d?‡‡‡I???� rN???�??H???B� Êu?‡‡OK?�_« Êu??{d???I*«

Ë ª ¢5‡OK�_« 5‡{dI*«¢‡�
± o�K?*« s� Êu??L?EM*« ≤ ¡e???'« v� U??N?�U??O� œ—«u?�« W??O�U?‡*«  U??�???�R*« ≠ ¥
Êu??O?�??Ozd�« Êu?L?EM*« Ë√ w�]Ë_« ÷u??H*« v�?O?zd�« rEM*« rN??�?H??B� Êu??OK�_« Êu?{d??I*«
rNM� q� v�≈ —UA� ¨ o�K‡*« «c� v� ÊËœb�� r� UL��� ÊuO�Ozd�« ÊuLEM*« Ë√ Êu{uH*«

 Æ ¢5LEM*«¢‡� 5FL��� rNO�≈Ë ¢rEM*«¢‡� «ÎœdHM�
∫ Ê≈ YO‡�

¨ WHB�« pK��  U�d� ·ö�z« l� ≤∞±π fD��√ µ U? Î�—R� «ÎbI� Âd�√ b� ÷d�I*« √ 
W�d� v�Ë …b��*« WJKL*« ¨ …œËb;« qI?MK� tO�œ—U��u� ± ∫ rC� ¢Èd�A*«"
v�—œ ¨ 5� ‘d?OA?�O� v� q�?�*« U�d?I� szUJ�«Ë ¨ eK�ËË «d?�K$≈ 5�«u?� q� v� WLzU?�
∞≤≤≥µππ¥ ∫ r�d�  U?�dA�« W?�KB?� Èb� WK��?�Ë ∂Èœ t�≈ ∏ ≤¥ È≈ Èœ

(5) 25 Bank Street, Canary Wharf, London, E14 5JP.

(6) Litchurch Lane, Derby DE24 8AD.



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±±

WLzU� W�d� v�Ë …œËb�� WO�u�?��  «– W�d� ¨ dB� ¨ qIMK� tO�œ—U��u� ≤Ë
Ÿ—U?� ±± v� U�—UI?� b�√ szUJ�«Ë d?B� 5‡�«u?� q� v� `O?�� v�u�U?� qJA�
ŸËd?A?� ≥Ë ¨ W?O�d?F�« d?B?� W�—u?N?L?� ¨ …eO?'« ¨ 5?�bMN*« ¨ W�U�√ ÊU?L?OK�
qJA� W??LzU??� W??�d?� v�Ë ¨ ÂÆÂÆ‘  «¡U?‡‡A�û� ÂuJ?�«—Ë√ s� ÊuJ� „d??�?A??�
¨ √ ≤∞∞µ v� U�—U???I??� b??�√ szU?J�«Ë d??B??� 5?‡‡�«u??� q� v?� `O??�??� v?�u�U??�
ª d???B??� ¨±±≤≤± …d?�U??I?�« ¨ v�uM?'« Ãd??�?�« ¨ v�???O??� q?�U� ¨ qOM?�« gO�—u???�
qJA� W??LzU?� W?�d?� v�Ë ¨ ÁU??�d?�Ë ÊU?L?�?� b??L?�√ ÊU?L?�?� ¨ »d?F?�« Êu�ËU?I*«Ë
¨ v�b� Ÿ—U?� ≥¥ v� U�—UI� b?�√ szUJ�«Ë dB� 5?�«u� q� v� `O�?� v�u�U�
b�—u�?�«Ë W�bMN�« ‰ËU?I�¢‡� s�œd?HM� Ë√ 5FL?��?� rNO�≈ —U?A�Ë dB� ¨ …d?�UI�«

Æ ¢bOOA��«Ë b�—u��«Ë W�bMN�« bI�¢ ŸËdA*« d�uD�� ¢bOOA��«Ë
qB� mK�� ÷d�I*« ÷«d�≈ vK� ¨ WO�U?H�ô« Ác� ◊Ëd�Ë œuM�� UÎI�Ë ¨ Êu{dI*« oH�« »

Æ bOOA��«Ë b�—u��«Ë W�bMN�« bI� q�u9 v� …b�U�LK� Ë—u� ±∏∏µ∂≥∞µµ≥[≤∞ v�≈
WO�UD�d?��« W�U�u�« ‰ö?� s� W�d?B�*« WO�UD�d?��« W�ö'« W?��U� W?O�—U?� …d�“Ë XI�«Ë ‡�
 «—œU?B�« q?�u?L?�� W?O?�UD�d?��« W?�??O?N�« r�U� qL??F� v��«  «—œU?B�« ÊU??L?�zô
U?L?O?� 5{d?I?LK� ÊU?L?{ .b?I� vK� ¢ «—œU?B�« q?�u?L?�� W?O�UD�d?��« W?�?O?N�«¢

 Æ WO�UH�ô« Ác� V�u0 ÷d�I*U� W�U� WMOF�  U�«e��U� oKF��
WO�UH�ô« ’uB� ‚uDM�
∫ vK� U� vK� ‚UH�ô« -

© ± ¨  …œU‡‡*«

dO�H²�«
∫ dO‡�H��«Ë  UH�d‡F��« ≠±

∫∫∫∫            UUUUHHHH����ddddFFFF��������««««    ±±±±≠≠≠≠±±±±
∫∫∫∫    WWWWOOOO����UUUU‡‡‡‡HHHH����ôôôô««««    ÁÁÁÁcccc‡‡‡‡����    vvvv����

W�d?� Ë√ h�A�« «cN� W?O�d� W?�d� ¨ h�� ÈQ� oK?F�� UL?O� ¨ vMF� ¢WF�U� W?�d�¢
ÊËœ t�√ WD�d?� ¨ W?C�U?I�« W?�dA�« pK?�� Èd�√ W?O?�d?� W�d?� È√ Ë√ h�?A�« p�c� W?C�U?�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±≤

`KDB??� ÊS?� ¨∑¢w� ‰≈ w� vM?�u�« d?�?�?ML?�?�?�Ë pM�� oKF??�� U?L??O?� ¨ o�?� U?0 ‰ö?�ù«
∫ qLA� ô ¢WF�U��« W�dA�«¢

W�ö� W�«e?� p�– v� U0 ¨ UN� l�U� “UN?� Ë√ uC� È√ Ë√ …b�?�*« WJKL*« W�uJ� √ 
s� È√ Ë√ π…œËb?;« W?O�U‡*«  «—U?L?�?�?�ö� …b?�?�?*« WJKL*« W?�d?�Ë ∏WJK*«

Ë√ ª ULN� WF�U��«  U�UOJ�« Ë√ 5H�u*« Ë√ 5�u��*« Ë√ s�d�b*«
W?�uJ� l� W�d?�?A� …dDO?�� lC?�� Ë√ UN?OK� dDO?��  U�UO?� Ë√ ’U�?�√ È√ »
WJK*« W�ö?� W�«e?� p�– v?� U0 U?N� l�U� “U?N?� Ë√ u?C?� È√ Ë√ …b?�?�*« WJKL*«
s� «Î¡e� qJA� ô v�?�«Ë …œËb;« WO�U‡*«  «—U?L��?�ö� …b��*« WJKL*« W?�d�Ë

ª UN� WF�U��«  PAM*« Ë√ WO�dH�« UN�U�d�Ë ±∞w� ‰≈ w� »Ëd� X��Ë  U�
 U�—U2 W��UJ� Êu�U�Ë ¨ ≤∞±∞ WM�� …u�d�« Êu�U� vMF� ¢¢¢¢œœœœUUUU����HHHH����««««    WWWW��������UUUUJJJJ����    5555����««««uuuu����¢¢¢¢
W�ôË È√ v� W?�—U?� W?K�U2 `z«u� Ë√ 5�«u??� È√Ë ±π∑∑ W?M�� vJ�d??�_« W??O??�M�_« œU??�??H�«

ª WK�U2  U�—U2 È√ Ë√ œU�H�« Ë√ …u�d�U� oKF�� WOzUC�
∫ v‡MF� ¢¢¢¢ooooOOOO����DDDD��������««««    VVVV����««««uuuu����««««    ÊÊÊÊuuuu����UUUUIIII����««««¢¢¢¢

W�zô Ë√ ¨ ÂUE� Ë√ ¨ W�zô Ë√ ¨ —u��œ Ë√ ¨ Âu�d� Ë√ ¨ l�dA� Ë√ ¨ Êu�U� È√ √ 
t?O?�u� Ë√ ¨ vzU?C?� d?�√ Ë√ ¨ vzU?C?� rJ?� Ë√ ¨ i�u?H� Ë√ ¨ d?�√ Ë√ ¨ W?OK�«œ

ª dB� v� oO�D��« V�«Ë ÊuJ� p�– dO� Ë√ WO�uJ� WN� È√ s� —œU� d�¬
tOK� WF�u� WO�uJ� WN� È√ ÊuJ� ÂeK� d�¬ ‚UH�« È√ Ë√ ‚U�O� Ë√ …b�UF� È√ »

Ë√ ¨ tO� UÎ�d� Ë√
Êu?�{u?� r� s2 È_ ÂeK?� oO�D� Ë√ h?zUB?� t� È—«œ≈ Ë√ vzU?C?� dO?�?H� È√ ‡�
Ë√ ÷d�I*« vK� o�DM� Ê√ sJ1 ¨ W�U� q� v�Ë ¨ Áö�√ » Ë√ √ …dIH�« v�

ª bOOA��«Ë b�—u��«Ë W�bMN�« bI� Ë√ q�uL��«  «bM��� Ë√ ÷d�I*« ‰u�√
(7) National Westminster Bank plc.

Æ œUB��ô«Ë WO�U‡*« …—«“Ë UN� bBI� ∫ r�d�*« s� ∏

(9) UK Financial Investments Limited.

(10) Nat West Group plc.



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±≥

∂ o�K‡*« v� W?�{u*« WG?OBK� Îö�U2 d?O�?� Ìb� v�≈ ÊuJ� UÎ�U?H�« vMF� ¢¢¢¢‰‰‰‰““““UUUUMMMM��������««««    WWWWOOOO????����UUUUHHHH����««««¢¢¢¢
qJA� t??O�≈ ‰“UM�*«Ë wMF?*« ‰“UM�*« 5� t?OK?� oH?�� d?�¬ Ã–u?/ È√ Ë√ ‰“UM��« W?O?�U??H�« Ã–u/

ª  öON���« qO�u� ÊUO{d� ÊuLC�Ë
¡UH?�≈ Ë√ hO�d� Ë√ —«d?� Ë√ WI�«u?� Ë√ `�dB� Ë√ v{«d� Ë√ i�u?H� vMF�    ¢¢¢¢iiii����uuuuHHHH��������««««¢¢¢¢

ª qO��� Ë√ oO�u� Ë√ VK� Ÿ«b�≈ Ë√
a�—U��« qLA� v��Ë WO�U‡H�ô« Ác� a�—U� qLA�Ë s� «Î¡b� …d�H�« vMF� ¢¢¢¢WWWW����UUUU����ùùùù««««    …………dddd��������¢¢¢¢

∫ vK� U2 ÎôË√ q�� Èc�«
¨  ö?ON?���« qO?�Ë t?OK� o�«u� UL?��?� o�ô a�—U� È√ Ë√ ≤∞≤≥ d?�L?��?� ≤∞ √ 

Ë ª  «—œUB�« q�uL�� WO�UD�d��« W�ON�«Ë 5{dI*«  ULOKF� vK� Î¡UM� UÎ�dB��
 Æ ÁƒUG�≈ Ë√ q�UJ�U� qON���« Â«b���« tO� - Èc�« a�—U��« »

∫ tM� UÎ�ËdD� ÷dI*« ◊U��—« vMF� ¢¢¢¢ÕÕÕÕUUUU����****««««    ◊◊◊◊UUUU��������————ôôôô««««¢¢¢¢
ª WLzU� ÷Ëd� È√ v� t��—UA� mK�� √ 

UN�M� o���� ÷Ëd� È√ v� t��—UA� mK�� ¨ Õd�I� Â«b���« ÈQ� oKF�� ULO� »
Ë ª Õd�I*« Â«b���ô« a�—U� q�� Ë√ v�

Æ t��—U� v�� WLK���  «b�b�� È√ mK�� ‡�
ª ÷dI� qJ� ÕU�*« ◊U��—ö� v�U(« vKJ�« ŸuL:« vMF� ¢¢¢¢ÕÕÕÕUUUU����****««««    qqqqOOOONNNN������������««««¢¢¢¢

∫ vMF� ¢¢¢¢VVVV����UUUU((((««««    ÊÊÊÊuuuu����UUUUIIII����««««¢¢¢¢
±ππ∂Ø≤≤∑± r�— v?�Ë—Ë_« fK:« f?‡K?‡:« W????�zô ÂU‡?J‡?�√ s� r‡?J� È√ √ 
È√ v� W‡�zö?�« Ác‡‡� c‡HM� W??�zô Ë√ Êu�U?� È√ Ë√ ±ππ∂ d?�?L??�u� ≤≤ W?�—R*«

ª …b��*« WJKL*« Ë√ v�Ë—Ë_« œU%ô« v� uC� W�Ëœ
Ë√ ª ±±WO�—U)« …—U���« W�zô WO�U‡*_« WO�—U)« …—U���« W�zô s� ∑ …œU‡*« »

ª …b��*« WJKL*« v� q�U2 WF�UI*« W��UJ0 oKF�� Ë√ V�U� Êu�U� È√ ‡�

(11) AuBenwirtschaftsverordnung.



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±¥

œuM��« v?� U?N?OK� ’u??BM*«  «—«d?�ù« s� q?� vMF� ¢¢¢¢÷÷÷÷dddd????����????????IIII????LLLLKKKK����    …………————ddddJJJJ????����****««««        ««««————««««dddd????����ùùùù««««¢¢¢¢
¡UM�??�?�U� sJ�Ë W?O??�K� V�«u?� b??�u� ô ≤¥≠±∂ v�≈ v�u�U?I�« ÊU??OJ�« ±≠±∂
¨ W‡G�œ Ë√ Ÿ«b�≈ Vz«d{ b‡�u� ô ∏≠±∂ bM��«Ë ¨ v��dC�« rB)« ∑≠±∂ bM��«

ª ·dB�« vK� W�U�d�« ≤≤≠±∂ bM��«Ë
W�U?O� lO�u?��U� ÷uH*« ’U?��_« h�?A�« vMF� ¢¢¢¢÷÷÷÷dddd????����IIII****««««    ssss����    llllOOOO????����uuuu��������UUUU����    ÷÷÷÷uuuu????HHHH****««««¢¢¢¢
UÎ‡‡I�Ë ÷d�‡‡I*U� oKF�� ULO�  öON?���« qO�Ë v�≈ ÎöO�œ Âb� b� t�QA� Èc�«Ë ÷d�I*« s�

ª w�]Ë_« Â«b���ö� WI��*« ◊ËdA�« ≤ o�K‡*« s� ± …dIHK�
∫ t� Èc�« b�Ë Ê≈ mK�*« vMF�    ¢¢¢¢‰‰‰‰œœœœUUUUFFFF��������««««    WWWWDDDDIIII����    nnnnOOOO����UUUUJJJJ����¢¢¢¢

÷d?I*« UN?OK� qB?�� Ê√ vG�?M� ÊU� v��« ¨ g�U?N�« ¡UM�?��U?� ¨ …bzUH�« `�?B� √ 
d?O?� mK�?� Ë√ ÷d??� v� t?�?�—U?A?� s� ¡e?� Ë√ q� Âö?�?�« a�—U?� s� …d?�?H�« s�
mK�*« Ë√ ÷d?I�« «cN� oKF?�� U?LO?� WO�U?(« …bzUH?�« …d�?� s� Âu� d�¬ v�?� Ÿu�b?�
dO?�_« ÂuO�« v� rK�?�*« Ÿu�b*« dO?� mK�*« Ë√ vK�_« mK�*« l�œ - «–≈ ¨ Ÿu�b*« d?O�

ª pK� …bzUH�« …d�� s�
∫∫∫∫    …………““““ËËËËUUUU‡‡‡‡‡‡‡‡������������

mK�??� Ÿ«b�≈ ‰ö??� s� t??OK� ‰u??B?(« s?� ÷d?I*« p?�– sJL??�� b?� Èc?�« mK�??LK� »
…bz«d�« „uM��« b?�√ Èb� tLK?��« Èc�« Ÿu?�b*« dO?� mK�*« Ë√ vK�_« mK�?LK� ÈËU�?�
dO�_« Âu?O�« v� vN�M�Ë œ«œd��ô« Ë√ Âö?��ö� v�U��« qLF�« Âu� v� √b?�� …d�H�

ª WO�U(« …bzUH�« …d�� s�
∫ v‡MF� ¢¢¢¢qqqqLLLL����    ÂÂÂÂuuuu����¢¢¢¢

W?�—U?L* W?�u?�?H?� „uM��« t?O?� ÊuJ� b?�_« Ë√ X�?��« Ë√ W?F?L?'« Âu� «b?� Âu� √ 
 U??�u?�b*« h�� U??L??O?� jI??� qO?G??A?�?�« ·ö?�� „uM�?�« 5� W?�U??F�« ‰U?L??�_«

∫ v� Ë—uO�U� —UF�_« XO���Ë  U�d�A*«Ë
Ë ª …d�U‡I�«Ë ÊbM‡� ≠ ±



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±µ

WK‡‡L?F� oKF�� Èd‡‡�√ W?�Q�� È√ Ë√ d‡?F‡� XO�?�� Ë√ ¡«d‡‡� Ë√ l‡‡�b� oKF?�� UL?O� ≠ ≤
Ë ª WKLF�« pK� bK�� v�Ozd�« v�U‡*« e�d*« vH� ¨ Ë—uO�« ·ö�� U�

l�b�« ÂUE� tO� qLF� Èc�« ÂuO�« uN� ¨ Ë—uO�U� dF� XO��� Ë√ l�b� oKF�� ULO� »
W�—u?H�«  U�u�?�K� vJO�U?�u�Ë_« l�d?��« v�Ë—Ë_« d�?� q�u?���« ÂUEM� ·Ëd?F*«

Æ ¢X�—U�¢ WO�U‡L�ù«
ª √ WO�O(« v� œ—«u�« vMF*« t�    ¢¢¢¢ÈÈÈÈdddd����AAAA****««««¢¢¢¢

ª ±π∏∂ ÂUF� …b��*«  U�ôuK� WOK�«b�«  «œ«d�ù« Êu�U� vMF�    ¢¢¢¢ÊÊÊÊuuuu����UUUUIIII����««««¢¢¢¢
∫ v‡‡MF�    ¢¢¢¢◊◊◊◊UUUU��������————ôôôô««««¢¢¢¢

¢◊U��—ô«¢ Ê«uM� X% t?L�« q�UI?� œb;« mK�*« ¨ vK�_« ÷d?I*U� oKF�� UL?O� √ 
t??O?�≈ ‰u??�??� d‡?‡�¬ ◊U‡‡�?�—« È√ mK�??�Ë Êu???OK�_« Êu??{d???I*« ± o�K?‡*« v�

Ë ª WO�UH�ô« Ác� V�u0
Æ WO�UH�ô« Ác� V�u0 tO�≈ ‰u�� ◊U��—« È√ mK�� ¨ d�¬ ÷dI� ÈQ� oKF�� ULO� »

ª WO�UH�ô« Ác� V�u0 tK�u% Ë√ tCOH�� Ë√ ÁƒUG�≈ r�� r� Èc�« b(« v�≈
¨ W?O�U‡*« …—«“Ë Ë√ ÷d?�?I*U� W‡‡IKF?�*«  U?�u‡K‡F*« l‡‡O?L?� vMF� ¢¢¢¢WWWW����dddd‡‡‡‡‡‡‡‡��������««««        UUUU????����uuuuKKKK‡‡‡‡FFFF‡‡‡‡****««««¢¢¢¢
t� rK� vK� q�uL?��« ·«d�√ b�√ `�B� Èc�« qON�?��« Ë√ q�uL��«  «bM��?� Ë√ ¨ Èd�A*« Ë√
¨ oKF�� ULO� q�u9 ·d� È√ q�� s� …UIK�*« Ë√ q�u9 ·d� ¨ `�B� Ê√ ÷dG� Ë√ ¨ t�HB�

∫ s� È√ s� qON���« Ë√ q�uL��«  «bM��� V�u0 q�u9 ·d� `�B� Ê√ ÷dG� Ë√
Ë√ ª rN�—UA��� s� È√ Ë√ WO�U‡*« …—«“Ë Ë√ Èd�A*« Ë√ ÷d�I*« √ 

vK� d�U�� dO� Ë√ d�U�� qJA� «c� q�uL��« ·d� qB� «–≈ ¨ d�¬ q�u9 ·d� »
…—u?� È√ v?� ¨ rN�—U?A??�?�??� s� È√ Ë√ W?O?�U‡*« …—«“Ë Ë√ ÷d?�??I*« s�  U??�uKF*«
v�Ëd?�J�≈ nK� Ë√ bM��?� È√Ë UÎO?NH?� W�b?I*«  U�uKF*« p�– sL?C��Ë ¨ X?�U�
 U�uKF*« Ác� vK� Èu?�% v��«  U�uKF*« qO�?�� Ë√ qO�L�� Èd?�√ WI�d� È√ Ë√

∫ p�– s� vM����Ë ª UNM� W�u�M� Ë√ WI�A� Ë√



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∂

∫ v‡��«  U�u‡KF*« √ 
È_ …d�U�� dO?� Ë√ …d�U�� W�O�� UN�u� ·ö�� W?�U�  U�uKF� `�B� Ë√ ÊuJ� ≠ ±

Ë√ ª W�d��«  U�uKF*« ≥≤ bM�K� p�– q�uL��« ·d� V�U� s� WH�U��
÷d?�I?*« q‡‡�� s?� W�d‡‡� d?O� U?N�√ vK� rOK�?��« X‡‡�Ë v?� W�U‡‡‡�?� U�b�b‡‡% - ≠ ≤

Ë√ ª rN�—UA��� s� È√ Ë√ WO�U‡*« …—«“Ë Ë√
± …dI?HK� UÎI�Ë  U?�uKF*« s� ÕUB?�ù« a�—U� q�� q�uL?��« ·d� Èb� W�Ëd?F� ≠ ≥
p�– b?F� p�– q�u??L?��« ·d� q�?� s� v�u�U?� qJA?� U?N?OK� ‰u?B?(« - Ë√ Áö?�√ ≤ Ë√
÷d?�I*U� WD��d?� d?O� ¨ p�– q�u?L��« ·d‡‡?� rK� b‡‡� vK� ¨ Êu‡‡J� —b?B� s� ¨ a�—U?��«
rK� b� vK� ¨ 5��U?(« s� È√ v� ¨ v��«Ë dB?� v� WO�uJ� W�U?�Ë È√ Ë√ WO�U‡*« …—«“Ë Ë√
W?I�dD� lC?�� ôË ¨ W�d?��U� Â«e?��« È_ W?H�U?<U� U?N?OK� ‰u?B?(« r�� r� ¨ q�u?L?��« ·d�

Ë ª W�d��U� Â«e��« È_ Èd�√
ª q�u‡9 ‰bF� È√ »

q�� s� —uAM*« Ã–uLMK� dO�� b?� v�≈ q�UL*« W�d��U� bNF��« vMF� ¢¢¢¢WWWW����dddd��������UUUU����    bbbbNNNNFFFF��������««««¢¢¢¢
U?NOK� o‡‡H?�� Èd‡?‡�√ …—u‡‡� ÈQ� Ë√ ÷Ëd‡‡IK� Èu�U‡‡��« ‰Ë«b?�K� ±≤÷Ëd?I�« ‚u� W?O?FL?�

ª  ö‡ON���« q‡O�ËË ÷d�I*« 5�
b?O?O‡?‡A?�K� œ«b‡�ù«Ë d�u‡?D��«Ë rO?L?B?��« W?‡�«b‡� s� …d?�‡‡?H�« wMF� ¢¢¢¢bbbb????OOOO????OOOO????AAAA????????��������««««    WWWWKKKK����dddd????����¢¢¢¢

ª qOGA��« WK�d� W�«b� v��Ë ŸËdA*« ¡b�Ë bOOA��«Ë
Èc�«  «bM��*« b?M��*« vMF� ¢¢¢¢bbbb????OOOOOOOO????AAAA��������««««    WWWWKKKK????����dddd0000    WWWWOOOO????����UUUULLLL????��������ôôôô««««ËËËË    WWWW????OOOO????����OOOO????��������««««    …………————««««œœœœùùùù««««    WWWWDDDD����¢¢¢¢
≤∞±π d�?L��œ v� W�—R� b?OOA�?�« WK�d0 WO�UL?��ô«Ë WO?�O��« …—«œù«  «¡«d�≈ vK� qL?�A�
Ê√ 5F?��Ë  «—œU?B�« q�u?L?�� W?O�UD?�d�?�« W?�O?N?�« s� W?I?�«u0 d?�ü 5� s� U?NK�b?F� V�?�
“≠∑ …dIH?K� UÎI�Ë  «—œUB�« q�u?L�� WO�UD�d��« W?�ON�« v�≈ W�b?I�  «bM��� È√ sL?C��

ª w�]Ë_« Â«b���ö� WI��*« ◊ËdA�« ≤ o�K‡*« s�

(12) LMA (Loan Market Association).
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œ …dIHK� UÎI�Ë ÷d�I*« U�b�√ v��« WD)« vMF� ¢¢¢¢WWWWOOOO����OOOO����BBBB��������««««        ««««¡¡¡¡««««dddd����ùùùù««««    qqqqLLLL����    WWWWDDDD����¢¢¢¢
v��«Ë WO�?O��«  «bNF��« ∂≠±∏ bM��« s� W?O�UL��«Ë W?O�O� U�UCI� …d?O�*« À«b�_«
 «¡«d??�ù« ¡«d??�ù« «c� X?O??�u� p�– v� U?0 v�??O??�??B??�?�« ¡«d??�ù« qO??B??H??�?�U� œb??%
lOL� d�√ nOH�� Ë√ W'UF?� q�√ s� Á–U��« Õd�I*« s� Ë√ l�e*« s� Èc�« tM� WO�u��*«Ë
r�� UL?��� W?O�U‡‡L�?�«Ë W‡‡O�?O� W‡‡OCI� d?O�� Àb?� s� WL�UM?�« WO�K��« V�«u?F�«Ë —«d{_«

ª  «—œUB�« q�uL�� WO�UD�d��« W�ON�« WI�«u0 d�ü 5� s� UN��b% Ë√ UNK�bF�
±≠¥ bM��« s� ≥≠√ …dI?H�« v� œ—«u�« vMF*« t�    ¢¢¢¢WWWWIIII????��������****««««    ◊◊◊◊ËËËËddddAAAA����««««    ¡¡¡¡UUUU????HHHHOOOO????��������UUUU����    ————UUUUDDDD����≈≈≈≈¢¢¢¢

ª W}�Ë_« WI��*« ◊ËdA�«
v� œb?�?� ·d� Ë√ Àb?� È√ Ë√ œ«b�?�« s� nK�� W�U?� vMF�    ¢¢¢¢œœœœ««««bbbb????��������««««    ssss����    nnnnKKKK����????��������««««¢¢¢¢
–U��«Ë —UD�≈ tO�u�Ë ÕUL��« …d�?� ¡UN��« l� Èc�«Ë œ«b��« s� nK���«  ôU� ±π bM��«
ª œ«b��« s� nK�� W�U� qJA� o�� U2 WHO�u� È√ Ë√ q�uL��«  «bM��� V�u0 —«d� È√
vK� o�?�?�*« …bzUH�« ‰b?F?� vMF� ¢¢¢¢œœœœ««««bbbb????��������««««    ssss����    nnnnKKKK��������????����««««    ssss����    WWWWIIII????��������????����****««««    …………bbbbzzzzUUUU????HHHH����««««    ‰‰‰‰bbbbFFFF????����¢¢¢¢

ª œ«b��« s� nK���« s� WI���*« …bzUH�« ≥≠∏ bM��« s� √ …dIHK� UÎI�Ë ÷d�I*«
∫ vK� U2 Îö� Ë√ UÎ�√ vMF�    ¢¢¢¢qqqqDDDDFFFF����    WWWW����UUUU����¢¢¢¢

¨ v��« W?O�U‡*« ‚«u?�_« pK�� Ë√ pK�  ôU?B�ô« Ë√ l�b�« W?LE�_ Èd�u?� qDF� √ 
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(13) IESC (Independent Environmental and Social Consultant).



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«≤±

W�zô Ë√ rJ� Ë√ Âu�d� Ë√ …b?�U� Ë√ l�dA� È√ vMF� ¢¢¢¢WWWWOOOO����UUUU????LLLL��������ôôôô««««ËËËË    WWWWOOOO����????OOOO��������««««    5555����««««uuuuIIII����««««¢¢¢¢

…uI� l�L�� d�¬ vF�dA� Ë√ ÈcOHM� ¡«d�≈ Ë√ dO�b� È√ Ë√ d�√ Ë√ WOK�«œ W�zô Ë√ tO�u� Ë√

v��«Ë ¨ Ád?�– o�� U2 È√ U?NO?C�?I� `�—UB� È√ p�– v� U?0 vMF*« X�u�« v� rzU� Êu�U?I�«

oKF?�� U?N� —d?{ Ë√ È–√ ‚U?(≈ lM� Ë√ W?�O?��« W�U?L?�� d?�U?�?� dO?� Ë√ d?�U?�?� qJA� oKF?��

W?OKOG?A?��« UL?N�U?OKL�Ë U?L?N�UL?�√Ë Èd?�A*« Ë√ØË ÷d?�?I*« ‰u�√ ≤ Ë√ ŸËd?A*« ±‡�

ª ŸËdA*U� W�U)«

WO�UL?��ô«Ë WO�O��« …—«œù« WD� UÎF� U?LN� bBI�    ¢¢¢¢WWWWOOOO����UUUULLLL��������ôôôô««««ËËËË    WWWW????OOOO����OOOO��������««««    …………————««««œœœœùùùù««««    UUUU����DDDD����¢¢¢¢

…—«œù« WD�Ë ¨ qO?GA��« WK�d?� v� WO?�UL?��ô«Ë WO?�O?��« …—«œù« WD�Ë bO?OA��« W?K�d� v�

ª ULNM� UÎ�√ UN� bBI� WO�UL��ô«Ë WO�O��«

÷d?�I*« p�– v?� U0 h�� È√  U?�«e?��« vMF�    ¢¢¢¢WWWW????OOOO����UUUU????LLLL????����????����ôôôô««««ËËËË    WWWWOOOO????����????OOOO����????����««««        UUUU����««««eeee????��������ôôôô««««¢¢¢¢

∫ h�� ULO� Èd�A*« Ë√ØË

Ë√ ª W�—U� WO�UL��«Ë WO�O� 5�«u� È_ ‰U���ô« √ 

Ë√ ª WO�UL��ô«Ë WO�O��« dO�UF*« l� o�«u��« »

Ë√ ª WO�UL��ô«Ë WO�O��«  «¡«d�ùU� ÂUOI�« ‡�

Ë√ ª WO�UL��ô«Ë WO�O��« …—«œù« jD�  U�«d��ô ‰U���ô« œ

ª WO�O�B��«  «¡«d�û� qL� WD� È√  U�«d��ô ‰U���ô« ‡�

 Æ ŸËdA*U� oKF�� ULO� …b� vK� W�U� q� v�

W?O�?O��«  U?�«e��ô« s� È√ W?H�U�?� vMF�    ¢¢¢¢WWWW????OOOO����UUUU????LLLL����????����ôôôô««««ËËËË    WWWWOOOO????����OOOO????��������««««        UUUU????����««««eeee��������ôôôô««««    WWWW????HHHH����UUUU����????����¢¢¢¢

`B�√ WH�U�� È√ ·ö?�� Èd�A*« Ë√ØË ÷d�I*« UN�J�—« v��« p�– v� U0 W?O�UL��ô«Ë

v�?O?�?B� ¡«d??�≈ –U?��« v�≈ W?H�U?<« Ác� s� Z�?M� U?L?�?O?�  ö?O?N?�?��« q?O?�Ë v�≈ U?NM�

¨ WO?�O?�B?��«  «¡«d‡‡‡�û� q‡‡‡L� W‡‡‡?D� È√ Ë√ ¨ WO�U?L�?�ô«Ë WO�?O��« qL?F�« WD� V�u0

ª  öON���« qO�Ë l� UNOK� oH�*« Èd�_« WO�O�B��«  «¡«d�ù« Ë√



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ≤≤

WO?�UL?��ô«Ë W?O�O?��« 5�«uI�« ¨ U?ÎF� U?LN� b?BI� ¢¢¢¢WWWWOOOO????����UUUULLLL����????����ôôôô««««ËËËË    WWWWOOOO????����OOOO��������««««        UUUU����««««dddd????��������ôôôô««««¢¢¢¢
ª WO�UL��ô«Ë WO�O��« dO�UF*«Ë

…bL�F*« d�—UI��« vMF� ¢¢¢¢WWWWOOOO����UUUU????LLLL��������ôôôô««««ËËËË    WWWWOOOO����OOOO????��������««««    vvvv����««««uuuuMMMM����UUUU����    WWWWIIIIKKKKFFFF����****««««    WWWWOOOO����««««cccc����««««    WWWW????��������««««dddd****««««    dddd����————UUUUIIII����¢¢¢¢
W?O�«c�« W?�?�«d*« d�—U?I� √ …d?I?HK?� UÎI?�Ë W?�uKD*« qI?�?�?� v�U?L?�?�«Ë w�?O� —U?A?�?�?� s�

ª WO�O��«  «bNF��« ∂≠±∏ bM��« s� WO�UL��ô«Ë WO�O��« v�«uM�U� WIKF�*«
…œb‡‡;« d?O�U‡‡‡‡F*«Ë  «œU‡‡�—ù«Ë  U?�U‡‡O‡��« vMF�    ¢¢¢¢WWWW????OOOO����UUUU‡‡‡‡‡‡‡‡LLLL????��������ôôôô««««ËËËË    WWWW????OOOO????����OOOO????��������««««    ddddOOOO����UUUU????FFFF****««««¢¢¢¢

∫ v‡� U‡NO�≈ —U‡A*« Ë√
W��R� U?N�dA� v��« WO�O��«Ë WO�U?L��ô« W�«b��ô« ÊQA� WO�U?��« ¡«œ_« dO�UF� √ 
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ª WO(« WOFO�D�« œ—«uLK� W�«b��*« …—«œù«Ë ÈuO(« ŸuM��« kH� ∫∫∫∫    ∂∂∂∂    rrrr����————    ¡¡¡¡««««œœœœ____««««    ————UUUUOOOOFFFF���� ≠ ∂
ª WOK�_« »uFA�« ∫ ∑ r�— ¡«œ_« —UOF� ≠ ∑
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ª ≤∞∞∑ W‡M��

(14) IFC (International Finance Corporation) (From the Translator: It’s erroneously

written in the source as “International Financial Corporation”).
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(15) FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act).
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U�b�b?% r�� …b?zU?H�« …d?�?� s� d?O?�_« Âu?O�« s� T�U� »—U?C?� È√ s� v{U?G?��
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Æ …b��*«  U�ôu�U�
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Æ W��UF�� …bzU�  «d�� v�≈ UÎLzU� ÷d� q� UNO� ÊuJ� v��« …d�H�« r�I� √ 

∫ v� ÷d� qJ� …bzUH�« …d�� s� ‰Ë_« ÂuO�« √b�� »
Ë ª t�«b���« a�—U� ¨ ÷dI�« «cN� v�Ë_« …bzUH�« …d�H� W��M�U� ≠ ±

 Æ o�U��« …bzUH�« l�œ a�—U� ¨ WI�ô …bzU� …d�� qJ� W��M�U� ≠ ≤
∫ q�� ÁU�œ√ œ …dIHK� UÎI�� ÷d� qJ� …bzUH�« …d�� s� dO�_« ÂuO�« ÊuJ� ‡�
Ë ª pK� …bzUH�« …d�H� ‰Ë_« ÂuO�« s� WO1uI� dN�√ W�� bF� q�� Èc�« a�—U��« ≠ ±

Ë ª d�¬ ÷d� È_ …bzUH�« l�œ a�—U� ≠ ≤
 Æ o��√ rN�√ ª pK� …bzUH�« …d�� s� ‰Ë_« ÂuO�« bF� q�� œ«b� a�—U� ‰Ë√ ≠ ≥
a�—«u� b�√ q�� UÎ�u� ±µ dA� W�L� s� q�√ ÷d� È_ Â«b���ô« a�—U� ÊU� «–≈ œ
…bzUH�« l�œ a�—U� v� vN?�M� ÷dI�« p�c� v�Ë_« …bzUH�« …d�?� ÊS� ¨ …bzUH�« l�œ

Æ …d�U�� Â«b���ô« a�—U� vK� Èc�« …bzUH�« l�œ a�—U� VI� v�Q� Èc�«
∫∫∫∫    qqqqLLLLFFFF����««««    ÂÂÂÂUUUU����√√√√    ddddOOOO����    ∂∂∂∂≠≠≠≠∏∏∏∏

…d�� vN�M��� ¨ qLF�« ÂU�√ dO� Âu� v� p�– ·ö�� vN�M� b� …bzUH�« …d�� X�U� «–≈
Âu� „UM� ÊU� «–≈ v1uI��« dN?A�« p�– v� v�U��« qLF�« Âu� v� p�– s� Îôb� pK� …bzUH�«

 Æ Ì‰U� qL� Âu� „UM� sJ� r� «–≈ o�U��« qLF�« Âu� Ë√ ‰U� qL�
∫∫∫∫    ÷÷÷÷ËËËËddddIIII����««««    ZZZZ����œœœœ    ∑∑∑∑≠≠≠≠∏∏∏∏

fH� v� vN?�M�Ë ÷Ëd?I� ÊUIKF?�� …bzU?H�«  «d�?� s� d�?�√ Ë√ ÊU�d?�� „UM� X�U?� «–≈
s� d?O?�_« Âu?O�« v� b?�«Ë ÷d‡‡� t�√ v?K� t?�K�U?F?�Ë ÷Ëd?I�« Ác� lO?L?& r�?O?� ¨ a�—U?��«

Æ …bzU‡H�« …d�‡�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«∂µ

∫ …bzUH�« »U�� v�  «dOOG��« ≠ π

∫∫∫∫    WWWW����UUUUAAAA����««««    vvvvKKKK����    ssssKKKKFFFF****««««    ddddFFFF��������««««    dddd����uuuu����    ÂÂÂÂbbbb����    ±±±±≠≠≠≠ππππ
¨ ÷dI�« …bzU?� …d�H� —u?��—uOK� ÕU?�� W�U?A�« vK� sKF� dF?� „UM� sJ� r� «–≈ √ 
W?OM�“ …d?�?H� j�M�?�*« W?�U?A�« vK� s?KF*« d?F?��« u� o�D*« —u?��—u?O�« `�?B?O?�

Æ ÷dI�« p�c� …bzUH�« …d�H� W�ËU��
¨ ÷dI�« «cN� ‰uIF� o�D� —u��—u� dF� b�u� ô sJ�Ë Áö�√ √ …dIH�« XI�D�« «–≈ »

Æ pK� …bzUH�« …d�H� ÷dI�« «c� vK�  ö�uL��« WHKJ� ≥≠π bM��« o�D� U�bMF�
∫∫∫∫    ‚‚‚‚uuuu��������««««        UUUU����««««ddddDDDD{{{{««««    ≤≤≤≤≠≠≠≠ππππ

…d�?H� —UF�_« ÷Ëd?� Âu� v� ÊbM� v� qLF�« ‚ö?�≈ q��  öO?N��?�« qO�Ë vIK� «–≈
÷ËdI�« b�√ v� rN?��—UA� b�e� s�c�« 5{dI*« Ë√ ÷d?I*« s�  «—UD�≈ ¨ WOMF*« …bzUH�«
t�?�—UA� q�uL?�� U�b�J�� v��« WH?KJ��« ÊQ� ÷dI�« «c� s� •µ± WzU‡*U� 5�L?�Ë b�«Ë s�
≥≠π bM��« o�D� r� sL?� ¨ —u��—uO�« s� d?��√ Á—U�?�� b� —bB?� È√ s� ÷dI�« «c� v�

Æ WOMF*« …bzUH�« …d�H� ÷dI�« «c� vK�  ö�uL��« WHKJ�
∫∫∫∫        öööö����uuuuLLLL��������««««    WWWWHHHHKKKKJJJJ����    ≥≥≥≥≠≠≠≠ππππ

…d�?H� vMF*« ÷dI�« vK� …b?zUH�« ‰bF?� ÊuJ� ≥≠π bM��« «c� oO�D?� W�U� v� √ 
∫ ŸuL�� v�Ë ô√ W�uM��« W�u�*« W��M�« ‰bF� u� WOMF*« …bzUH�«

Ë ª g�U‡‡N�« ≠ ±
q� q�??� s�  ö??O?N??�?��« q?O?�u� W??GK�*«  ôb??F?L?K� `�d*« j�u??�*« ≠ ≤
ÂU�√ µ W?�?L?� ‰ö?� ‰«u?�_« lO?L?� v�Ë U?ÎOKL?� sJ2 X�Ë »d?�√ v� ÷d?I?�
¨ o�U??� X�Ë v?� p�– ÊU??� «–≈ ¨ Ë√ pK� …bzU??H�« …d??�??H?� ‰Ë_« Âu?O?�« s� qL??�
…d?�?H� oKF?�?� U?L?O?� …bzU?H�« l�œ ‚U?I?�?�?�« b?�u?� t?O?� q�� Èc?�« a�—U?��« q�?I?�
W�u‡?�?� W‡?�?�?M� d?�?‡‡F� Èc�« p?�– ÊuJO� qL??� ÂU�√ µ W??�??L?�?� pK� …bzU??H�«
È√ s� ÷d?I�« «c� v� t?��—U?A?� q�u?L�� vM?F*« ÷dI*« ÂU?O?� W?HKJ� s� W�uM�

Æ ‰uIF� qJA� Á—U��� b� —bB�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ∂∂

¨ p�– ÷d?�I*« Ë√  ö?ON?�?��« qO�Ë VK�Ë ≥≠π bM�?�« «c� oO�D� W�U?� v� »
UÎ�u� ≥∞ 5�ö� s� b�e� ô …b*  U{ËU?H� v� ÷d�I*«Ë  öON?���« qO�Ë q�b�

Æ …bzUH�« ‰bF� b�b��� q�b� ”U�√ vK� ‚UH�ô« ·bN�
WI?��?� WOD� W?I�«u0 Áö�√ » …d?IHK� U?ÎI�Ë tO?K� oH�� q�b� ”U?�√ È√ ÊuJ� ‡�

Æ ·«d�_« lOL' UÎ�eK� ¨ ÷d�I*«Ë 5{dI*« lOL� s�
—U?F�√ ÷d?� .bI?�� ÷dI?� È√ rI� r� sJ�Ë ≥≠π bM�?�« «c� oO�D� W�U?� v� œ
”U�√ vK� …bzUH?�« ‰bF� V���?O� ¨ Áö�√ ≤≠√ …dIH?�« v� œb;« b�u*« v�

Æ 5I��*« 5{dI*U� W�U)« —UF�_« ÷Ëd�
∫∫∫∫    ÷÷÷÷dddd����IIIILLLLKKKK����    ————UUUUDDDD����≈≈≈≈    ttttOOOO����uuuu����    ¥¥¥¥≠≠≠≠ππππ

¨ qON���« qO�Ë vK� 5F��  ö�u?L��« WHKJ� ≥≠π bM��« oO�D� W�U� v� √ 
Æ ÷d�I*« —UD�≈ UÎOKL� sJ2 X�Ë »d�√ v�

∫ ÷d�ILK� “u�� ¨ Áö�√ √ …dIH�« v� tO�≈ —UA*« —UD�ù« vIK��Ë »
s� »…d?I?H?K� U?ÎI?�Ë  ö?O?N?�??��« qO?�Ë l�  U?{ËU?H??� v� ‰u?�b�« ≠ ±

Ë ª  ö�uL��« WHKJ� ≥≠π bM��«
¨  ö�uL��« WHKJ� ≥≠π bM��« tOK� o�DM?� ÷d� ÈQ� oKF�� ULO� ≠ ≤
«c� Àb�� Ê√ ◊dA�  ö?ON���« qO?�Ë v�≈ tLOK�� - Â«b�?��« VK� È√ ¡UG�≈
¨ WKB�« È– Â«b?�?�?�ô« VK� v� œb?;« Õd?�?I*« Â«b?�?�?�ô« a�—U� q�?� ¡U?G�ù«
V�u0 q?�u?L??��« ·«d?�√ ÁU??& ÷d?�??I*« i?�u?F?�  U??�«e?�?�U� ‰ö??�ù« ÊËœ sJ�Ë

Æ Èd�_«  UC�uF��« ≤≠±≥ bM��« s� Ã …dIH�«
∫∫∫∫    ‰‰‰‰œœœœUUUUFFFF��������««««    WWWWDDDDIIII����    nnnnOOOO����UUUUJJJJ����    µµµµ≠≠≠≠ππππ

¨ q�u?L?��« ·«d�√ b??�√ VK� s� qL?� ÂU�√ µ W?�?L?� ‰ö??� ¨ ÷d?�?I*« l�b� √ 
b??�√ s� ¡e??� Ë√ q� v�≈ W?�u?�?M*« ‰œU??F??��« WDI� n?O�UJ� «c� q?�u??L?�?�« ·dD�
…bzUH�« l�œ a�—U� d?O� Âu� v� ÷d�?I*« p�– tF�œ Ÿu?�b� dO� mK�?� Ë√ ÷ËdI�«

Æ Ÿu�b*« dO� mK�*« Ë√ ÷dI�« «cN�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«∂∑

¨  ö?O?N?�?��« qO?�Ë VK� b?F� U?ÎOKL?� sJ2 X�Ë »d?�√ v� ¨ ÷d?I?� q� Âb?I� »

…bzU‡?‡‡� …d??�??� È_ t?‡‡� W??�U??)« ‰œU???F??��« W‡‡?‡DI� n?O�U‡‡‡?J� mK�???� b??�R� …œU‡‡?N‡�

Æ U‡NO� o‡����

∫ Âu‡‡�d�« ≠ ±∞

∫∫∫∫    ◊◊◊◊UUUU��������————ôôôô««««    ÂÂÂÂuuuu����————    ±±±±≠≠≠≠±±±±∞∞∞∞

W�u?�?�?� U?Î�u?�— ÷d?I?� q� »U?�?(  ö?O?N?�?��« q?O?�Ë v�≈ ÷d?�?I*« l�b� √ 

ÕU?�*« ◊U��—ô« vK� U?Î�uM� •∞[±∂µ WzU‡*U� Êu?��Ë W?�L?� WzU?� q�U� ‰b?F0

Æ W�U�ù« …d�� s� ÷dI*« p�c�

Âu� d?�¬ v� Áö�√ √ …d?IH�« V�u0  «d?�Q�?L� WI?��?�*« ◊U��—ô« Âu?�— l�b� »

Âu� d?�¬ v� ¨ W�U�ù« …d?�� ‰ö?� vN�M� v?��«Ë WO�U?��?� dN?�√ W�?� …d�?� q� s�

◊U???��—« s?� vGK*« m?K�*« v?KF???� ¨ q�UJ?�U� U�ƒU???G?�≈ - «–≈Ë W???�U�ù« …d???�???� s�

Æ ¡UG�ù« ÊU�d� X�Ë v� vMF*« ÷dI*«

∫∫∫∫    VVVVOOOO����dddd��������««««    ÂÂÂÂuuuu����————    ≤≤≤≤≠≠≠≠±±±±∞∞∞∞

 U?�Ë_« v�Ë m?K�*U� VO�d� Âu??�— v�Ë_« ÷u?H*« v�?O?zd�« rEM*« v�≈ ÷d?�??I*« l�b�

Æ Âu�— »UD� v� UNOK� oH�*«

∫∫∫∫    WWWW����UUUU����uuuu����««««    ÂÂÂÂuuuu����————    ≥≥≥≥≠≠≠≠±±±±∞∞∞∞

 U?�Ë_« v�Ë mK�*U� W�U?�Ë r�— ’U)« t�U?�(  ö?O?N�?��« qO?�Ë v�≈ ÷d�?I*« l�b�

 Æ Âu�— »UD� v� UNOK� oH�*«

∫∫∫∫        ««««————œœœœUUUUBBBB����««««    qqqq����uuuuLLLL��������    WWWWOOOO����UUUUDDDD����dddd��������««««    WWWW����OOOONNNN����««««    rrrr����œœœœ    ÂÂÂÂuuuu����————    ¥¥¥¥≠≠≠≠±±±±∞∞∞∞

 «—œU?B�« q�uL?�� W?O�UD�d��« W?�?ON�« »U?�(  ö?O?N�?��« qO?�Ë v�≈ ÷d�?I*« l�b�

UÎ�ËU�?� UÎGK�?�  «—œUB�« q�u?L�� WO�UD�d?��« W�?ON�« ÊUL?{ V�u0 5{dI*«  U?�«e��ô U?ÎI�ËË

Æ ‰Ë_« Â«b���ô« a�—U� q�� Ë√ v�  «—œUB�« q�uL�� WO�UD�d��« W�ON�« r�œ Âu�d�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ∂∏

© ∂ ¨  …œU‡‡*«

WO�U{ù« l�b�«  U�«e²�«
∫  UC�uF��«Ë q�UJ�U� W��dC�« ≠ ±±

∫∫∫∫    WWWWOOOO��������ddddCCCC����««««        UUUUHHHH����ddddFFFF��������««««    ±±±±≠≠≠≠±±±±±±±±

∫ WO�U‡H�ô« Ác‡� v� √ 

¨ Â«e��« È_ lC?�O?� Èc�« Ë√ l{U‡‡)« q�uL?��« ·d� vMF� ¢¢¢¢WWWW����UUUULLLL????��������    llll����LLLL????����****««««    ····ddddDDDD����««««¢¢¢¢

÷u‡‡‡�?I� mK�0 oK?F�� U?LO?� W��d‡‡‡C�« »U?�?( Ë√ q�U‡‡I� l‡‡‡�œ ÈQ?� ÂUO?I�« tM� »u‡K‡D� Ë√

i�?I�« o��?�� Ë√ ÷u�?I� t�√ W?��dC?�« ÷«d�_ d�?�F� mK?�� È√ Ë√ i�?I�« o��?�� Ë√

ª q�u9 bM��� V�u0

UN� ◊U‡‡‡?I�≈ Ë√ U‡NM� Î¡U‡‡‡H�≈ Ë√ W?��d‡‡‡{ È√ b{ UÎ�U‡‡‡?L�z« vMF� ¢¢¢¢vvvv��������ddddCCCC����««««    ÊÊÊÊUUUU????LLLL����zzzzôôôô««««¢¢¢¢

ª U‡�œ«b‡‡� Ë√

V�u0 U� W?F�b� W�?�d‡C�« »U�( Ë√ q�U?I� ŸUD��« Ë√ r?B� vM‡F� ¢¢¢¢vvvv��������ddddCCCC����««««    rrrrBBBB))))««««¢¢¢¢

Ë ª UJ�U� Êu�U� V�u0 rB)« ·ö�� q�u9 bM���

b??�_ ÷d?�??I*« U??N� ÂU??� v��« W??F?�b�« v?� …œU�e�« U??�≈ vMF� ¢¢¢¢WWWW????????��������dddd????????CCCC����UUUU����    ooooKKKKFFFF????????����????????����    llll����œœœœ¢¢¢¢

≥≠±± bM��« V�u0 W?F�œ Ë√ q�UJ�U� W�?�dC�« ≤≠±± bM��« V�u0 q�u?L��« ·«d�√

Æ v��dC�« i�uF��«

¢—dI�¢ v�≈ ±± b?M��« «c� v� …—U�ù« ÊS� ¨ p�– ·ö?) dO?A� U� dN?E� r� U� »

Æ —«dI�« c��� Èc�« h�AK� oKD*« d�bI�K� UÎI�Ë c��� —«d� vMF� ¢—dI*«¢ Ë√

∫∫∫∫    qqqq����UUUUJJJJ����UUUU����    WWWW��������ddddCCCC����««««    ≤≤≤≤≠≠≠≠±±±±±±±±

¨ v��d{ rB?� È√ ÊËœ tOK� WI?���*«  U�u‡‡�b*« lO?L� ¡«d�S� ÷d?�‡I*« ÂuI� √ 

Æ UÎO��d{ UÎLB� Êu�UI�« vC�I� r� U�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«∂π

÷d�?I*« vK� V�� t�Q� t?LK� œd�0 —u?H�« vK�  öO?N���« q?O�Ë ÷d�?I*« dD�� »
v��d?{ rB� ”U?�√ Ë√ ‰b?F� v� d?OO?G� È√ „UM� Ê√ Ë√ v��d?{ rB� ¡«d?�≈
p�c� t?LK� œd�0  ö?O?N�?��« qO?�Ë —UD�≈ ÷dI*« vK� ¨ q?�*U�Ë Æ p�c� UÎF?��
q�?�  öO?N?���« qO?�Ë vIK� «–≈ Æ ÷d?I*« p�c� l�b�« V�«Ë l�b� oKF?�� U?LO?�

Æ ÷d�I*« —UD�≈ tOKF� ¨ ÷dI*« s� —UD�ù« «c�
mK�?� …œU�“ r�?O�?� ¨ v��d?{ rB?� ¡«d�≈ ÷d?�?I*« s� vC?�I� Êu�U?I�« ÊU?� «–≈ ‡�
tM� vI��� v��d{ rB� È√ ¡«d�≈ bF� mK�� v�≈ ÷d�I*« s� WI���*« WF�b�«
„UM� sJ?� r� «–≈ U?N??�U?I?�??�?�« ÷d??�?I*« s� ÊU??� v��« W?F??�bK� UÎ�ËU??�?� U?ÎGK?�?�

Æ v��dC�« rB�K� ¡UC��«
¡«d�≈ ÷d?�I*« p�– vK� 5F�?O� ¨ v��d{ rB� ¡«d?�S� UÎ��UD� ÷d�?I*« ÊU� «–≈ œ
‰ö� v��d?C�« rB)U� oKF�� U?LO� W�uKD�  U?�u�b� È√Ë v��d?C�« rB)« p�–

Æ Êu�UI�« tOC�I� Èc�« mK�LK� v�œ_« b(U�Ë t� ÕuL�*« X�u�«
 U???�u??�b???� È√ Ë√ v��d???{ rB???� È√ ¡«d??�≈ s?� U??Î�u� ≥∞ 5?�ö� ‰ö??� v?� ‡�
p�c� ÂuI� Èc�« ÷d�I*« vK� 5F�� ¨ v��dC�« rB?)« «cN� oKF�� ULO� W�uKD�
t� o�� Èc�« q?�u?L?��« ·d� `�U?B�  ö?O?N?�?��« qO?�Ë rOK�?� v��d?C�« rB?)«
- t�Q� p?�– q�u??L??��« ·dD� Ì÷d??�Ë ‰u??I??F??� qJA� l�b?�« qO�œ vK� ‰u??B??(«
WDK�K� XF�œ W?��UM�  U�u?�b� È√ o�DM� UL?��� Ë√ v��dC�« rB?)« ¡«d�≈

Æ W‡OMF*« WO��d‡C�«
∫∫∫∫    vvvv��������ddddCCCC����««««    iiii����uuuuFFFF��������««««    ≥≥≥≥≠≠≠≠±±±±±±±±

 öO?N���« qO�Ë VK� s� qL?� Âu� ±µ dA� W?�L� ‰ö� ÷d?�I*« l�b� √ 
U�—dI� v��« W?HKJ��« Ë√ Â«e��ô« Ë√ …—U�?�K� UÎ�ËU�� UÎGK�?� W�UL(U� l�?L�*« ·dDK�
d?�U�?� d?O� Ë√ d?�U?�?� qJA� U�b�?J� Ë√ U�b�J?�O?� t�Q� vL?;« ·dD�« p�–

Æ q�u9 bM��0 oKF�� ULO� W��d{ »U�( Ë√ q�UI�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ∑∞

∫ vK� Áö�√ √ …dIH�« o�DM� ô »

∫ q�u9 ·d� vK� UNLOOI� - W��d{ ÈQ� oKF�� ULO� ≠ ±

p�– q�u?L�?�« ·d� UN?O?� f�Q� v��« W?OzUC?I�« W�ôu�« Êu�U?� V�u0 √ 

W?OzU?C?I�«  U�ôu�« Ë√ W?OzU?CI?�« W�ôu�U?� ¨ UÎHK?��?� ÊU?� «–≈ ¨ Ë√

Ë√ ª WO��d{ ÷«d�_ rOIL� p�– q�uL��« ·d� UNO� q�UF� v��«

’U??)« qO?N??�??��« d?I??� U??N� szUJ�« W??OzU??C?I?�« W�ôu�« Êu�U??� V�u0 »

i�I�« W?I���*« Ë√ W?{u�I*« m�U�*U� oKF?�� ULO� «c� q�u?L��« ·dD�

X�??�??�?�« Ë√ W??��d??C�« Ác?� X{d?� «–≈ ¨ W??OzU??C??I�« W�ôu�« p?K� v�

fO� sJ�Ë i�?I�« o�?��*« Ë√ ÷u?�I*« q?�b�« v�U� v�≈ Ÿu?�d�U�

·d� q‡?‡‡�??� s� i�??I�« o‡‡‡?�?�??�??� Ë√ U??Î{u?�??I??� d?�?‡‡�??F� mK�??� È√

Ë√ ª p�– q�uL��«

∫ WHKJ��« Ë√ Â«e��ô« Ë√ …—U�)« ÊuJ� U� b� v�≈ ≠ ≤

≤≠±± bM��« V?�u0 W?O?�U??{≈  U?�u??�b?� ‰ö?� s� U??N?C�u??F� r�� √ 

Ë√ ª q�UJ�U� W��dC�«

q�??� s� t� ÂU‡‡‡?O?I�« l�e?*« s� UJ�U??� Êu�U‡‡‡� V?‡‡‡�u0 rB??�� oKF??�� »

Æ ·«d‡�_« b‡�√

÷d?�‡‡I*« s?� vD� VK‡‡� Âö‡‡?�‡�« b?F�Ë ¨ ÷d‡‡I*«Ë ÷d?�‡?‡I*« Âu?I� ‡�

W�uIF�  «uD� –U��U� ¨ ÷dI*« «c� v�≈ t?�u�  öON���« qO�Ë Ë√

Âu??I?� vJ� W�—Ëd???{ W??Oz«d??�≈  U???OKJ?� È√ ‰U??LJ�???�« v� ÊËU??F???�K�

VKD� s� t�√ b�b?% - YO� ¨ v��d?{ rB� ÊËœ œ«b?��« «cN� ÷d?�I*«

vK� ‰u?B?(« Ë√ o‡‡O?�D� v� ÷d?�‡?‡I*« …b?�U?�� q?�u‡9 ·d‡� È√ s�

Æ d�_« p�c� ÷d�I*« s� »uKD� i�uH� È√ vK� ÿUH(« Ë√



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«∑±

√ …d?IH�« V�u0 W?��UD� .b?I� Âe�?F� Ë√ ¨ ÂuI� Èc�« W�U?L?�� l�L?�*« ·dD�« vK� œ

ÊuJ� Ë√ ¨ ¡vAÔM�� v��« W�U(U� —uH�« vK�  öON���« qO�Ë dD�� Ê√ ¨ Áö�√

Æ ÷d�I*« —UD�S�  öON���« qO�Ë ÂuI� p�– bF�Ë ¨ W��UD*« pK� ¨ UNM� QA� b�

¨ ≥≠±± bM��« «c� V�u0 ÷d?�I*« s� mK�?� i�� bM� ¨ vL;« ·d?D�« ÂuI� ‡�

Æ  öON���« qO�Ë —UD�S�

∫∫∫∫    vvvv��������ddddCCCC����««««    ÊÊÊÊUUUULLLL����zzzzôôôô««««    ¥¥¥¥≠≠≠≠±±±±±±±±

∫ vK� U� vMF*« q�uL��« ·d� œb�Ë W��dC�U� oKF�� l�b� ÷d�I*« ÂU� «–≈

l�b�« p�– qJA� YO� WO?�U{≈  U�u�b� v�≈ v��dC�« ÊU?L�zô« ÈeF� √ 

rB??)« Ë√ W?�?�d?C�U?� oKF??�*« l�b�« p�– s� «Î¡e??� W??��d??C�U� oKF??�*«

Ë ª ¢W��dC�U� oKF�*« l�b�« p�– VK� t� W�O�� Èc�«Ë v��dC�«

¨ t�b���«Ë v��dC�« ÊU?L�zô« «c� vK� qB� b� p�– q�uL��« ·d� Ê√ »

q�u?L?�?�« ·d� —d?I� Èc�«Ë ÷d?�?I?L?K� mK�?� l�œ q�u?L??��« ·d� vK�

W��d?C�« l�œ bF� U� e?�d� fH� v� l�b�« p�– b?F� t�d�?O� t�√ p�–

s� UÎ�u?KD� sJ� r?� ‰U??� v� t??OK� ÊuJ?� Ê√ ÷d?�??H?*« s� ÊU??� Èc�«

Æ W��dC�U� oKF�*« l�b�U� ÂUOI�« ÷d�I*«

∫∫∫∫    WWWWGGGG����bbbb����««««    VVVVzzzz««««dddd{{{{    µµµµ≠≠≠≠±±±±±±±±

·d� q� ÷u?F�Ë ¨ V?KD�« s� qL?� Âu� ±µ d?A?� W?�?L?� ‰ö??� ¨ ÷d?�?I*« l�b�

lO?L?�?� oKF?�� U?L?O?� „«– q?�u?L?��« ·d� Áb?�J�?� Â«e?��« Ë√ …—U?�?� Ë√ W?HK?J� È√ s� q�u9

ÈQ� oKF?�� UL?O� l�b�« W?I��?�*« WK�U?L*« Vz«dC�« s� p�– d?O�Ë qO?��?��«Ë WG�b?�« Âu�—

b�b?� ÷d?I?� È√ U?N?�d�√ ‰“UM?� W?O?�U?H�« Ë√ qI� …œU?N?� È√ ¡UM�?�?�U� sJ?�Ë q�u9 bM�?�?�

 U�«d�?�« s� ÈQ� ‰ö�ù« ÊËœ dB?� v� t� l�U��«  ö?ON�?��« V�J� l� Ë√ v� rOI?� Ë√ szU�

Æ ‰“UM��« Ë√ qIM�« «cN� oKF�� ULO� WO�U‡*« …—«“ËË ÷d�I*« WI�«u�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ∑≤

∫∫∫∫    WWWW����UUUUCCCC****««««    WWWWLLLLOOOOIIII����««««    WWWW��������dddd{{{{    ∂∂∂∂≠≠≠≠±±±±±±±±
·d� È√ q�?� s� q�u9 bM�?�� V�u0 l�b�« W?�?�«Ë UN�uJ� Õd?B*« m�U?�*« lOL?� √ 
W?�?�d?{ ÷«d??�_ b�—u� È√ q�U?I??� qJA� U??Î}ze?� Ë√ U??ÎOK� v��«Ë q?�u9 ·dD�
«c� vK� WKL?�� W�U?C� WL?O� W��d?{ È√ UNM� vM��?�� d�?�F� ¨ W?�UC*« WL?OI�«
W?�U?C*« W?L?O?I�« W?��d?{ X�U?� «–≈ ¨ ÁU�œ√ » …d?I?HK� U?ÎI?�Ë ¨ t?OK�Ë ª b�—u?��«
V�u0 ·d� È√ v�≈ q�u9 ·d� È√ s� b�—u?� È√ vK� WKL�?� X��?�√ Ë√ WKL�?�
W?OMF*« W?O?��d?C�« WDK�?�« ÂU�√ Îö?zU�?� «c� q?�uL?�?�« ·d� ÊuJ�Ë q�u9 bM�?�?�
q�uL?��« ·d� v�≈ l�b� Ê√ ·dD�« «c� vK� V�O?� ¨ W�UC*« W?LOI�« W?��d{ s�
U?ÎGK�??� b�—u?��« «c?N� d?�¬ q�U??I?� È√ l�œ X�u�« fH� v�Ë v�≈ W??�U?{ùU� «c�
Âb?I� Ê√ «c� q?�u?L?��« ·d� vK� V�?�Ë W?�U?C*« W?L?O??I�« W?��d?{ mK�?* UÎ�ËU?�?�

Æ ·dD�« p�c� WLOK��« W�UC*« WLOI�« W��d{ …—u�U� —uH�« vK�
s� b�—u� È√ vK� WKL?�� X�?��√ Ë√ W?KL�?� W�U?C*« WL?OI�« W?��d{ X�U?� «–≈ »
¨ q�u9 bM�?�?� V�u0 ¢vIK�?*«¢ d�¬ q�u?9 ·d� È_ ¢œ—u*«¢ q�u9 ·d� È√
bM�???�??� È√ œu?‡‡M� V?�u0 ÂeK� ¢v?MF*« ·dD?�«¢ vIK�*« d???O??� d???�¬ ·d� È√Ë
œ«b?�� t?���UD?� s� ÎöC?� œ—u‡‡LK� b?�—u��« p�– q?�UI* ÌËU?�?� mK�?� l�b� q�u9

∫ q�UI*« «cN� oKF�� ULO� vIK�*« i�uF� Ë√
W?�K?B?� ÂU?�√ t??�?�?�U??�?� »uKD*« h�??A�« u� œ—u*« ÊuJ� U??�bM� ≠ ±
U?ÎC�√ vMF*« ·dD�« vK� V�?O� ¨ W?�UC*« W?L?OI�« W?��d{ s?� WOMF*« Vz«d?C�«
U??ÎO??�U??{≈ U??ÎGK?�??� mK�*« «c� t??O???� l�b� Èc�« X�u?�« fH� v� œ—u??LK?� l�b� Ê√
Ác� o�DM?� U?L?�?O?� v?IK�*« vK� V�� Æ W??�U?C*« W?L?O?I?�« W?��d?{ mK�* U?Î�ËU?�?�
ÊU‡‡‡L?�z« È_ UÎ�ËU‡?‡�� U?ÎGK?�� vM?F*« ·dD�« v�≈ —u?H�« vK� l�b� Ê√ ± …d?I?H�«
oKF�� UN�√ vIK�*« —dI� v��«Ë WOMF*« Vz«dC�« W?�KB� s� vIK�*« tC�I� œ«b� Ë√

Ë ª b�—u��« p�– vK� W�UC*« WLOI�« W��dC� ‰uIF� qJA�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«∑≥

Vz«d?C?�« W?�KB?� ÂU??�√ t?�?�?�U??�?� »uKD*« h�??A�« u� vIK�*« ÊuJ?� U?�bM� ≠ ≤
VK� vK� Î¡UM� ¨ —u?H�« vK� vMF*« ·dD�« vK� V�� ¨ W?�UC*« W?LOI�« W?��d{ s� W?OMF*«
p�– vK� WK?L?;« W?�U?C*« W?L??O?I�« W?��d?C� U?Î�ËU?�?� U?ÎGK�?� v?IK�?LK� l�b� Ê√ ¨ v?IK�*« s�
vK� ‰uB(« t� o�� ô t�√ ‰u?IF� qJA� vIK�*« tO� —dI� Èc�« —b?I�U� jI� sJ�Ë b�—u��«

Æ pK� W�UC*« WLOI�« W��dC� oKF�� ULO� WOMF*« Vz«dC�« W�KB� s� œ«b� Ë√ ÊUL�z«
s� q�u9 ·d� È√ ÷u?F� Ë√ œd� Ê√ ·d� È√ s� q�u9 bM�?�?� vC�?I� U?�bM� ‡�
vC?�?I� UL?�?�?� ÷uF� Ë√ œd� Ê√ ·d?D�« p�– vKF?� ¨ ·ËdB?� Ë√ W?HKJ� È√
v� U0 ¨ ·Ëd?B*« Ë√ W?HK?J��« Ác?N� q�UJ�« mK�*« s?� «c� q�u?L?��« ·d� ‰U?(«
·d� Á—dI� U?� ¡UM���U� ¨ W?�UC*« WLO?I�« W��d{ q�1 Èc�« U?NM� ¡e'« „«– p�–
U?L??O?� œ«b??� Ë√ ÊU?L?�z« v?K� ‰u?B??(« t� o�� t�Q� ‰u??I?F?� q?JA� «c� q�u?L??��«

Æ WOMF*« Vz«dC�« W�KB� s� W�UC*« WLOI�« W��dC� oKF��
«c� q�UF� U?�bM� X�Ë È√ v� ¨ ·d� È√ v�≈ ∂≠±± bM��« «c� v� …—U�≈ È√ œ
bM� qLA� U?N�S� ¨ W�UC*« WL?OI�« W��d{ ÷«d�_ W?�uL�� v� u?CF� ·dD�«
Ác?N� q?�?L*« u?C??F�« v�≈ …—U?�≈ p�– ·ö?� ‚U??O?��« i�??I� r� U?�Ë ¡U?C??�?�ô«
U‡‡L??� vMF*« f‡‡?H� ¢vKO?�?9 u?C?�¢ `K?DB* ÊuJ� X‡‡�u?�« p�– v� W?�u‡?‡L?:«

Æ ±ππ¥ WM�� W�UC*« WLOI�« W��d{ Êu�U� v�
«–≈ ¨ q�u9 bM�?�?� V?�u0 ·d� È√ v�≈ q�u9 ·d� s� b�—u� ÈQ?� oKF?�� U?L?O?� ‡�
q�uL��« ·d� b�Ëe?� ·dD�« p�– vKF� ¨ ‰uIF� qJA� «c� q?�uL��« ·d� p�– VK�
s� U�dO�Ë ·dD�« «c?N� W�UC*« WLOI�« W?��d{ qO��� qO�U?H�� —uH�« vK� «c�
—UD�ù«  U?�KD�0 oKF?�� U?L?O?� ‰uI?F?� qJA� W�uK?D� ÊuJ� U?L�?�?�  U?�uKF*«
Æ b�—u��« «cN� oKF�� ULO� «c� q�uL��« ·dD� W�U)« W�UC*« WLOI�« W��d{ s�
s� W?�U?C?*« W?L?O?I�« W?�?�d?C� ÷Ëd?H?� mK?�?� ÈQ� q�u?L?��« ·«d?�√ b?�√ V�U� «–≈ Ë
t� W?�U?�*« W�bM�?�*« W�œ_« .b?I� t?OK� V�?O?� ¨ W?O?�U?H�ô« Ác� V�u0 ÷d?�?I*«

Æ Ác� W�UC*« WLOI�« W��d{ oO�D� X��� ÷d�ILK�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ∑¥

∫∫∫∫    UUUUJJJJ����UUUU����    ÊÊÊÊuuuu����UUUU����        UUUU����uuuuKKKKFFFF����    ∑∑∑∑≠≠≠≠±±±±±±±±

qL?� ÂU�√ ±∞ …d?A� Êu?C?� v� ¨ ·d‡‡� q� v?K� ¨ ÁU�œ√ Ã …dI?HK� U?ÎI?�� √ 

∫ d�¬ ·d� V�U� s� ‰uIF� VK� s�

∫ ÊU� «–≈ U� d�ü« ·dD�« p�c� b�R� Ê√ ≠ ±

Ë√ ª UJ�U� Êu�U� V�u0 UÎOHF� UÎ�d� √ 

ª UJ�U� Êu�U� V�u0 UÎOHF� UÎ�d� fO� »

W?IKF?�*« Èd?�_«  U?�u?KF*«Ë  «bM�?�*«Ë Ã–U?LM�U� d?�ü« ·d?D�« «c� b�Ëe� ≠ ≤

‰uI?F� qJA� d�ü« ·dD�« p�– V?KD� UL�?�� UJ�U� Êu�U?� q� v� Áe�d0

Ë ª UJ�U� Êu�UI� d�ü« ·dD�« p�– ‰U���« ÷«d�_

WIKF?�*« Èd�_«  U�uKF*«Ë  «bM�?�*«Ë Ã–ULM�« Ác?N� d�ü« ·dD�« «c� b�Ëe� ≠ ≥

p�– ‰U�?��« ÷«d�_ ‰uI?F� qJA� d�ü« ·dD�« p�– VK?D� UL��?� Áe�d0

Æ d�¬  U�uKF*« ‰œU��� ÂUE� Ë√ W�zô Ë√ Êu�U� È_ d�ü« ·dD�«

vH?F?� ·d� t�√ ¨ Áö?�√ ±≠√ …d?I?HK� U?ÎI?�Ë d?�¬ ·dD� ·«d�_« b?�√ b?�√ «–≈ »

Êu�U?� V�u0 UÎO?HF� U?Î�d� bF?� r� Ë√ fO� t�√ UÎI?�ô rKF� r� ¨ UJ�U� Êu�U?� V�u0

Æ ‰uIF� ÌqJA� —uH�« vK� d�ü« ·dD�« «c� —UD�≈ ·dD�« p�– vKF� ¨ UJ�U�

≥≠√ …d??I??H�«Ë ¨ ¡v� ÈQ� ÂU??O??I?�U� q�u9 ·d� È√ Áö??�√ √ …d??I??H�« Âe?K� ô ‡�

¨ d?�?�?F� b?� Ë√ t�Q?� s� Èc�«Ë ¨ ¡v� ÈQ� ÂU?O?I�U� d?�¬ ·d� È√ ÂeK� ô Áö?�√

∫ vK� U‡* WH�U�� qJA� Ê√ ¨ ‰uIF*« t�√— v�

ª W�zô Ë√ Êu�U� È√ ≠ ±

Ë√ ª v�UL�z« V�«Ë È√ ≠ ≤

Æ W�d��U� oKF�� V�«Ë È√ ≠ ≥



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«∑µ

Â√ UJ�U� Êu�U?� V�u0 UÎOH?F� UÎ�d� ÊU� «–≈ U?� bO�Q� v� ·«d�_« b?�√ oH�√ «–≈ œ
…d?I?HK� U?ÎI?�Ë W�uKD*«  U?�uK?F*« s� U�d?O?� Ë√  «bM�?�?� Ë√ Ã–U/ .b?I� Ë√ ¨ ô
Ã …dI?H�« o�DM� UL�?O� ¨ pA�« U?Î�M& ¨ p�– v� U0 Áö�√ ≤≠√ Ë√ ±≠√
 U?�u?�b*«Ë q�u?L��«  «b?M��?� ÷«d?�_ ·dD�« «c� q�U?F� r� sL?� ¨ Áö?�√
v�?� UJ�U� Êu�U‡‡� V?�u0 UÎ‡OH?F� U?Î�d‡‡� fO� t�√ u‡‡‡� U‡?‡L� U?N�?�u0 WI?��?�*«
 «bM��?*« Ë√ Ã–ULM�« Ë√ »uKD*« b?O�Q��« vMF*« ·d?D�« d�u� ULMO?� X�u�« p�–

Æ  U�uKF*« s� U�dO� Ë√
∫∫∫∫    UUUUJJJJ����UUUU����    ÊÊÊÊuuuu����UUUU����    VVVV����uuuu0000    rrrrBBBB))))««««    ∏∏∏∏≠≠≠≠±±±±±±±±

t� ÂUOI�« t?M� UÎ�uKD� ÊuJ� UJ�U� Êu�U� V�u0 rB� È√ ¡«d?�≈ ·d� qJ� “u�� √ 
Êu�U?� V�u0 rB)U� oKF?�� U?LO?� W�uKD�  U�u?�b?� È√Ë ¨ UJ�U� Êu�U?I� ÎöL?�
rB??)« Èd???��  U??�u???�b??� È√ …œU�e� U??Î�?�UD� ·d� È√ Êu?J� s�Ë ¨ «c� U?J�U??�
vIK�?� i?�u?F?�� p�c� U?Î�ö??� rI� Ë√ U?N� oKF?�?� U?L?O?� «c� UJ�U??� Êu�U?� V�u0

Æ «c� UJ�U� Êu�U� V�u0 rB)« q�UI�  U�u�b*«
Ê√ Ë√ UJ�U?� Êu�U� V�u0 rB?� ¡«d�≈ tO?K� 5F�� t�Q� t?LK� bM� ·d� q� vK� »
dD�� Ê√ ¨ UJ�U� Êu�U?� V�u0 rB)« «c� ”U�√ Ë√ ‰bF� v� d?OOG� È√ „UM�
÷d�I*« dD�� ¨ p�– v�≈ W�U{ùU�Ë ¨ tO�≈ l�b�U� ÂuI� Èc�« ·dD�« —uH�« vK�

Æ Èd�_« q�uL��« ·«d�√ —UD�S�  öON���« qO�Ë ÂuI�Ë  öON���« qO�ËË
∫ W�U‡C*« nO�U‡J��« ≠ ±≤

∫∫∫∫    WWWW����UUUUCCCC****««««    nnnnOOOO����UUUUJJJJ��������««««    ±±±±≠≠≠≠±±±±≤≤≤≤
dA?� W�L� Êu?C� v� ¨ ÷d�I*« Âu?I� ¨  «¡UM���ô« ≥≠±≤ bM�K� U?ÎI�� √ 
q�u9 ·d� È√ »U??�?( l�b�U� ¨  ö??O?N?�??��« qO?�Ë VK� s� q?L?� Âu� ±µ
WF�U?��« t�U�d?� s� È√ Ë√ «c� q�uL?��« ·d� U�b�J�� W?�UC� nO�UJ?� È√ mK��

∫ vK� U‡* W�O��
ª W�zô Ë√ Êu�U� È√ oO�D� Ë√ tO�u� Ë√ dO�H� v� Ë√ v� dOOG� È√ Ë√ Õd� ≠ ±



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ∑∂

Ë√ ª WO�UH�ô« Ác� a�—U� bF� UNF{Ë - W�zô Ë√ Êu�U� È_ ‰U���ô« ≠ ≤
‰U‡*« ”√—  U�KD��  UNO�u� Ë√ ¢≥ ‰“U�¢ WO�UH�ô ‰U���ô« Ë√ oO�D� Ë√ cOHM� ≠ ≥
 U?�KD�?�  U?‡‡N?O?�u� Ë√ ¢≥ ‰“U�¢ W?O?�U?H�« c?H?M� Èd?�√ W?�zô Ë√ Êu�U?� È√ Ë√ ≤≤W?F�«d�«
WN?� Ë√ W�uJ� q�� s� ‰U�?��ô« Ë√ oO�D��« Ë√ c?OHM��« p�– ÊU� ¡«u?� WF�«d�« ‰U‡*« ”√—

Æ t� WF�U��«  U�dA�« s� È√ Ë√ q�u9 ·d� Ë√ WOLOEM�
∫ WO�U‡H�ô« Ác‡� v� »
∫ v‡MF� ¢≥ ‰“U�¢ WO�UH�«

W�uO��« dO�UF�Ë WO�U‡*« WF�«d�« W���Ë ¨ ‰U‡*« ”√—  U�KD�0 WIKF�*«  UO�UH�ô« ≠ ±
¨ ¢W�Ëd??� d??�?�_« W??O??�d?B*« W??LE�_«Ë „u?M�K� v*U??� vL??OEM� —U�≈ ∫ ¢≥ ‰“U?�¢ v� …œ—«u�«
 «œU?�—≈¢Ë ¢U??N?�??�?�«d??�Ë U�d?O�U??F?�Ë W�u??O?��« d?�U?�?� ”U??O?I� v?�Ëb�« —U�ù« ∫ ≥ ‰“U�¢Ë
WM' t�d?A� Èc�« ¢W�—Ëb�«  U?�KI��« W?N�«u?* ‰U‡*« ”√— g�U� d�b� v��« W?OM�u�«  UDK�K�

ª t��UO� …œU�≈ Ë√ tKOLJ� Ë√ tK�bF� r�� UL��� q� ¨ ≤∞±∞ d�L��œ v� ‰“U�
W?O?L�_«  «– „uM�?�«¢ v� …œ—«u�« W?O?�UEM�« W?O?L�_«  «– W?O*U?F?�« „uM��« b?�«u?� ≠ ≤
h� ≠ WO?�U{ù« dzU�)« »U?FO��« vK?� …—bI�« ◊d�Ë rOO?I��« WO�?NM� ∫ WO*UF�« W?O�UEM�«
Ë√ tK�bF� r�� UL�?�� ¨ ≤∞±± d�L�u� v� WO�dB*« W�U?�dK� ‰“U� WM' t�dA� Èc�« ¢b�«uI�«

Ë ª t��UO� …œU�≈
Æ ¢≥ ‰“U�¢‡� oKF�� ULO� ‰“U� WM' U�dAM� Èd�√ dO�UF� Ë√  «œU�—≈ È√ ≠ ≥

Æ WO�dB*« W�U�dK� ‰“U� WM' vMF� ¢¢¢¢‰‰‰‰““““UUUU����    WWWWMMMM''''¢¢¢¢
∫ v‡MF� ¢¢¢¢WWWWFFFF����««««dddd����««««    ‰‰‰‰UUUU‡‡‡‡****««««    ””””√√√√————        UUUU����KKKKDDDD��������        UUUUNNNNOOOO����uuuu����¢¢¢¢

v�Ë—Ë_« ÊU?‡*d???�?�« s� …—œU???B�« ≤∞±≥Øµ∑µ r?�— v�Ë—Ë_« œU???%ô« W????�zô ≠ ±
—UL?���ô«  U�d?�Ë ÊUL�zô«  U�?�R* WO�u�?��«  U�KD�*« ÊQA� ≤∞±≥ u?O�u� ≤∂ fK��Ë

Ë ª ≤∞±≤Ø∂¥∏ r�— v�Ë—Ë_« œU%ô« W�bF*« `z«uK�«Ë

(22) CRD IV (Capital Requirements Directives).



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«∑∑

≤∞±≥ uO�u� ≤∂ fK��Ë v�Ë—Ë_« ÊU‡*d�K� v�Ë—Ë_« œU%ô«Ø≥∂Ø≤∞±≥ r�— tO�u��« ≠ ≤

ÊU?L?�zô«  U?�??�R* v�u?�?��« ·«d?�ù«Ë W?O?�U?L?�zô«  U?�?�R*« ◊U?A� v?�≈ ‰u?�u�« ÊQ?A�

vGK?�Ë W??O�Ë—Ë_« W??O??{u??H?*«Ø∏∑Ø≤∞∞≤ r�— t??O??�u??�?K� ‰b??F*« ¨ —U??L??�???�??�ô«  U??�d??�Ë

Æ WO�Ë—Ë_« WO{uH*« Ø¥πØ≤∞∞∂Ë WO�Ë—Ë_« WO{uH*«Ø¥∏Ø≤∞∞∂  UNO�u��«

∫ v‡MF� ¢¢¢¢WWWW����UUUUCCCC****««««    nnnnOOOO����UUUUJJJJ��������««««¢¢¢¢

·dD� v?�U?L??�ù« ‰U‡*« ”√— vK?� Ë√ qO?N??�??��« s� bzU??F�« ‰b??F?� v?� ÷U?H??��« ≠ ±

Ë√ ª WF�U��« t��d� Ë√ q�uL��«

Ë√ ª …bz«“ Ë√ WO�U{≈ WHKJ� ≠ ≤

tKL�?�� Èc�« ¨ q�u9 bM��?� È√ V�u0 l�b�« V�«ËË o��?�� mK�� È√ iO?H�� ≠ ≥

·d� ‰u??�œ v�≈ Èe?F� Èc?�« —b?I�U� W??F�U?��« t?�U?�d??� s� È√ Ë√ q�u9 ·d� È√ Áb??�J�� Ë√

Æ q�u9 bM��� È√ V�u0 t�U�«e��« ¡«œ√ Ë√ tK�u9 Ë√ t�U��—« v� „«– q�uL��«

∫∫∫∫    WWWW����UUUUCCCC****««««    nnnnOOOO����UUUUJJJJ��������UUUU����    WWWWIIIIKKKKFFFF����****««««        UUUU��������UUUUDDDD****««««    ≤≤≤≤≠≠≠≠±±±±≤≤≤≤

nO�UJ�?�« ±≠±≤ bM�K� U?ÎI?�Ë W?��U?D� .b?I� ÈuM� Èc�« q�u?L??��« ·d� vK� √ 

p�– bF�Ë ¨ W?��UD*« tM�  QA� Èc�« Àb(U�  öO?N���« qO�Ë —UD�≈ W?�UC*«

Æ —uH�« vK� ÷d�I*« —UD�S�  öON���« qO�Ë ÂuI�

¨  öON���« qO�Ë s� ÌVK� b?F� UÎOKL� sJ2 X�Ë »d�√ v� ¨ q�u9 ·d� q� ÂbI� »

Æ W�UC*« tHO�UJ� —«bI� b�R� …œUN�

∫∫∫∫        ««««¡¡¡¡UUUU‡‡‡‡MMMM��������‡‡‡‡����ôôôô««««    ≥≥≥≥≠≠≠≠±±±±≤≤≤≤

nO�UJ� È√ t?O?� ÊuJ?� Èc�« b?(« v�≈ W?�U?C*« nO�UJ��« ±≠±≤ bM?��« o�DM� ô

∫ W�UC�

Ë√ ª t� ÷d�I*« ÂUO� Êu�UI�« vC�I� v��d{ rB� v�≈ ÈeF� √ 

Ë√ ª ·«d�_« b�√ t�d�� Ê√ »uKD� UJ�U� Êu�U� V�u0 rB� v�≈ ÈeF� »



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ∑∏

÷d?�H?*« s� ÊU� Ë√ v�?�dC�« i�u?F?��« ≥≠±± bM��« V�u0 t?C�u?F� - ‡�
jI?� tC?�uF� r�� r?� sJ�Ë v��d?C�« i�uF?��« ≥≠±± bM��« V�u0 t?C�u?F�
≥≠±± bM�?�« s� » …d??I?H�« v?� …œ—«u�«  «¡UM�??�??�ô« s� UÎ�√ o�D?� r� t�_

Ë√ ª v��dC�« i�uF��«
t� WF�U?��«  U�d?A�« Ë√ vMF*« q�uL�?�« ·d� q�� s� …bL?F�� W?H�U�?� v�≈ ÈeF� œ

Æ W�zô Ë√ Êu�U� È_
∫ Èd‡�√  U‡C�uF� ≠ ±≥

∫∫∫∫        ööööLLLLFFFF����««««    iiii����uuuuFFFF����    ±±±±≠≠≠≠±±±±≥≥≥≥
q�uL��«  «b?M��� V�u0 ÷d�I?*« s� o���� mK�� È√ q?�u% s� b�ô ÊU� «–≈ √ 
oKF?�?� U?L?O?� Ád�d?I� - Ë√ —b??� rOJ% rJ� Ë√ rJ� Ë√ d??�√ È√ Ë√ ¨ ¢mK�*«¢
WKL?� v�≈ U??N� mK�*« «c� l�œ o�?�?�?*« ¢v�Ë_« WKL?F�«¢ WKL?F�« s?� ¨ U?� mK�0

∫ ÷dG� ¢WO�U��« WKLF�«¢ Èd�√
Ë√ ª ÷d�I*« p�– b{ qO�œ Ë√ Èu�œ l�— Ë√ .bI� ≠ ±

ÈQ� oKF?�� U??L?O?� rOJ% rJ� Ë√ rJ� Ë√ d?�√ –U??H�≈ Ë√ vK� ‰u?B?(« ≠ ≤
¨ rOJ% Ë√ v{UI�  «¡«d�≈

s� qL� Âu� ±µ d?A� W?�L� ‰ö?� ¨ qI�?�� Â«e��U?� ¨ ÷d�?I*« vKF�
W?HKJ� È√ q�U?I� t?� UÎI?�?��?� mK�*« «c� Êu?J� q�u9 ·d� q� i�u?F� ¨ VKD�«
5� s�U?‡‡�� È√ p�– v?� U‡‡0 ¨ tM� "U?� Ë√ q�u‡‡�??�?�« s� T�U� Â«e??��« Ë√ …—U??�??� Ë√
WO�U��« WK?LF�« v�≈ v�Ë_« WKLF�« s� mK�*« «c� q�u�?�� Âb���*« ·d?B�« dF� √
t?�ö�?�« X�Ë v� h�?A�« p�c� W�U?�*« ·d?B�« —UF?�√ Ë√ ·d?B�« dF?� »Ë

Æ m‡K�*« p‡�c�
È√ l�œ v� W?OzU?C??� W�ôË È√ q� v� t� ÊuJ� b?� o� È√ s� ÷d??�?I*« ‰“UM�� »
- v��« pK� d??O?� Èd?�√ WKL?� …b??�Ë Ë√ WKL?F� q�u?L??��«  «bM�?�?� V�u?0 mK�?�

Æ UN� l�b�« V�«Ë ÊuJO� t�Q� dO�F��«



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«∑π

∫∫∫∫    ÈÈÈÈdddd����√√√√        UUUUCCCC����uuuuFFFF����    ≤≤≤≤≠≠≠≠±±±±≥≥≥≥
q� i�u?F� ¨ V?KD�« s� qL?� Âu� ±µ d?A??� W?�?L?� Êu?C?� v� ¨ ÷d??�?I*« vK�
Áb�J�� Â«e��« Ë√ …—U�?� Ë√ WHKJ� È√ s�  «—œUB�« q�uL�� WO�UD�d?��« W�ON�«Ë q�u9 ·d�

∫ vK� U‡* W�O��  «—œUB�« q�uL�� WO�UD�d��« W�ON�« Ë√ «c� q�uL��« ·d�
ª œ«b��« s� nK���«  ôU� s� W�U� È√ ÀËb� √ 

a�—U� v?� q�u9 bM?�??�??� V�u0 o?�??�??�??� mK�???� È√ l�œ v� ÷d??�??I?*« ‚U??H??�≈ »
…—U‡‡�?� Ë√ W‡‡HK?J� È√ ¨ d‡B‡(« ô ‰U‡‡�*« qO?�?� vK� p�– v?� U0 ¨ t?�UI?�?�?�«

ª q�uL��« ·«d�√ 5� W�—UA*« ≤¥ bM��« s� T�U� Â«e��« Ë√
÷d�I*« t�KD� ÷d� v� t��—UA� ¨ q�uL�� W�“ö�«  U�O�d��« –U��« Ë√ ¨ q�u9 ‡�
W?O�U?D�d?��« W?�??O?N�« r�œ Âu??�— l�œ µ≠¥ bM�K� U?ÎI??�Ë Ë√ Â«b?�?�??�« VK� v�
s� d?�?�√ Ë√ h� ‰U?L?�≈ V�?�� r�� r� s?J�Ë qO?N?�?��« s�  «—œU?B�« q�u?L?��
q�?� s� ‰UL�ù« Ë√ œ«b?��« s� nK�?��« »U�?�√ ·ö�?� WO?�UH�ô« Ác� ’u?B�

Ë√ ª Áb�Ë «c� q�uL��« ·d�
œ«b��U� o�?�� —UD�ù UÎI�Ë «ÎdJ�?� «Îœ«b� ÷d� s� ¡e� Ë√ ÷d?� œ«b� r�� ô œ

Æ ÷d�I*« s� dJ�*«
∫∫∫∫        ööööOOOONNNN������������««««    qqqqOOOO����ËËËË    iiii����uuuuFFFF����    ≥≥≥≥≠≠≠≠±±±±≥≥≥≥

s� qL� Âu� ±µ d?A� W�?L� ‰ö�  ö?ON�?��« qO�Ë i�uF� ÷d?�I*« vK� √ 
V�??�  ö?O??N?�?�?�« qO?�Ë Áb??�J�� Â«e?�?�« Ë√ …—U?�??� Ë√ W?HKJ� È√ s?� VKD�«

∫ vK� U‡* W�O�� ‰uIF� qJA� t�dB�
ª œ«b��« s� nK�� t�√ ‰uIF� qJA� bI�F� Àb� È√ v� oOI���« ≠ ±

b?I??�?F�  U??L?OKF� Ë√ VK?� Ë√ —UD�≈ È√ vK� œU?L??�?�ô« Ë√ ·d??B?��« ≠ ≤
Ë√ ª `O�� qJA� WI�u�Ë W�O��Ë WOK�√ UN�√ ‰uIF� qJA�

¡«d?��Ë Vz«d?C�« È—UA?��?�Ë 5��U?;«Ë 5�U?�LK�  U?LOKF� —«b?�≈ ≠ ≥
t� ÕuL?�*« u�M�« vK� 5BB�?�*« ¡«d�)« Ë√ s�—U?A��*« s� r�dO?� Ë√ WM�UF*«

Æ WO�UH�ô« Ác� V�u0



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ∏∞

s� qL� Âu� ±µ d?A� W�L?� ‰ö�  öON?���« qO�Ë i�uF� ÷d?�I*« vK� »
·ö?��  ö??O?N?�?��« qO??�Ë Áb?�J�� Â«e?�?�« Ë√ …—U?�?� Ë√ W?HKJ?� È√ s� VKD�«
 ö?O?N?�?��« qO?�Ë V�U?� s� b?LF?�*« ·d?B?��« ¡u?� Ë√ rO?�?'« ‰U?L�ù« V�?�

Æ q�uL��«  «bM��� V�u0 qO�u�« WHB� t�dB�� W�O��
∫∫∫∫        ««««————œœœœUUUUBBBB����««««    qqqq����uuuuLLLL��������    WWWWOOOO����UUUUDDDD����dddd��������««««    WWWW����OOOONNNN����««««    iiii����uuuuFFFF����    ¥¥¥¥≠≠≠≠±±±±≥≥≥≥

Âu� ±µ dA� W�L?� ‰ö�  «—œUB�« q�uL�� WO�UD�d��« W�?ON�« i�uF� ÷d�I*« vK�
q�u??L??�� W?O?�UD�d??��« W?�??O??N�« Áb??�J�� Â«e??��« Ë√ …—U??�?� Ë√ W??HKJ� È√ s?� VKD�« s� qL??�

∫ W�O�� WO�UH�ô« ÁcN� oKF�� ULO�  «—œUB�«
Ë√ ª œ«b��« s� nK�� t�√ ‰uIF� qJA� bI�F� Àb� È√ v� oOI���« √ 

‰uIF� qJA� b?I�F�  ULOKF� Ë√ VK� Ë√ —UD�≈ È√ vK� œUL?��ô« Ë√ ·dB��« »
Ë√ ª `O�� qJA� WI�u�Ë W�O��Ë WOK�√ UN�√

WM�U‡F*« ¡«d?�‡�Ë Vz«d‡C�« È—U?A?�?��Ë 5�?�U‡;«Ë 5�U‡�?LK�  U‡L?OKF� —«b?�≈ ‡�
Æ q�uL��«  «bM��0 oKF�� ULO� 5BB��*« ¡«d�)« Ë√ s�—UA��*« s� r�dO� Ë√

∫ 5{dI*« q�� s� d�ô« nOH�� ≠ ±¥

∫∫∫∫    dddd����____««««    nnnnOOOOHHHH��������    ±±±±≠≠≠≠±±±±¥¥¥¥
W�u???I??F*«  «u?D)« lO???L??� ¨ ÷d???�??I*« l� —ËU???A??�?�U� ¨ q�u9 ·d?� q� c??�???�� √ 
V�«Ë mK?�?� È√ `?�?B?� Ê√ v�≈ ÈœR� b??� v��«Ë Q??AM� ·Ëd?� È√ s� nO??H??�??�K�
±± bM��« Ë√ W?O�u�U?I�« Â«bF�« ±≠∑ œuM��« s?� È_ UÎI?�Ë Ë√ V�u0 l�b�«
vGK� Ë√ W�UC*« nO�UJ��« ±≠±≤ bM��« Ë√  UC�uF��«Ë q�UJ�U� W��dC�«
V�u0 t�U�«e?��«Ë t�uI?� qI� dB(« ô ‰U?�*« qO�� vK� p�– v� U0 rN� U?ÎI�Ë

Æ d�¬ q�u9 dI� Ë√ WF�U� W�d� v�≈ q�uL��«  «bM���
V�u0 ÷d?�??I*«  U?�«e?��« s� ‰U?J�_« s� qJ� ÈQ� Áö?�√ √ …d?I??H�« b?% ô »

Æ q�uL��«  «bM���

¡



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«∏±

∫∫∫∫    WWWWOOOO����uuuu��������****««««    œœœœËËËËbbbb����    ≤≤≤≤≠≠≠≠±±±±¥¥¥¥
 U?IHM�«Ë n?O�UJ��« lO?L� s� q�u9 ·d� q?� i�uF?�� —u?H�« vK� ÷d?�I*« Âu?I� √ 
U�c??��« v��«  «uD?�K� W??�?O??�� ‰u??I?F??� qJA?� «c� q�u??L?��« ·d?� U�b?�?J� v��«

Æ d�_« nOH�� ±≠±¥ bM��« V�u0
nOH�� ±≠±¥ …dIH�« V�u0  «uD� È√ –U��U� UÎ�eK� q�uL��« ·d� ÊuJ� ô »
t� f1 b?� p�c� ÂUO?I�« Ê√ ‰uI?F*« t�dB?�� UÎI?�Ë «c� q�uL?��« ·d� È√— «–≈ d�_«
Æ  «—œUB�« q�uL�� WO�UD�d��« W�ON�« ÊUL{ V�u0 q�uL��« ·d� ‚uI� vK� UÎ�K� d�R� Ë√

∫  U�ËdB*«Ë nO�UJ��« ≠ ±µ

∫∫∫∫        öööö����UUUUFFFF****««««        UUUU����ËËËËddddBBBB����    ±±±±≠≠≠≠±±±±µµµµ
 ö?O?N�?��« qO?�Ë v�≈ VKD�« s?� qL� Âu� ±µ d?A?� W?�?L� ‰ö?� ÷d?�?I*« l�b�
‰U�*« qO?�� vK� p�– v� U0 UÎI�?�� …bL�?F*«  U�ËdB*«Ë nO�UJ��« lOL?� mK�� 5LEM*«Ë
WK�UL*« Vz«dC�« Ë√ œ«œd��ö� WK�U� W�UC� WLO� W��d{ È√ l�  UIHM�«Ë dH��« ¨ dB(« ô
Ác� oO�u�Ë ÷ËUH��U� oKF?�� ULO� ¨ ¡UM���U� sJ�Ë  U?IHM�«Ë nO�UJ��« Ác� vK� …b�J�*«
qO?�u� WO?�—U)« W?O�u�UI�« Âu?�d�« ¨ WOK?�_« UL?N�?GO?� v� WO�U‡*« …—«“Ë ÊU?L{Ë W?O�U?H�ô«
œ«b�ù«Ë ÷ËUH�?�U� oKF�� ULO� UL?NM� È√ ‰uIF� qJA� U�b�J� v��« 5LEM*«Ë qO?N���«

∫ v� W�—UA*«Ë d�d���«Ë W�U�D�«Ë
Ë ª q�uL��«  «bM��� v� UNO�≈ —UA� Èd�√  «bM��� W�√Ë q�uL��«  «bM��� √ 

Æ WO�UH�ô« Ác� a�—U� bF� …—d�� Èd�√ WO�U�  «bM��� È√ »
∫∫∫∫    qqqq����bbbbFFFF��������««««    nnnnOOOO����UUUUJJJJ����    ≤≤≤≤≠≠≠≠±±±±µµµµ

Îö�bF� „UM� ÊU?� Ë√ q�u9 bM��� ÊQA� W?I�«u� Ë√ Îô“UM� Ë√ Îö�bF� ÷d?�I*« VK� «–≈
¨ WK‡‡L?F�« dO‡‡OG� ±±≠≤µ b?‡‡‡M�K� UÎ‡I�Ë t?OK� UÎIH?�� Ë√ UÎ�u‡‡K‡D� Ë√ U?ÎF�u?�� Îô“UM� Ë√
Êu‡‡C??� v� ¨ ÷d??�‡‡I*« v?KF?� W??�U‡‡A?�« vK� sKF*« d??F?�?�« d?O??O?G?� ¥≠≥± bM��« Ë√

∫ Ê√ ¨ VKD�« s� qL� Âu� ±µ dA� W�L�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ∏≤

p�– v� U0  U?�Ëd?B*«Ë nO�UJ�?�« lOL?� mK?�� s?�  öO?N?�?��« qO?�Ë ÷u?F� √ 
qO??�Ë U�b??�J� v�?�«Ë U?ÎI??�??�??� ÷d??�?I*« U??N??OK� o?�«Ë v��« W??O�u�U??I�« Âu??�d�«
tL?OO?I� Ë√ VKD�*« Ë√ VKD�« «cN� t?��U�?��ô W�?O�� ‰u?IF� qJA�  ö?ON?���«

Ë ª t� ‰U���ô« Ë√ tOK� ÷ËUH��« Ë√
UÎGK�?�  «—œUB�« q�uL�� W?O�UD�d��« W�?ON�« »U�?(  öON�?��« qO�u� l�b� Ê√ »
WO�u�U?I�« Âu�d�« p�– v� U0 UÎI�?�� …bL�F*«  U?�ËdB*«Ë nO�UJ��« lOL?' UÎ�ËU��
UN��U?���ô W�?O��  «—œUB�« q�uL?�� WO�UD�d��« W�O?N�« ‰uIF� qJA� U?N�b�J� v��«

Æ t� ‰U���ô« Ë√ tOK� ÷ËUH��« Ë√ tLOOI� Ë√ VKD�*« Ë√ VKD�« «cN�
∫∫∫∫    ––––UUUUHHHH����ùùùù««««    nnnnOOOO����UUUUJJJJ����    ≥≥≥≥≠≠≠≠±±±±µµµµ

v�≈ l�b� Ê√ ¨ VK?D�« s� qL?� Âu� ±µ d?A?� W?�?L?� Êu?C?� v?� ¨ ÷d?�?I*« vK�
v��« W?O�u�UI�« Âu?�d�« p�– v� U0  U?�ËdB*«Ë nO�UJ��« l?OL?� mK��  ö?ON?���« qO?�Ë
»U�?(  «—œUB�« q�u?L�� W?O�UD�d��« W?�ON�« Ë√ ÷d?I� È√ Ë√  ö?ON?���« qO�Ë U?�b�J�
U?L?�?�?� ¨  «—œU?B?�« q�u?L?�� W?O�UD�d?�?�« W?�?O?N�« Ë√ vMF*« ÷d?I*« Ë√  ö?O??N?�?��« qO?�Ë

Æ UNOK� ÿUH(« Ë√ q�u9 bM��� È√ V�u0 ‚uI� È√ –UH�S� oKF�� ULO� ¨ ‰U(« vC�I�
© ∑ ¨  …œU‡‡*«

œ«b��« sŽ nK�²�«  ôUŠË  «bNF²�«Ë  «—«d�ù«
∫  «—«d‡�ù« ≠ ±∂

q� v�≈ ±∂ bM�?�« «c� v� U?N?OK� ’u?B?M*«  U�U?L?C�«Ë  «—«d?�ù« ÷d?�??I*« Âb?I�
Æ WO�UH�ô« Ác� a�—U� v� q�u9 ·d�

∫∫∫∫    eeee‡‡‡‡����dddd****««««    ±±±±≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂
Æ W�dB*« 5�«uI�« q� v� `O�� v�u�U� qJA� WLzU�Ë W��R� ¨ W�U� W�O� u� √ 

t?�DA�√Ë t� W?�U?)« qO?G?A�?�«  UOK?LF� ÂU?O?I�«Ë t�u?�√ „ö?�?�« WDK�� l�?L?�� »
Æ U�cO‡HM� ¡U‡M�√



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«∏≥

∫∫∫∫    WWWW����eeeeKKKK����        UUUU����««««eeee��������««««    ≤≤≤≤≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂
q� v� ‰U(« vC�I� U?L��� Èd�A*«Ë u� UN� lKDCO?� t�Q� ÕdB*«  U�«e��ô« Ê≈
‰U?(« vC�?I� UL?�?�� b?OO?A�?�«Ë b�—u‡��«Ë W�bMN?�« bI?�Ë tO?� UÎ�d� Êu?J� q�u9 bM��?�

Æ –UH�û� WK�U�Ë W�eK�Ë W�O��Ë WO�u�U�  U�«e��« v�
∫∫∫∫    ÈÈÈÈdddd����____««««        UUUU����««««eeee��������ôôôô««««    llll����    ÷÷÷÷————UUUUFFFF��������««««    ÂÂÂÂbbbb����    ≥≥≥≥≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂

b?OO?A?��«Ë b�—u��«Ë W?�bMN�« b?I?�Ë q�uL?��«  «bM�?�* Èd?�A*«Ë u� Á¡«œ√Ë t?�«d�≈ Ê≈
∫ l� U{—UF�� s�Ë ô ULNM� …u�d*«  ö�UF*«Ë

ª oO�D��« V�«Ë Êu�U� È√ √ 
Ë√ ª WO�O�Q��« t�«bM��� »

Æ t�u�√ s� È_ Ë√ t� ÂeK� —d�� Ë√ ‚UH�« È√ ‡�
∫∫∫∫        UUUUOOOO����ööööBBBB����««««ËËËË        UUUUDDDDKKKK��������««««    ¥¥¥¥≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂

 «¡«d?�ù« lOL?� c��« b?�Ë ¨ rOK��Ë c?OH?M�Ë Â«d�≈ v� WO?�öB?�« q�UJ� l�L?�� √ 
u� v��« W?O?MF*« q�u?L?��«  «bM?�?�?� ¨t?L?OK��Ë Ác??O?HM�Ë t?�«d�≈ oO�u??�� W?�“ö�«
‰U?(« vC?�I� U?L?�?�� b?O?O?A?��«Ë b�—u�?�«Ë W�bMN?�« bI?� p�c?�Ë U?NO?� U?Î�d�

Æ pK� q�uL��«  «bM��� s� …u�d*«  ö�UF*«Ë
 U�U‡‡‡‡L?{ .b‡‡‡I� Ë√ ÷«d?��ö� W?‡‡�O?�� t�U?O�ö?B� œËb‡‡‡� È√ “ËU?& r‡‡‡�� s� »

Æ UNO� UÎ�d� u� v��« q�uL��«  «bM��� s� …U�u��  UC�uF� Ë√
U?N� v�u*« Ë√ W�uKD?*«  «¡«d�ù« l?OL?� ¡«d?�≈Ë `�—U?B?��« lO?L?� —«b?B?�?�« - ‡�
b?I?�Ë W?OMF*« q?�u?L?��«  «bM�?�?� Â«d�S� oKF?�� U??L?O?� ‰U?(« vC?�?I� U?L?�?�?�
U?L�–U?H�≈Ë U??L?N�U�d?�Ë U?L?N?�??O�u�U?�Ë U?L�c?O?HM?�Ë b?O?O?A?��«Ë b�—u?�?�«Ë W?�bMN�«

Æ –UHM�«Ë d�_« q�UJ� ULN�√Ë ¡UC��ô« V�� …u�d*«  ö�UF*« p�c�Ë
È√ ÂU?�√ W?OzU??C?� ÈËU?�œ Áb?{ l�d� Ê√Ë W??OzU?C?� ÈËU?�œ l�— vK� …—b??I�« t�b� œ

Æ q�uL��«  «bM��� V�u0 WB��� ÊuJ� b� rOJ% W�O� Ë√ØË WLJ��



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ∏¥

∫∫∫∫    WWWW����œœœœ____««««    ‰‰‰‰uuuu��������ËËËË    WWWWOOOO����öööö����    µµµµ≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂

∫ W�uKD*« Èd�_« —u�_«Ë ◊ËdA�«Ë  U�dB��«Ë `�—UB��« lOL� √ 

t�U�«e?��ô ‰U��?�ô«Ë t�uI?� W�—U2Ë Â«d�≈ s� v�u�U� qJA?� tMOJL�� ≠ ±

ª UNO� UÎ�d� u� v��« q�uL��«  «bM��� v� …œ—«u�«

W?�bMN�« b?I?�Ë q�u?L?��«  «bM�?�?� v� ÕdB?*«  U�«e?��ô« Ê√ ÊU?L?{ ≠ ≤

W�—U?�Ë W?O�u�U?� U?N?� lKDC� t�√ ‰U?(« vC?�?I� U?L?�?�??� b?O?O?A?��«Ë b�—u?��«Ë

Ë ª –UH�û� WK�U�Ë W�eK�Ë

¨dB� v� qO�b?� W�u�I� UN?O� UÎ�d� u� v��« q�uL��«  «bM�?�� qF� ≠ ≥

r�� ·u??� Ë√ –U?H?M�«Ë d�_« q�UJ� l�??L??��Ë U?N??OK� ‰u??B?(« Ë√ U�—«b??B?�??�« -

a�—U� q�??� –U?HM�«Ë d�_« q�UJ� l?�?L?�� ·u?�Ë U?N??OK� ‰u?B?(« Ë√ U�—«b??B?�?�«

Æ v�Ë_« Â«b���ô«

÷d?�‡‡ILK� W�œU‡‡?F�« W‡‡DA�_U� ÂU‡‡‡O?IK� W‡‡�“ö�« `�—U?B��« l‡‡O?L� —«b?B�?�« - »

Æ –UHM�«Ë d�_« q�UJ� l�L��Ë UNOK� ‰uB(« Ë√

∫ vK� U0 rK� vK� fO� ÷d�I*« ‡�

—UA?� `�dB� È√ ‰UD�≈ Ë√ s?FD�« Ë√ a��Ë√ ¡U?G�ù …c��?� …uD� È√ ≠ ±

ª ·dB�« vK� W�U�d�« ≤≤≠±∂ bM��« Ë√ µ≠±∂ bM��« v� tO�≈

v� t‡‡?O�≈ —U‡‡A??� `�d??B� È√ —«b?B??�?�« r?�� ô U‡‡N??�?�u?0 ·Ëd‡‡� È√ ≠ ≤

t?F?�9 Ë√ t�U�d?� Ë√ ·d?B�« vK� W�U?�d�« ≤≤≠±∂ b?M��« Ë√ µ≠±∂ bM��«

Ë√ ª oO�D��« V�«Ë Êu�UI�« V�u0 tO� »uKD*« X�u�« ‰uK�� –UHM�«Ë d�_« q�UJ�

`�d???B?� È√ vK� V?KD�???� Ë√ ◊d???� ÷d???� v�≈ ÈœR?� b???� ·Ëd� È√ ≠ ≥

·d???B�« v?K� W�U???�d?�« ≤≤≠±∂ bM��« Ë√ µ≠±∂ b?M��« v?� t???O�≈ —U???A???�

Æ ÁƒUHO��« sJ1 t�√ ‰uIF� qJA� ÷d�I*« l�u�� ô Èc�«Ë



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«∏µ

∫∫∫∫    ––––UUUUHHHH����ùùùù««««ËËËË    rrrr����UUUU((((««««    ÊÊÊÊuuuu����UUUUIIII����««««    ∂∂∂∂≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂
q�u9 bM�?�?� qJ� r�U?(« Êu�U?I�« t�Q� t?OK� ’u?BM*« Êu?�UI?�« —UO?�?�U� ·d?�?F� √ 
«Îc�U� ÊuJ�Ë rN� oKF?�� ULO� Ë√ rNM� W?��UM�« W�b�UF?��« dO�  U�«e?��ô« lOL�Ë

Æ d‡B� v�
ÊuJ�Ë q�u9 bM�?�0 oKF?�� UL?O?� «d�K$≈ v� —b?B?��� rOJ?% rJ� ÈQ� ·d�?F� »

Æ dB� v� «Îc�U�
‰u??�_U� o?KF??�� U??� ·ö??�?� W�U??B??(U� W???��UD*« Âb??� v?K� ‚U??H�ôU� ·d??�???F� ‡�
t�u�√ Ë√ ÷d?�I?LK� UÎI� ÊuJ� b?� q�u9 bM��0 oKF?�� UL?O� W�UL?�K� WF?{U)«

Æ dB� v� «Îc�U� ÊuJ�Ë
ÊuJ�Ë q�uL��«  «bM��� v� œb�� u� UL?� rOJ���« ÂU�√ .bI��« VKD� ·d�F� œ

Æ dB� v� «Îc�U�
∫∫∫∫    vvvv��������ddddCCCC����««««    rrrrBBBB))))««««    ∑∑∑∑    ≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂

ÂuI� b?�  U�u?�b� È_ v��d{ rB?� È√ ¡«d�≈ ◊d?�A� ô ¨ W�dB*« 5?�«uI�« q� v�
Æ q�uL��«  «bM��� V�u0 UN�

∫∫∫∫    WWWWGGGG����œœœœ    ËËËË√√√√    ŸŸŸŸ««««bbbb����≈≈≈≈    VVVVzzzz««««dddd{{{{    bbbb����uuuu����    ôôôô    ∏∏∏∏≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂
Èb� UNKO?��� Ë√ U�bO?� Ë√ q�uL��«  «bM�?�� Ÿ«b�≈ ÂeK� ô ¨ Èd?B*« Êu�UI�« V�u0
o‡‡O�u� Ë√ q‡?‡O�?�� Ë√ W‡‡G?�œ W?��d‡‡{ È√ l‡‡�œ Ë√ d‡‡B?� v� Èd‡‡�√ W?�?O� Ë√ W‡‡LJ�?� È√
…u�d*«  ö?�UF*« Ë√ U?N� oKF�� U?LO� Ë√ q�u?L��«  «bM�?�� vK� WK�U2 Âu?�— Ë√ Vz«d{ Ë√
W?LJ;« c?O?HM�  «¡«d?�≈ vK� W?I?�?��*« W?G?�b�« Âu?�— ¡UM�?�?�U� ¨ q�u?L?��«  «bM�?�?� s�

Æ WK�  «– WOzUC� W�ôË È√ v� W�—U��« 5�«uIK� UÎI�Ë
∫∫∫∫    œœœœ««««bbbb��������««««    ssss����    nnnnKKKK��������    bbbb����uuuu����    ôôôô    ππππ≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂

s� nK�� b?�u� ô W?O?�U?H�ô« Ác� a�—U� v�Ë œ«b?��« s� nK�� W�U?� b?�u� ô √ 
Â«b�?��« È√ s� Z�M� Ê√ ‰u?IF?� qJA� l�u�*« s� ÊuJ� b?� Ë√ …dL?��?� œ«b��«

Æ q�u9 bM��� È√ s� ¨…u�d� WK�UF� È√ Ë√ ¨¡«œ√ Ë√ ¨ Â«d�≈ Ë√



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ∏∂

¨ÕUL?� …d�� ¡U?N��« l� ¨Ë√ qJA� Èc�«Ë rzU?� d�¬ ·d� Ë√ Àb?� È√ b�u� ô »
qJA� b� Èc�«Ë ¨o�?� U2 È√ s� WHO�u� È√ Ë√ —«d� È√ –U�?�« Ë√ ¨—UD�≈ tO�u� Ë√
È√ V�u0 U?N??H?�Ë ÊU?� UÎ�√ ¡U?N�û� W?�??�?�?� W�U?� Ë√ œ«b?��« s� n?K�� W�U?�
ÊuJ� W?I�dD� U?N� t�u?�√ lC?�� v��« Ë√ t?� UÎ�eK?� ÊuJ� d?�¬ —d�?� Ë√ W?O?�U?H�«

Æ ‰uIF*« WO�K�_« v{dI� È√— v� v�K� Èd�u� dO�Q� UN� ÊuJ� b� Ë√ UN�
∫∫∫∫    WWWWKKKKKKKKCCCC����        UUUU����uuuuKKKKFFFF����    bbbb����uuuu����    ôôôô    ±±±±∞∞∞∞≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂

W?�O?N�« Ë√ q�uL?��« ·«d�√ b�_ tM� W�U?O� Ë√ tM� W?�bI*« W?OKFH�«  U?�uKF*« lOL?� Ê≈
v�«uM�« lO?L� s?� W�?O�?�Ë WK�U?� qON?�?��U� oKF?�� UL?O�  «—œU?B�« q�u?L�?� WO�UD�d?��«
a�—U� v� U??L?� W�d�u?� W?I??O?I?( ‰U?H?�≈ Ë√ W??�?O?�?� d?O??� ‰«u?�√ È√ sL?C?�� r?�Ë W�d�u?'«

Æ v�«uM�« s� WO�U� È√ s� WKKC� X�O�Ë UN1bI�
∫∫∫∫    vvvv����UUUU‡‡‡‡****««««    eeee����dddd****««««    ±±±±±±±±≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂

W??�«—œ b?F� W??O??�U‡‡H�ô« Ác� V?�u0 U�d?O??�u� -  «R??�M�Ë  U??O�«e?O??� È_ q�u??��« -
”U?�√ vK?�Ë W?��b?(« W??O?��—U?��«  U??�uKF*« ”U?�√ vK?� W?O� s�?�?� U�œ«b?�≈ -Ë W?O�Q??�?�

Æ UN1bI�Ë U�œ«b�≈ a�—U� v� W�uIF� X�U� v��«  U{«d��ô«
∫∫∫∫    WWWW��������dddd****««««    vvvv����    ÈÈÈÈËËËËUUUU������������««««    ±±±±≤≤≤≤≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂

l� W�ËU?�?�� W?��d?� v� q�_« vK� q�u?L�?�«  «bM��?� V�u0 l�b�«  U?�«e?��« nMB�
ÊuJ� b� v�?�«  U�«e��ô« ¡UM�?��U� ¨ W?OKC�_« ÈË–Ë 5�uL?C*« dO?� tOMz«œ lO?L� V�UD�

Æ WO�UH�ô« Ác� a�—U� v� v�«e�ù« oO�D��«  «– Êu�UI�« ’uB� V�u0 WOKC�_« UN�
∫∫∫∫    UUUUNNNN����    œœœœbbbbNNNN����    ËËËË√√√√    WWWWIIIIKKKKFFFF����    WWWWOOOOzzzzUUUUCCCC����        ««««¡¡¡¡««««dddd����≈≈≈≈    ÈÈÈÈ√√√√    bbbb����uuuu����    ôôôô    ±±±±≥≥≥≥≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂

ÂU?�√ Ë√ ¨ V�U� s�  U?I?OI?% Ë√ W�—«œ≈  «¡«d�≈ Ë√ rOJ?% Ë√ W�u?B� b?�u� ô √ 
b?� ¨ UÎ�K� U?N?O� qB?H�« - «–≈ v��«Ë ¨ W?O?LOJ% W?�U�Ë Ë√ W?�O?� Ë√ WLJ�?� È√
«–≈ ÁœUI��«Ë tLK� b� vK?�v�K� Èd�u� dO�Q� UN� ÊuJ� Ê√ l�u�*« s� ÊuJ�

Æ ÎW�U�� t� dD�√ Ë√ Áb{ p�– s� UÎ�√ l�—



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«∏∑

s� U�d?O� Ë√ rOJ% W?�O� Ë√ WL?J�� s� —œU� d?�√ Ë√ rJ� È√ Áb{ —b?B� r� »

W?O?L??OEM� W?�?O� Ë√ W??O?�uJ� W?N?� È√ s� —œU??� W�u?I?� Ë√ d?�√ È√ Ë√  U??�?O?N�«

vK� v�K� Èd�u?� d?O�Q� t� ÊuJ?� Ê√ ‰uI?F?� qJA� qL?�?;« s� Èc�«Ë Èd?�√

Æ oO�b�«Ë V�«u�« Èd���« tz«d�≈ bF� ÁœUI��«Ë tLK� b�

∫∫∫∫    ssss}}}}����««««uuuuIIIIKKKK����    WWWWHHHH����UUUU��������    bbbb����uuuu����    ôôôô    ±±±±¥¥¥¥≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂

d}�Q� È√ ‰u?IF?� qJA� UN� ÊuJ| b?� Ë√ ÊuJ| WH�U�?� W�zô Ë√ Êu�U?� È√ n�U�� r�

Æ v�K‡� Èd‡�u�

∫∫∫∫    WWWW}}}}����}}}}��������««««    dddd}}}}||||UUUUFFFF****««««ËËËË    ssss}}}}����««««uuuuIIII����««««    ±±±±µµµµ≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂

Æ …dL��� X�«“ U�Ë W}�UL��«Ë W}�}� W}CI� …d}�� À«b�√ È√ lI� r� √ 

b|Ëe� s� l?M�?L| r� ¨ W�u??I?F*«  U|d?�??��« l}?L?� tz«d??�≈ b?F� t?LK?� b?� vK� »

t�“u?� v�  U?�u?KF?� W|Q� ÷d?I?� È√ Ë√  «—œU?B�« q?|u?L?�� W?}�UD|d?�?�« W?�?}?N�«

d|d?I� È√ `�?B| Ê√ v�≈ ÈœR?�?� X�U?� ¨ UN?L|b?I� - u� ¨ v��«Ë W?�?}?��U� oKF?��

qJA� q�U� d}?� Ë√ o}�œ d}� UÎL?}}I� Ë√ UÎI}?�b� Ë√ UÎ}�UL��« Ë√ U?Î}�}� UÎ}I?}I%

 «—œUB�« q|u?L�� W}�UD|d��« W?�}N�« v�≈ W?�bI*«  U�uKF*« l}L?� Ê√Ë ¨ Èd�u�

¨ W�u??I??F?*«  U|d??�??��« l}???L??� ¡«d??�≈ b??F� t??LK?� b??� vK� ¨ v� s?}??{d??I*«Ë

Æ W�b‡��Ë W‡�}��

X�«“ U?�Ë W?}?�U?L?�?�ô«Ë W?}?�?}?��« v�«uM�U� oKF?��  U?��UD� È√ v?� ¡b?��« r�| r� ‡�

b|b?N�� W|«—œ vK� f}� u?N� ¨ W�u?IF*«  U|d?���« l}?L� ¡«d?�≈ bF�Ë ¨ …d?L�?��

¨ s}��U(« U?�K� v� ¨ ¡UM���U� W?}�UL��ô«Ë W?}�}��« v�«uM�U� oKF?��  U��UD� ÈQ�

UNH?�Ë Ë√ UNM� ¡«d�ù« r�}� t?�√ ‰uIF� qJA� Èd| v��«Ë W|b?}� Ë√ W}�?�� ÈËU�œ È√

Æ ¡b��« a|—U� s� UÎ�u| ∂∞ s}�� ÊuC� v� UNC�— Ë√ UN�d� Ë√

Æ WIKF� Ë√ UÎ}�U� Èd& W}�UL��ô«Ë W}�}��« v�«uM�U� oKF��  UI}I% È√ b�u� ô œ



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ∏∏

∫∫∫∫    ‰‰‰‰««««uuuu����____««««    qqqq}}}}��������    WWWW��������UUUUJJJJ����    `̀̀̀zzzz««««uuuu����ËËËË    ÊÊÊÊuuuu����UUUU����ËËËË    œœœœUUUU����HHHH����««««    WWWW��������UUUUJJJJ����    ÊÊÊÊuuuu����UUUU����    ±±±±∂∂∂∂≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂
W?�?�UJ� s}�«u?�Ë `z«u�Ë œU?�?H�« W?�?�U?J� s}�«u?I� U?ÎI?�Ë t�U?L?�√ ÷d?�?I*« d|b| √ 
v� U?L?� U?N� kH�?�|Ë  «¡«d?�≈Ë  U?�U?}?� l{Ë b?�Ë ¨ W|—U��« ‰«u?�_« q}?�?�

Æ s}�«uI�« ÁcN� ‰U���ô« o}I%Ë e|eF� v�≈ ·bN� W}�UH�ô« Ác� a|—U�
Èd?�??��« ¡«d?�≈ b??F� ÁœU?I??�?�«Ë t??LK� b?� vK� ¨ ôË ÷d??�?I*« s?� È√ rI| r� »
Èb� ‰u?�?�?� Ë√ n�u� Ë√ …—«œ≈ fK?�� u?C?� Ë√ q}?�Ë È√ ¨ o}?�b�«Ë V�«u�«
÷d?� È√ vIK� Ë√ ÂU?}?I�U� d?�¬ h�?� È√ ÷]u?� Ë√ t?�Ë Ë√ vIK� Ë√ ÷d?�?I*«
qJA?� ¨ W??L???}??� È– d???�¬ ¡v� È√ Ë√ W|b� Ë√ ‰U???� È√ ¨ l�b� b???�Ë Ë√ l�œ Ë√
¨ U?N� ŸUH?��ô«Ë U?N�«b?�?��U?� h�� È√ Âu?I?}� Ë√ v�≈ ¨ d�U?�?� d}?� Ë√ d?�U�?�
W?}�u?�?�?� tM� Q?AM� b?� Ë√ TAM| Ë√ ¨ ·d?B?��« «c� pN?�M| b?� Ë√ pN?�M| Y}?�
s}�«u�Ë `z«u�Ë œU?�H�« W?��UJ* s}�«u� È√ V�u?0 d�¬ h�� È√ ÁU?& Ë√ t�U&

Æ W|—U��« ‰«u�_« q}�� W��UJ�
Èd?���« ¡«d?�≈ bF?� ÁœUI?��«Ë t?LK� b?� vK� ¨ ôË ÷d�?I*« s� UÎ|√ lC?�| ô ‡�
‰u?�??�?� Ë√ n�u?� Ë√ …—«œ≈ f?K�?� u?C??� Ë√ q}?�Ë È√ Ë√ ¨ o}??�b�«Ë V�«u�«
 «¡«d?�≈ ÈQ� U?Î�«d�√ «u?�?}� rN�√Ë ¨ W�U?�Ë È√ q?�?� s� o}?I?�?�K� ÷d?�?I*« Èb�
`z«u�Ë œU??�?H�« W?�??�UJ� s}�«u?� s?� ÈQ� oKF?�| U??L?}?� W�U??� q� v� ¨ W?}zU??C?�

Æ ‰«u�_« q}�� W��UJ� s}�«u�Ë
∫∫∫∫        UUUU����uuuuIIIIFFFF����««««    `̀̀̀zzzz««««uuuu����ËËËË    ssss}}}}����««««uuuu����    ±±±±∑∑∑∑≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂

‰U���« ÊULC� …bF� W|—U� UN}K� vI�|Ë  «¡«d�≈Ë  U�U}� c}HM�� ÷d�I*« ÂU� √ 
UL?NM� q� ¡ö?�ËË vH�u�Ë v�u?��?�Ë …—«œ≈ fK�� ¡U?C�√Ë Èd?�A*«Ë ÷d�?I*«
¡U?C�√Ë v�u?��?�Ë Èd�?A*«Ë ÷d?�I*« Ê√Ë ¨ W|—U?��«  U�u?IF�« `z«u�Ë s}�«u?I�
ÊuK�?�L| ¨ tzö?�ËË t?}H�u?�Ë ÷d�?I*« rK� b?� vK�Ë ¨ U?LNM� q� …—«œ≈ fK�?�
Êu?�—U‡‡?A| ôË W|d‡‡�u?'« v�«u?M�« l}?L?� s� W|—U??��«  U�u?I?F�« `z«u�Ë s?}�«u?I�
÷d??�?I*« s?}?}??F� v�≈ ÈœR| Ê√ ‰u??I??F?� qJ?A� l�u?�?| ◊U?A� È√ v?� b?B??� s�

Æ W�uIF� l{U� h�A�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«∏π

v�u���Ë …—«œ≈ fK�� ¡UC�√ s� È√ Ë√ Èd�A*« Ë√ ÷d�I*« ± s� UÎ|√ f}� »

÷d?�‡‡I*« rK� b?� vK� ≤ Ë√ ª ÷d?�?I*« vH�u?� rK� b?� vK� Ë√ U?L?NM� Îö?�

oKF?�| UL?}� W?H?� ÈQ� ·dB?�| ·u� Èc�«Ë Èd?�?A*« Ë√ ÷d�?ILK� q}?�Ë È√ Ë√

¨ W??}??�U‡‡H?�ô« Ác� V‡‡�u0 ¡v?�U‡M�« tM?� …œU‡‡H??�??�ô« Ë√ v�U‡?‡L??�zô« qO??N??�??��U�

Æ W�u‡IF� l{U‡� UÎB��

s� …u?�d?� Èd?�√  ö?�UF?� È√ Ë√  «bzU?F�U� ŸU?H?��« Ë√ Â«b?�?�?�« È√ pN?�M| ô ‡�

`z«u� Ë√ œU??�?H�« W??�??�UJ� s}�«u??� Ë√  U�u?I??F�« `z«u�Ë s}?�«u?� W??}?�U??H�ô« Ác�

Æ W|—U��« ‰«u�_« q}�� W��UJ� s}�«u�Ë

∫∫∫∫    WWWW}}}}����UUUU‡‡‡‡****««««    WWWW}}}}����uuuu||||bbbb****««««    ±±±±∏∏∏∏≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂

ÊU�— t?�?� Ë√ ÊU�— È√ V�u0 ÊU?L?C� ÷d?�?I?LK� W?}�U‡?*«  U}?�u|b*« s� È√ lC?�� ô

Æ W}�UH�ô« Ác� v� t� ÕuL�� u� U� d}�

∫∫∫∫    ‰‰‰‰uuuu����úúúú����    …………eeee����UUUU����    WWWW}}}}JJJJKKKK����    ±±±±ππππ≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂

h}?�«d� Ë√ —U?�|≈ œu?I� Ë√ ¨ ·d?B?�K� WK�U?�Ë W|—U?�Ë …e?�U� W}?JK0 ÷d�?I*« l�?L?�|

Æ ŸËdA*« c}HM�� W�“ö�« ‰u�_« Â«b���ô W��UM*« `|—UB��« lOL�Ë ¨ W|—U�

∫∫∫∫    WWWW����UUUUBBBB����    bbbb����uuuu����    ôôôô    ≤≤≤≤∞∞∞∞≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂

¨ q|u?L��«  «bM�?�0 oKF�| U?L?}� d?B� v� Èd?& W}zU?C�  «¡«d?�≈ È√ v� t� o�| ô

Èd�√ W}�u�U�  «¡«d�≈ È√ Ë√ W�uB?� È√ s� W�UB(U� t�u�√ s� È_ Ë√ t�HM� V�UD| Ê√

Æ W|UL�K� WF{U� ‰u�√ ÈQ� oKF�| UL}� W|c}HM��«  «¡«d�ùU� oKF�| U� ·ö��

∫∫∫∫    WWWW||||————UUUU������������««««ËËËË    WWWW����UUUU))))««««        UUUU����ddddBBBB��������««««    ≤≤≤≤±±±±≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂

t�u?I( t�?�—U2 qJA� ·u�Ë ¨ U?N}� U?Î�d� u� v��« q|uL��«  «bM�?�* tF?}�u� qJA|Ë

UNz«œ√Ë UN� ÂU}?I�« - W|—U&Ë W�U�  U�dB� ¨ q|uL��«  «bM�?�� V�u0 t�U�«e��ô tz«œ√Ë

Æ W|—U&Ë W�U� ÷«d�_



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« π∞

∫∫∫∫    ····ddddBBBB����««««    vvvvKKKK����    WWWW����UUUU����dddd����««««    ≤≤≤≤≤≤≤≤≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂
 «bM��?� V�u0 WI�?��*«  U�u?�b*« l}L� q|u?% “u�| ¨ dB?� s}�«u� V�u0 √ 
b?}?� ÊËœ p�c?� UNK?|u‡‡‡% Ë√ U?NF?�œ “u‡‡?‡�|Ë d‡‡B?� Ã—U‡‡‡� b?}?� ÊËœ q|u‡‡‡L?��«

Æ q}N���« WKL� v�≈
W}?�M�_«  ö?LF�« ·d?� j�«uC� W?�U)«  U?I�«u*« l}?L� vK� ÷d?�I*« q?B� »
s}JL�� q}?N���« WK?L� W}�U?�≈ ÊULC� W�uKD*« Èd?�_« `|—UB��« s� p�– d?}� Ë√

Æ t}� UÎ�d� u� Èc�« q|uL��« bM��� V�u0 t�U�«e��« l}L� ¡«œ√ s� ÷d�I*«
q|u?% Ë√ W?}?�U�≈ s� b??% v�U?(« X�u�« v� W|—U?�  U?�KD?�?� Ë√ œu?}?� b?�u� ô ‡�
U?LN�U?�«e��« ¡«œ√ vK� W?}�U‡*« …—«“Ë Ë√ ÷d�?I*« …—b?� bO?I� v��« W}?�M�_«  öL?F�«

Æ q|u9 bM��� È√ V�u0
∫∫∫∫    WWWW����UUUUFFFF����««««        UUUU||||dddd����AAAA****««««    bbbb����««««uuuu����    ≤≤≤≤≥≥≥≥≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂

u� t?�«d�≈ vK� o?�DM� v��«Ë d?B?� v� W?�U?F�«  U?|d?�?A*« b?�«u?� l}?L?' ‰U?�?�?�ô« -
 «bM��?� V�u0 t�U�«e��« ¡«œ√Ë Èd?�A*« ‚uI�Ë t?�uI� W�—U2Ë q?|uL��«  «bM��* Èd?�A*«Ë

Æ o�DM| UL��� b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« bI�Ë UN}� UÎ�d� q� ÊuJ| v��« q|uL��«
∫∫∫∫    WWWW}}}}����KKKK����    VVVV����««««uuuu����    bbbb����uuuu����    ôôôô    ≤≤≤≤¥¥¥¥≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂
∫ dB� s}�«u� V�u0 ÂeK| ô √ 

Ë√ ªq|u9 bM��� È√ V�u0 t�uI� –UH�≈ s� q|u9 ·d� È√ s}JL�� ≠ ±
¨ q|u9 bM��?� È√ V�u0 t�U�«e?��ô Á¡«œ√ Ë√ q|u9 bM��?� È√ Â«d�≈ V��� ≠ ≤
W�Ë«e???� Èd???�√ W???I|dD� t?� o�| Ë√ Îö?�R??�Ë√ U???ÎB???�d???� q|u9 ·d� È√ Êu?J| Ê√

Æ dB� v� ‰UL�_«
”—U?L| Ë√ —U?�?�?� q�?� t|b� Ë√ U?ÎL?}?I?� q?|u9 ·d� È√ d?�?�?F| s� Ë√ d?�?�?F| ô »
È√ –U‡‡?‡H�≈ Ë√ØË t‡?‡‡z«œ√ Ë√ØË t??�«d?�≈ V�??�� j?‡‡‡I???� d??B??� v� U?Î|—U??& UÎ‡�U???A�

Æ q|u‡9 b‡M���



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«π±

∫∫∫∫    ————««««dddd‡‡‡‡JJJJ��������««««    ≤≤≤≤µµµµ≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂
v�≈ …—U?�ùU� ÷d??�?I*« q�?� s?� W?�b?I?� U?N?�√ ¢÷d?�?I?LK?� …—dJ�*«  «—«d?�ù«¢ d?�??�?F�

Æ …bzU� l�œ a|—U� q�Ë Â«b���« VK� q� a|—U� v� …œu�u*« ·ËdE�«Ë lzU�u�«
∫  U�uKF*U� WIKF�*«  «bNF��« ≠ ±∑

ÊU� U‡*U?� W}�U?H�ô« Ác� a|—U� s� W|—U� ±∑ bM�?�« «c� v� …œ—«u�«  «bNF?��« qE�
Æ Ì—U� ◊U��—« È√ Ë√ q|uL��«  «bM��� V�u0 UÎLzU� mK�� È√

∫∫∫∫    WWWW}}}}����««««eeee}}}}‡‡‡‡****««««    ±±±±≠≠≠≠±±±±∑∑∑∑
WLzU?� qLA�Ë W?}�U‡*« WM��« pK� s� t?�}�«e}?�  ö}?N��?�« q}�Ë v�≈ ÷d�?I*« rK�|
œd�0 s}{dI*« l}L' WO�U� a�M�  ö}N���« q}�Ë Èb� ‰u�I� Ã–u/ v� v�U‡*« e�d*«
W|U?N� s� U?Î�u|±∏∞ s}?�UL?�Ë WzU?� ‰ö?� ‰«u?�_« s� ‰U?� È√ v� sJ�Ë ¨ o�?� U?� d?�u�

Æ W}�U‡*« t�«uM� s� WM� q�
∫∫∫∫        UUUU����ddddHHHH��������    ≠≠≠≠        UUUU����uuuuKKKKFFFF****««««    ≤≤≤≤≠≠≠≠±±±±∑∑∑∑

W?�}?N�«Ë s}?{dI*« l}?L?' W}?�U?� a�M�  ö?}N?��?�« q}�Ë b|Ëe� ÷d?�?I*« vK� V�|
∫ p�–  ö}N���« q}�Ë VK� «–≈ ¨  «—œUB�« q|uL�� W}�UD|d��«

Èc�« X�u�« fH� v� U?Î�uL?� t}Mz«œ v�≈ ÷d?�I?*« UNK�d| v��«  «bM�?�*« l}L?� √ 
Ë ª t}� rN�U�—≈ r�|

¨ Áb{ WIKF� Ë√ W}�U� W|—«œ≈  «¡«d�≈ Ë√ r}J% Ë√ W�uB� ÈQ� ÷d�I*« rK� —u� »
¨ Èd‡‡‡�u?� v�?K‡‡� d?}�Q� U?N� ÊuJ| b?� v��«Ë W�U?�?� U?N� d‡?‡D�√ Ë√ œb� v��« Ë√

Ë ª Áb{ UN}� rJ� «–≈
W?IKF?�*« Èd�_« W?�U?F�«Ë W}?zUB?�ù«Ë W?}�U‡*«  U?�uKF*« pK� s� ÈQ� —u?H�« vK� ‡�
UL�?�� ÷d�I*U� WIKF?�*« q}GA��«  U}KL?�Ë nzU�u�«Ë ‰u�_«Ë v�U‡*« l{u�U�
d?}‡‡‡�H� Ë√ »U?N‡‡�≈ È√ p�– v� U0 ¨ ‰u?IF?� qJA�  ö?}N?���« q}?�Ë UN?�KD|
W?�b‡‡I*« Èd?‡‡�_« œ«u‡‡LK� »uK?D� d?}‡‡�?H� Ë√ »U?N?�≈ È√ Ë√ W�u?KD�  «R?�M� Ë√

Ë ª W}�UH�ô« Ác� V�u0 ÷d�I*« s�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« π≤

∫ vK� √dD�  «d}}G� È√ s� W��� —uH�« vK� œ
±±≥ r�— Êu�U� p�– v� U0 ÷d�I*U� W�U)« W?O�}�Q��«  «bM��*« ≠ ±

Ë ª WK�  «– Èd�√ s}�«u� È√Ë ¨ tK|bF� r�| UL��� ¨ ÈdB*« ±π∏≥ WM��
¡«œ√ vK� W}�U‡*« …—«“Ë Ë√ ÷d�I*« …—bI� WK�  «– W|dB� s}�«u� È√ ≠ ≤

Æ q|uL��«  «bM��� V�u0 ULN� W�U)« œ«b��«  U�«e��«
∫∫∫∫        œœœœ««««bbbb��������««««    ssss����    nnnnKKKK������������UUUU����    ————UUUUDDDD����≈≈≈≈    ≥≥≥≥≠≠≠≠±±±±∑∑∑∑

œ«b??��« s� n?K�� È√ Ÿu??�u� t??LK?� —u??�  ö??}??N??�??��« q}??�Ë ÷d??�??I*« d?D�| √ 
Æ t�'UF* U�–U��« Èd�| v��« ¨  b�Ë Ê≈ ¨  «uD)«Ë

…œUN�  ö}N���« q}�u� ÷d�I*« ÂbI| ¨  ö}N���« q}�Ë s� VK� r|bI� —u� »
s� nK�� È√ —«dL��« ÂbF� b}H� ÷d�I*« s� ÎW�U}� l}�u��U� ÷uH*« s� WF�u�
œ«b��« s� nK���« b|b��� ¨ œ«b��« s� nK���« —«dL��« W�U� v� Ë√ œ«b��«

Æ t�'UF* U�–U��« Èd�| v��« ¨  b�Ë Ê≈ ¨  «uD)«Ë
∫ W}�Ëd�J�ù« l�«u*« Â«b���« ¥≠±∑

 U?�uK?F?� È√ r}K�??�� W?}?�U‡?‡H�ô« Ác� V�u0 t?�«e??��U� ¡U?�u�« ÷d??�?I?LK?� “u?�| √ 
ÊuK�?I| s|c�« ¢v�Ëd?�J�ù« l�u*« ÊuKC?H| Êu?{dI?�¢ s}?{dI*« ¡ôR?N� oKF?��
œb?�?� v�Ëd?�J�≈ l�u?� vK�  U?�uKF*« Ác?� dA?� o|d� s� Ác� ‰U?B�ô« W?I|d�

∫ «Î–≈ ¢hB<« v�Ëd�J�ù« l�u*«¢  ö}N���« q}�ËË ÷d�I*« WD�«u�
s}{d?I*« s� ÷dI� q� l� —ËUA?��« bF� W�«d?�  ö}N�?��« q}�Ë o�«Ë ≠ ±

ªWI|dD�« ÁcN�  U�uKF*« ‰U�—≈ q�I}� t�√ vK�
hzU?B�Ë Ê«uMF� rK� vK�  ö?}?N�?��« q}�ËË ÷d?�I*« s� q� ÊU?� ≠ ≤

Ë ª œb;« v�Ëd�J�ù« l�uLK� WK�  «– —Ëd� WLK� È√
÷d???�‡‡?I*« s}� t???}K?� ‚U‡‡‡?H�ô« o‡?�‡‡� o?}??�?M��  U???�u‡?‡K‡F?*« X�U‡‡?‡� ≠ ≥

Æ  ö}N���« q}�ËË



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«π≥

r}?K�� v?K� ¢v?�—u�« Ã–u????LM�« q?C????H| ÷d????I???�¢ ÷d????I????� È√ o�«u?| r� «–≈ »
p�c� UÎI�Ë ÷d�I*« —UD�S�  ö}N���« q}�Ë ÂuI| r� sL� ¨ ¢UÎ}�Ëd�J�≈  U�uKF*«
÷dI?� qJ� W}?�U� a�M�  ö?}N�?��« q}�Ë v�≈  U?�uKF*« r|bI� ÷d?�I*« vK�Ë
¨ v�—Ë Ã–u/ v�  «—œUB�« q|uL�� W}�UD|d?��« W�}N�«Ë v�—u�« Ã–uLM�« qCH|
q�_« vK� …b?�«Ë W�?��  ö?}N?���« q?}�u� ÷d?�I*« Âb?I| ¨ ‰«u?�_« l}L?� v�

Æ tK�� s� U�d}�u� »uKD�  U�uKF� È√ s� v�—Ë Ã–u/ v�
hzU?B�Ë Ê«uMF?� v�Ëd�J�ù« l�u*« q?CH| ÷d?I?� q�  ö}?N�?��« q}?�Ë œËe| ‡�
÷d?�?I*« b|b?% b?F� œb?;« v�Ëd?�J�ù« l�u*U� W?�U?� WK�  «– —Ëd?� W?LK� È√

Æ v�Ëd�J�ù« l�u*« «cN�  ö}N���« q}�ËË
∫ «Î–≈ t�Ëb�� tLK� —u�  ö}N���« qO�Ë ÷d�I*« dD�| œ

ª vM� qD� V��� hB<« v�Ëd�J�ù« l�u*« v�≈ ‰u�u�« sJL| ô ÊU� ≠ ±
l�u?*U� W????�U????)« —Ëd‡‡?*« W????LK� h?zU‡‡?B????� v� d????}???}????G?� „UM� ÊU????� ≠ ≤

ª hB<« v�Ëd�J�ù«
W?}?�U?H�ô« Ác� V�u?0 U?N?L|b?I� »uKD� …b|b?�  U?�u?KF?� È√ d?A� r� ≠ ≥

ª hB<« v�Ëd�J�ù« l�u*« vK�
W??}??�U??H�ô« Ác� V�u0 U??N??L|b??I?� - W?}?�U??�  U?�u?KF??� È√ q|b??F� ]- ≠ ¥

Ë√ ª hB<« v�Ëd�J�ù« l�u*« vK� U�dA�Ë
…—uAM�  U�uKF� È√ Ë√ hB?<« v�Ëd�J�ù« l�u*« Ê√ ÷d�I*« rK� ≠ µ

Æ t�UA�  U}��d� Ë√ v�Ëd�J�≈ ”Ëd}� È_ X{dF� b� Ë√ ÷dF�� t}K�
µ≠œ …dI?H�«Ë√ ±≠œ …dI?H�« V�u0  ö}?N�?��« q}�Ë —UD�S?� ÷d�I*« ÂU?� «–≈ ‡�
V�u0 U?NL|bI?� ÷d�I*« vK?� s}F�?| v��«  U�uKF*« l}?L� Âb?I� t}KF?� ¨ Áö�√
lM�??I| v?�?�Ë «–≈ ô≈ ¨ v?�—Ë Ã–u/ v� —UD�ù« p?�– a|—U� b??F� W??}??�U??H�ô« Ác�
 œ√ v��« ·ËdE�« ÊQ� v�Ëd?�J�ù« l�u*« qCH?| ÷dI� q?�Ë  ö}N?���« q?}�Ë

Æ …dL��� bF� r� —UD�ù« v�≈



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« π¥

¨  ö}?N���« q}?�Ë ‰ö� s� ¨ VKD| Ê√ v�Ëd�?J�ù« l�u*« qCH| ÷dI?� È_ “u�| Ë
W?}??�U?H�ô« Ác?� V�u0 U�d?}??�u� »uKD�  U??�uKF??� È√ s� …b?�«Ë W??}?�—Ë W?�??��
VK� ÈQ� ÷d??�?I*« Âe?�K?| ¨ hB?<« v�Ëd?�J?�ù« l�u*« vK� U�d?A?� r�� v��«Ë

Æ qL� ÂU|√ ±∞ …dA� ‰ö� q}�I�« «c� s�
∫∫∫∫    ¢¢¢¢ppppKKKK}}}}LLLL����    ····dddd����««««¢¢¢¢        UUUUIIII}}}}IIII%%%%    µµµµ≠≠≠≠±±±±∑∑∑∑

∫ «–≈ √ 
È√ o}?�D�Ë√ t}?�u� Ë√ d?}�?H� v� Ë√ v� d?}?}G� È√ Èd?�√ Ë√ Õd� ≠ ±

ªW}�UH�ô« Ác� a|—U� bF� UNM� - W�zô Ë√ Êu�U�
W?}�UD|d?��« W?�?}?NK� W?}K�«b�«  «¡«d?�ù«Ë  U?�—U?L*« v� d?}?}?G� Èd?�√ ≠ ≤

ª¢pK}L� ·d�«¢  UI}I��� oKF�| UL}�  «—œUB�« q|uL��
Ác� a|—U� bF?� W}�U‡*« …—«“Ë Ë√ØË ÷d�?I*« e�d� v?� d}}?G� È√ Èd�√ ≠ ≥

Ë√ ª W}�UH�ô«
t?�u‡‡I?� s� È_ ÷d?I*« q‡‡�?� s� Õd?�I?� q‡‡I?� Ë√ ‰“U‡‡M� „U‡‡M� ÊU?� ≠ ¥

Ë√ ª qIM�« Ë√ ‰“UM��« «c� q�� UÎ{dI� f}� ·d� v�≈ W}�UH�ô« Ác� V�u0 t�U�«e��« Ë√
 U}KL?� s� U�d}� Ë√ W?�“ö�« ¢pK}L� ·d?�«¢  UI}I?% l}L� c?}HM� ≠ µ
l}L?� V�u0 W}�U‡*« …—«“Ë Ë√ØË ÷d�?I*U� oKF�| UL?}� UN?�zU�M� U{d�«Ë oI?���«
 «bM��?�Ë W}�UH�ô« Ác� s?� …u�d*«  ö�UF?LK� UÎI�Ë W|—U?��« `z«uK�«Ë s}�«uI�«

Æ Èd�_« q|uL��«
µË ¥ s}�d?IH�« W�U?� v� ¨ Ë√ ÷dI?� È√ Ë√  ö}N?���« q}?�Ë ÂeK|
Ë√ ¢pK}??L?� ·d??�«¢  «¡«d?�S� ‰U??�?�??�ôU� qL?�??�?� b|b??� ÷d?I??� È√ ¨ Áö?�√
W|—Ëd‡C�«  U?�uKF*« U?N?}?� ÊuJ� v��« ·ËdE�« v� WK�U?L*« W|u?N�« b|b?%  «¡«d?�≈
È√Ë√  ö?}??N?�??��« q}?�Ë VK?� —u?� ÷d?�??I*« vKF??� ¨ t� q‡‡F??H�U� W?�U??�?� d??}?�
W�œ_« s� U�d??}?�Ë ozU�u?�« Ác� q�?� ¨ r|b??I� sL?C?| Ë√ ¨ r|b?I??�� Âu?I| ÷d??I?�
È√ s� W�U?}M?�U� Ë√ t?�?HM� ‰u?I?F?� qJA?�  ö?}?N?�?��« q}?�Ë U?N?�K?D| U?L?�?�?�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«πµ

v� ¨ Ë√ t�?HM� ÷dI� È√ Ë√  «—œU?B�« q|uL�?� W}�UD|d��« W?�}N�« Ë√ ÷d?I�
qL?��?� b|b‡‡� ÷d‡I?� È√ s� W�U?}� ¨ Áö�√ ¥ …d?I?H�« v� s}?�*« Àb(« W�U?�
p�– ¨  ö}?N�?��« q}�u� sJL| v�?�  «—œUB�« q|uL?�� W}�UD|d?��« W�?}N�« Ë√
÷d?I?� È√ ¨ Áö?�√ ¥ …d?I??H�« v� s}?�*« Àb?(« W�U?� v?� Ë√ ¨ v�U?(« ÷d?I*«
s� U�d?}??� Ë√ W?�“ö�« ¢pK}?L?� ·d??�«¢  U?I?}?I?% l}?L??� c?}?HM� qL?�??�?� b|b?�
Ë√ØË W|—U��« s}�«uI�« l}L?� V�u0 UN� t�U���U� lM�I� t�√Ë WK�UL*«  U?I}I���«
W?}�UD|d??��« W?�?}?NK� W?}K�«b?�«  «¡«d?�ù«Ë  U?�—U?L*« V�u0 »uKD?� u� U?L?�?�?�

Æ q|uL��«  «bM��� s� …u�d*«  ö�UFLK� UÎI�Ë  «—œUB�« q|uL��
pK� ¨  ö??}??N?�??��« q}??�Ë s� VK� —u??� ¨ r|b??I� sL??C| Ë√ ÷d?I??� q� Âb??I| »
t?�HM� ‰u?IF?� qJA�  ö?}N?���« q}?�Ë UN?�KD| v��« Èd?�_« W�œ_«Ë ozU�u�«
¢pK}??L?� ·d?�«¢  U?I??}?I?% l}?L??� c?}?HM� s?�  ö?}?N?�??��« q}?�Ë sJL??�| v�?�
l}L?� V�u0 UN� t?�U��?�U� lM�I?� t�√Ë WK�UL*«  U?I}?I�?��« s� U�d}?� Ë√ W�“ö�«

Æ q|uL��«  «bM��� s� …u�d*«  ö�UFLK� UÎI�Ë W|—U��« s}�«uI�«
q}�Ë t?��A| r� U� W?}�U� WM� q� v� …b�«Ë …d?� s� d��√ f}� ÷d�?I*« `L�| ‡�
q|u??L??�� W??}�UD|d??��« W??�?}??N�« l?� —ËU?A??��« b??F� ¨ ‰u??I??F?� q?JA�  ö??}?N??�??��«
q}???�u?� Àb??�?| b???� Ë√ d???L???�???�??� œ«b???�?�« s� nK?�� „UM� ÊQ?� ¨  «—œU???B�«
t|b� s|d�ü« s}BB��*« s}�ËUI*«Ë s|—UA?��*« Ë√ s}��U;« Ë√ØË  ö}N���«
vK� ‰u???I??F??� —UD�≈ v?K� Î¡UM�Ë …œU???�??F*« qL??F?�«  U??�U??� ¡UM�√ d???� ‰u??�œ v�
l� ¡U?I??��ô«Ë WKB�«  «– W??�U?F�« V�UJ*« —U??I?� v�≈ ÷d?�??I*« W?I??H�Ë W?}�u?�??�?�
 U?}KL� vK� d�R| ô b?� Èc�« b(« v�≈ ¨ r?N�K�U?I� Â“ö�« s}?}�u?LF�« s}?H�u*«
 «bM�?�� …—«œ≈Ë c?}?HM� W�?�«d?�Ë WA?�UM� ÷d?G� ¨ ÷d�?I?LK� …œU�?F*« q}?GA?��«
v� U0 ¨ U?L?N?�?�u0 ·«d�_« ¡«œ√Ë b?}?}?A?��«Ë b|—u?�?�«Ë W?�bMN�« b?I?�Ë q|u?L?��«
W?}M�_«  U??�?}�d?��« ÊU??L?{Ë W|—Ëd?{  «d?}??�Q� È√ vK� ‰u?B??(« ‰ö?� s� p�–

Æ  ö}N���« q}�Ë vK�L*



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« π∂

∫∫∫∫    bbbb}}}}}}}}AAAA��������««««ËËËË    bbbb||||————uuuu��������««««ËËËË    WWWW����bbbbMMMMNNNN����««««    bbbbIIIIFFFF����    WWWWIIIIKKKKFFFF����****««««        ««««————UUUUDDDD����ùùùù««««    ∂∂∂∂≠≠≠≠±±±±∑∑∑∑

∫ t�Q� rK� «–≈ —uH�« vK�  ö}N���« q}�Ë —UD�S� ÷d�I*« ÂuI|

W?}D� W?I?�«u?� ÊËœ b?}}?A?��«Ë b|—u?��«Ë W?�bMN?�« bI?F� Èd�u?� d?}?}?G� ¡«d?�≈ - √ 

ª Áƒ«d�≈ Õd�I| Ë√  ö}N���« q}�Ë s� WI���

…d?�� Ë√ d?��√ Ë√ qL?� Âu| ±µ dA?� W�?L?� …b* ÂËb| o}KF� Ë√ ¡UN�≈ Àb?� »

q}???�ËË  «—œU??B�« q|u???L??�� W???}�UD|d???��« W??�??}???N�« t??}K?� oH??�?� U??L??�??�???� ‰u�√

Ë√ ª b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« bI� V�u0  ö}N���«

W�bMN�« bIF� oKF�� Èd�√ W?}�u�U�  «¡«d�≈ Ë√ r}J% ¡b� Ë√  U�«e� È√ X�b� ‡�

Æ b}}A��«Ë b|—u��«Ë

∫ W�U‡F�«  «b‡NF��« ≠ ±∏

U‡*U� W?}?�U‡‡‡?H�ô« Ác‡‡� a|—U� s� W|—U?� ±∏ bM��« «c?� v� …œ—«u�«  «b?N?F?��« q‡‡E�

Æ UÎ|—U� ◊U��—« È√ Ë√ UÎLzU� q|uL��«  «bM��� V�u0 mK�� È√ ‰«“ ô

∫∫∫∫    `̀̀̀||||————UUUU‡‡‡‡BBBB��������««««    ±±±±≠≠≠≠±±±±∏∏∏∏

 U?�d?B?��« l}?L?' ‰U?��?�ô«Ë —u?H�« vK?� `|—UB?��« l?}L?� —«b?B?�?�U� ÷d?�?I*« Âu?I|

∫UNz«œ√Ë UN}� »u�d*« Ë√ W�uKD*« Èd�_« ¡U}�_«Ë ◊ËdA�«Ë

…œ—«u�« t�U?�«e?��ô ‰U?�?�?�ô«Ë t�u?I?� W?�—U‡‡2Ë Â«d�≈ s� v?�u�U� q?JA� tM}JL?�� √ 

ª UN}� UÎ�d� u� v��« q|uL��«  «bM��� v�

b|—u?��«Ë W?�bMN�« b?I?�Ë q?|u?L?��«  «bM�?�?� v� Õd?B*«  U?�«e?��ô« Ê√ ÊU?L?{ »

W?�eK�Ë W?|—U‡‡�Ë W?}�u�U??� U?N� lKDC| t�√ ‰U??(« vC?�?I| U?L??�?�?� b?}?}??A?��«Ë

Ë ª –UH�û� WK�U�Ë

Æ dB� v� q}�b� W�u�I� UN}� UÎ�d� u� v��« q|uL��«  «bM��� qF� ‡�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«π∑

∫∫∫∫    ssss}}}}����««««uuuuIIIIKKKK����    ‰‰‰‰UUUU������������ôôôô««««    ≤≤≤≤≠≠≠≠±±±±∏∏∏∏

Âb??� ÊU??� «–≈ ¨ o}??�D?��« V�«Ë Êu�U??I�U?� v�«uM�« l}??L??� s� ÷d??�??I?*« q�??�??L| √ 

V‡?‡�u0 t�U???�«e???��« ¡«œ√ v?K� t�—b???� Èd�u???� qJA?� b???�??}???� p�c?� ‰U??�???�???�ô«

Æ q|uL��«  «bM���

‰U�?��« ÊU?LC� …œb?��  «¡«d?�≈Ë  U�U?}� –U?H�≈Ë ÊU|d� vK� ÷d?�I*« k�U?�| »

s}�«u?I� tzö�ËË t?}?H�u�Ë t?}K�U�Ë t?}�u?��?�Ë t�—«œ≈ fK�?� ¡UC?�√Ë ÷d�?I*«

Æ ‰«u�_« q}�� W��UJ� `z«u�Ë s}�«u�Ë œU�H�« W��UJ�

∫∫∫∫    ssss����dddd����««««    ÂÂÂÂbbbbFFFF����    vvvv����KKKK����    bbbbNNNNFFFF����    ≥≥≥≥≠≠≠≠±±±±∏∏∏∏

W‡‡‡?M}?�?� W‡‡?K‡‡‡�U‡‡‡?F?� Ë√ UÎ‡‡�?}?�d‡� v‡‡MF| ¢ÊU?‡‡�d‡‡�« t‡‡?�‡‡�¢ ¨ ≥≠±∏ b‡‡M�?�« «c‡‡� v�

Æ ÁU�œ√ Ã …dIH�« v�

q|u?L?�� W?}�UD|d?��« W?�?}?N�«Ë W?}�?K�_« v{d?I� W?I?�«u0 ô≈ ¨ ÷d?�?I?LK� “u?�| ô √ 

W?�u‡KL*« ¨ t�u‡�√ vK� ÊU?‡‡�— È√ vK� ¡U?I�û� ÕUL?��« Ë√ ¡U?A�S� ¨  «—œU?B�«

Æ W}�U� W}�u|b� È√ l�b� W�ULC� ¨ bF� UL}� U�“u�| v��« Ë√

∫ vK| U0 t�U}� Âb� ÷d�I*« sLC| »

r�| ◊Ëd?A� t�u?�√ v� ‰UJ�_« s?� qJ� ÈQ� ·d?B?��« Ë√ qI� Ë√ l}� ≠ ±

ª ÷d�I*« q�� s� UN}K� –«u���ô« …œU�≈ Ë√ U�d}�Q� UN��u0 r�| b� Ë√

t�U{u?�I?� s� È√ v� ‰UJ�_« s� qJ� ÈQ� ·dB?��« Ë√ qI� Ë√ l}� ≠ ≤

ª Ÿu�d�« o� l�

s� WF?HM� Ë√ ‰«u�√ W�U?I� Ë√ Â«b�?��« t�?�u0 sJL| V}�d� È√ Â«d�≈ ≠ ≥

Ë√ ª  U�U�(« s� W�uL: UN�UC�≈ Ë√ d�¬ »U�� Ë√ v�dB� »U��

r�| U?L?�}?� ·Ëd� v� ¨ q�U2 d?}�Q� t� d?�¬ vK}?C?H� V}�d� È√ Â«d�≈ ≠ ¥

Æ W}�U‡*« W}�u|b*« l�d� WK}�u� v�U�√ qJA� WK�UF*« Ë√ V}�d��« Â«d�≈



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« π∏

È√ q}L�?�� ÕUL��« Ë√ ¡UA�S� Èd?�A*« ÂuI| s� t�√ sLC|Ë ¨ ÷d?�I*« ÂuI| s� ‡�
W�bMN?�« bI� V�u0 Èd?�A*« ‚u?I� Ë√ ŸËdA?*« v� WMLC�*« ‰u?�_« vK� ÊU�—

Æ b}}A��«Ë b|—u��«Ë
¨ ‰U?(« vC�?I| U?L?��?� Ë√ ÊU�— È√ vK� Áö?�√ »Ë √ ÊU�d?IH�« Èd?��ô œ

∫ ÁU�œ√ Ã—b� ¨ ÊU�— t��
ÈœU?F�« ‚U?}?��« v� ÷d?�?I*« U?N?�d�| W?�U?I?� Ë√ W?}?H?B?�� V}�d� È√ ≠ ±

Æ WM�b*«Ë WMz«b�« …b�—_« W�UI� W}HB� ÷dG� W}�dB*« t�U�}�d��
W}�u% WK�UF� È_ UÎI�Ë W�U?I� Ë√ W}HB� V}�d�� ‚ö�≈ Ë√ l�œ È√ ≠ ≤

∫ ÷dG� ÷d�I*« UN�d�|
t�Ë«b� ‚U??}??� v?� ÷d??�??I*« U??N� ÷d??F??�| d?�U??�??� È√ s� ◊u??�??��« √ 

Ë√ ª ÈœU‡}��ô«
c‡‡H?M� v��« t� W?�U‡?‡‡)«  ö‡‡L‡?F�« …—«œ≈  U‡‡‡}KL??� Ë√ …bzU‡‡H�« d??F?� »
¨ ¡UM��?�U� ¨ W�—UC*« d?}� ÷«d?�_ jI�Ë W|œU?}��ô« ‰U?L�_« ‚U?}� v�
ÊU??L???�zô« r�œ V?}�d� V�u?0 ÊU�— t??�???� Ë√ ÊU�— È√ ¨ W�U???� q� v�

ª ◊u% WK�UF0 oKF�| UL}�
ª Êu�UI�« ‰UL�≈ s� QAM| “U}��« È√ ≠ ≥

q|u‡‡9 ÷d‡?‡G� jI?� b�?‡‡J‡�?�  UJK�?L*« vK� ÊU‡�— t?�?� Ë√ ÊU�— È√ ≠ ¥
ª UJK�L*« Ác� b}}A� Ë√ vK� –«u���ô« Ë√

Ë ª UN�“U}� X�Ë  UJK�L*« vK� rzU� ÊU�— t�� Ë√ ÊU�— È√ ≠ µ
 «d?IH�« v?� s}�*« ŸuM?�« s� ÊU�— t�?� Ë√ ÊU�— È_ b|b9 Ë√ b|b?& È√ ≠ ∂
W?}�U‡*« W?}�u|b?LK� vK�_« m?K�*« …œU|“ r�| ô√ ◊d?A� ¨ Áö?�√ µ v�≈ ± s�
W?}?K�_«  UJK�??L*« vK� «Î—u??B?I??� b|b?L??��« Ë√ b|b?�??��« «c� ÊuJ?| Ê√Ë WM�R*«

Æ t‡��u0 …U‡DG*«



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«ππ

∫∫∫∫        UUUU����dddd‡‡‡‡BBBB��������««««    ¥¥¥¥≠≠≠≠±±±±∏∏∏∏

¨  ö?�U??F*« s� WK�K� v?� Ë√ …œd?HM� WK�U??F?� v� ¡«u?� ¨ ÷d??�?I?LK?� “u?�| ô √ 

∫ d}� d�¬ q�√ È√ v� ·dB��« ¨ ô Â√ WD��d� X�U� ¡«u�

ª ÈœU}��ô« qLF�« ‚U}� v�  U�dB��« ≠ ±

œU�F*« qLF�« ‚U}� v� t}?K� u� U� ·ö�� ‰u�_« v�  U�dB��« ≠ ≤

bM� ¨  U?�d?B?��« Ác� s� È√ W?L?}?� “ËU?�?�� ô√ WD?|d?� ¨ q�UJ�« b?IM�« q�U?I?�

Ë—u| ±µ[∞∞∞[∞∞∞ W}?L|uI��« WM��« fH� ‰ö?� Èd�_«  U�d?B��« l}L?� l� UNF}?L&

ª Èd�_«  öLF�U� UN�œUF| U� Ë√

s� vK�_« Ë√ WK�U?L*« Èd?�_« ‰u?�_« q�UI?� ‰u?�_« v�  U?�dB?��« ≠ ≥

ª …œu'« Ë√ WL}I�« Ë√ ŸuM�« Y}�

- Èc�« ÷d??GK� t??{«d??�?�« Ë√ t??F??L?� - Èc?�« b?IM?�« v�  U?�d??B??��« ≠ ¥

ª tK�√ s� t{«d��« Ë√ tF}L&

Ë ª  ö}N���« q}�Ë s� WI��� W}D� WI�«u0  U�dB��« ≠ µ

t?�??L?}??� ÊuJ� Èc�« q?�ú� WK�UJ�« W??L?}??I�U� oKF??�| d?�¬ ·d??B� È√ ≠ ∂

U?N� ·d‡?‡B?��« r�| v�?�« Èd?�_« ‰u?�_« l}?L??� W?L?}?� l� t??F?}?L?& r�?| U?�bM�

t?�œU?‡?‡?‡?F?| U???????????� Ë√ Ë—u?| ±µ∞∞∞∞∞∞ s?� q?‡?‡??�√ ¥≠±∏ b?M?�?�« «c?� V?�u?0

Æ Èd�_«  öLF�U�

È√ qIM� ÕU?L?�?�« Ë√ qI� ÷d?�?I?LK� “u?�| ô ¨ Áö??�√ √ …d?I?H�U� ‰ö?�ù« ÊËœ »

dD}�� d?�¬ v�u�U� ÊU?}� Ë√ W}?�uJ� WN?� Ë√ WKI��?� W�U�Ë È√ v�≈ U?NJK1 ‰u�√

qIM�« «c� ÊU?� «–≈ d?�U�?� d?}� Ë√ d?�U?�� qJA� U?N�ôU?�Ë s� È√ Ë√ d?B� t?}K�

Æ q|uL��«  «bM��� V�u0 t�U�«e��« ¡«œ√ vK� t�—b� nFCO�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∞∞

∫∫∫∫    ––––««««uuuu������������ôôôô««««        UUUU}}}}KKKKLLLL����    µµµµ≠≠≠≠±±±±∏∏∏∏
hB?� s� U�d?}?� Ë√ rN?�√ Ë√ È—U?& q?L?� È√ vK� –«u?�?�?�ô« ÷d?�?I?LK� “u?�| ô
Ë—u| ≤µ∞∞∞∞∞∞ v�U?L�ù« q�U?I*« “ËU�?�| ô U�bM� q�U?I*« ·ö�� ¨ d?�¬ h�� È√ v� W?}JK*«

Æ ÷d�ILK� W}�U� WM� È√ v� Èd�√  öL� Ë√ WKLF�
∫∫∫∫    WWWW}}}}����}}}}��������««««        ««««bbbbNNNNFFFF��������««««    ∂∂∂∂≠≠≠≠±±±±∏∏∏∏

∫ W}�UL��ô«Ë W}�}��« v�«uM�U� WIKF�*« W}�«c�« W��«d*« d|—UI� √ 
W??�bMN�« ‰ËU??I??� Ë√ Èd??�??A*« Âu??I| Ê√ ¨ sL??C| Ë√ ¨ ÷d??�??I*« Âu??I| ≠ ±
 «—œU?B�« q|u?L??�� W?}�U‡‡D|d??��« W?�?}?N�« v�≈ d|d?I?� r|b?I?�� b?}?}?A??��«Ë b|—u?��«Ë
a�M� qI?��*« v?�UL?��ô«Ë v�?}?��« —UA?��*« s?� «ÎbL?�F?�  ö?}N?���« q}?�ËË
q|uL�� W}�UD|d?��« W�}N�« Èb� s}�u�I?� ÊuLC�Ë qJA� s}{dI*« l}L?' W}�U�
v� s}?{d??I*«  U?L?}K?F� vK� Î¡UM� U?Î�d??B?�?�  ö?}??N?�?��« q}??�ËË  «—œU?B�«

∫ vK| U� sLC�� v��«Ë ¨ ÁU�œ√ ≥ Ë√ ≤ …dIH�« v� …œb;« b}�«u*«
∫ W}H}� q}�UH�Ë‡� ÊU}� √ 

W}?�}��« v�«uM�U� oKF?�*« WO�«c�« W�?�«dLK� ‰Ë_« d|dI?��U� oKF�| UL?}� ≠ ±
p�– v� U0 W??}?�U?L?�?�ô«Ë W?}?�??}?��«  U?�«e?��ô« l}??L?�� ¡U?�u�« W?}??�U?L?�?�ô«Ë

Ë ª W}�UH�ô« Ác� a|—U� cM� Èd�A*« Ë√ØË ÷d�I*«  U�«e��«
v�«uM�U?� oKF??�?� W??}�«c�« W??�??�«d?LK� o?�ô d|d?I?� qJ� oKF??�| U??L?}??� ≠ ≤
v� U0 W}?�UL?��ô«Ë W}?�}�?�«  U�«e��ô« l}?L�� ¡U?�u�« ¨ W}�U?L��ô«Ë W?}�?}��«
d|dI� r|b?I� cM� XCI�« v��« …d�H�« v� Èd?�A*« Ë√ØË ÷d�I*«  U?�«e��« p�–
sJ| r� «–≈ ¨ Ë√ ¨ W}?�UL��ô«Ë W?}�}��« v�«uM?�U� oKF�*« Àb�_« W}�«c�« W?��«d*«
W?}?�UL?�?�ô«Ë W?}?�}?��«  U?�«e?��ô« s� ÕU?B?�ùU� ¨ «c?N?� ÊU?}?�� ¡ôœù« t�UJ�S�
n}?H?�� È√Ë ÀËb?(« «c� s� WK�U?� q}?�U?H� r|b?I� l?� UN?� ¡U�u?�« r�| r� v��«

ª t‡� j‡D‡��



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∞±

W?}?�?}?��« v�«uM�« ÊQ?A�  U?�?�UD� Ë√ W?}?�U?L?�?�«Ë W?}?�?}�  U?I?}?I?% È√ q}?�U?H� »
Ë ª X�u�« p�– v� WLzU� X�«“ U� W}�UL��ô«Ë

Æ ŸËdA*U� oKF�| UL}� W�}��U� oKF�� Èd�√ W�Q�� È√ ‡�
¨ «ÎdL?��� ‰«e| ôË W}?�UL�?�«Ë W}�}� W?}CI� d?}�� Àb� Àb?�| r� U� ≠ ≤
oKF?�| W}�«– W?��«d?� d|dI� r|b?I�� ¨ Èd?�A*« Âu?I| Ê√ sLC| Ë√ ¨ ÷d?�I*« Âu?I|
v�≈Ë  «—œU?B�« q|u?L�?� W}�UD?|d��« W?�?}?N�« v�≈ W?}�U?L?�?�ô«Ë W}?�?}?��« v�«uM�U�
qL� ÂU|√ ±∞ …d?A� ‰ö� s}?{dI*« l}L?' W}�U� a�M�  ö?}N�?��« q}�Ë

∫ W|UN� s�
Ë ª b}}A��« WK�d� ‰ö� dN�√ ≥ W�ö� …d�� q� √ 

Æ q}GA��«  U}KL� WK�d� W|«b� s� «ÎdN� ±≤ dA� UM�« UN�b� W}M�“ …d�� q� »
bI� ¨ Á—«dL?��«Ë W}�UL��«Ë W}?�}� W}CI� d}�?� Àb� ÀËb� W�U� v� ≠ ≥
Ê√ sL?C| Ë√ Âb?I| Ê√ ÷d?�I?*« s�  «—œUB?�« q|uL?�� W?}�UD|d?��« W?�?}?N�« VKD�
W}?�UL�?�ô«Ë W}?�}��« v�«uM�U?� WIKF�*« W?}�«c�« W�?�«d*« d|—UI� r|bI?�� Èd�?A*« ÂuI|
W}�}�B?��«  «¡«d�ù« ‰u� s}{dI*« l}L' W}�U� a�M�  ö?}N���« q}�Ë v�≈
bM� W?}?�U?L?�?�«Ë W?}�?}� W?}?C?I� d?}?�?� Àb?�� oKF?�| U?L?}?� U�–U?��« Èd?�| v��«

Æ UN�KD� UL��� W}M�e�« q�«uH�« pK� ‰ö� Ë√ VKD�«
v�«uM�« ÊQ?A�  U?��UD*« Ë√ W?}�U?L?�?�ô«Ë W}?�?}?��«  U?I}?I?��?�« ÊQA�  U?�uKF?� »

∫ W}�UL��ô«Ë W}�}��«
U?Î}KL??� sJ2 X�Ë »d?�√ v� ¨ Èd?�??A*« Âu?I| Ê√ sL?C|Ë ¨ ÷d?�??I*« Âu?I|
± b??F� qL??� ÂU?|√ ±∞ …d?A??� “ËU??�??�?| ô b??�u??� v� ‰«u??�_« l}??L??� v�Ë
∫ vK| U0 rNLK� ≤ Ë√ —UD�≈ È√ ULNM� ÎW�U}� Ë√ Èd�A*« Ë√ ÷d�I*« Âö��«

Ë√ ª v�UL��«Ë v�}� o}I% È√ ≠ ±
¨ W}�UL��ô«Ë WO�}��« v�«uM�« ÊQA� W��UD� È√ ≠ ≤



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∞≤

tLKF� Ê√ Ë√ —UD?�ù« «cN�  ö}?N���« q}?�ËË  «—œUB�« q|u?L�� W}�UD|d?��« W�?}N�« —UD�S�

v�«uM�« ÊQA� W?��UD*« Ë√ v�UL�?�ô«Ë v�}��« o}?I���« «c� s� WK�U?� W�u�J� q}�U?H� r|bI�Ë p�c�

Æ  ö}N���« q}�ËË  «—œUB�« q|uL�� W}�UD|d��« W�}N�« v�≈ W}�UL��ô«Ë W}�}��«

∫∫∫∫    WWWW}}}}����UUUULLLL��������««««ËËËË    WWWW}}}}����}}}}����    ÀÀÀÀœœœœ««««uuuu����    ‡‡‡‡����

∫ Èd�A*« ÂuI| Ê√ sLC| Ë√ ¨ ÷d�I*« ÂuI| ¨ W}�UL��«Ë W}�}� W�œU� Ÿu�Ë W�U� v�

W??�“ö?�« d??}�«b???��«Ë  «¡«d???�ù« pK� l}???L??� ¨ –U???��« sL???C| Ë√ ¨ –U???��U� ≠ ±

ª W}�UL��ô«Ë W}�}��« W�œU(« pK�� W}�K��«  «d}�Q�K� —uH�« vK� ÈbB�K�

∫ “ËU��| ô b�u� v� ‰«u�_« l}L� v� sJ�Ë ¨ sJ2 X�Ë »d�√ v� ≠ ≤

W?}�U?L�?�ô«Ë W?}�?}�?�« W�œU(« oKF?�� U?L�?}� ¨ q?L� ÂU|√ µ W?�L?� √ 

W}�}��« W�œU(«¢ n|dF� s� Ã …dIH�« v� WM}�*« Àœ«u(« s� W�œU��

Ë√ ª  UH|dF��« ±≠± bM��« v� ¢W}�UL��ô«Ë

n|d??F� s� Èd??�√ …d??I??� ÈQ� oKF??�| U??L??}?� q?L?� ÂU|√ ±∞ …d??A??� »

ª  UH|dF��« ±≠± bM��« v� ¢W}�UL��ô«Ë W}�}��« W�œU(«¢
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∫∫∫∫    ¥¥¥¥≠≠≠≠±±±±ππππ    bbbbMMMM��������««««    VVVV����uuuu0000    œœœœ««««bbbb��������««««    ssss����    nnnnKKKK��������    WWWW����UUUU����    ÈÈÈÈ√√√√    llllIIII����    ssss����    ‡‡‡‡����
W?}�U‡*« W}?�u|b*U� ◊U��—ô« Ë√ W?}�U‡*« W?}�u|b?LK� v�U?L�ù« mK�*« ÊU?� «–≈ ≠ ±
—ôËœ ≤∞∞∞∞∞∞∞ s� q�√ Áö???�√ œ v�≈ √ s�  «d??I??H?�« sL??{ lI?� v��«
Áœb??�| Èc�« u??�M�« vK?� Èd?�√  ö??L??� Ë√ WKL??� ÈQ� t�œU??F| U??� Ë√ vJ|d??�√

Ë√ ª  ö}N���« q}�Ë
√ s�  «dI?H�« sL{ p�c� UÎ�ö?� lI� W}�U� W}�u?|b� ÈQ� oKF�| UL?}� ≠ ≤
pM� p�– v?� U0 d?B0 W??}?�uJ� W??N?� È√ Ë√ d??B* W?I??�?�?�*«Ë Áö??�√ œ v�≈

Æ dB* q�UJ�U� „uK2 d�¬ h�� Ë√ v�uI�« —UL���ô«
∫∫∫∫    ————UUUU‡‡‡‡��������ùùùù««««    µµµµ≠≠≠≠±±±±ππππ

ÂbF� ·d?�F| Ë√ —œU� d?}� ¨ Ì—U� Êu�U?� È√ ÷«d�_ t�√ sKF| Ë√ ÷d?�I*« ÊuJ| √ 
È√ h��  U�u?�b� b|b?�� oKF| Ë√ ¨ UN?�UI�?��« bM� t�u|œ œ«b?� vK� t�—b�
s� d�?�√ Ë√ b�«Ë l�  U?{ËUH� √b?�� W}KF?� W}�U?�  U�uF� V�?�� Ë√ t�u|œ s�

Æ t�U}�u|b� s� È√ W�Ëb� …œU�≈ ·bN� t}Mz«œ
Æ ÷d�ILK� W}�u|b� È√ h�| UL}� œ«b�K� v�u�UI�« q}�Q��« s� Êö�ù« r�| »

∫∫∫∫    ————UUUU��������ùùùù««««        ««««¡¡¡¡««««dddd����≈≈≈≈    ∂∂∂∂≠≠≠≠±±±±ππππ
 «¡«d?�≈ Ë√ v�?�R??� ¡«d?�≈ È√ –U?��« ¨ ÁU�œ√ t?}K?� ’u?BM� u� U?� ¡UM?�?�?�U� √ 

∫ vK| U0 oKF�| UL}�  «uD)«Ë  «¡«d�ù« s� p�– d}� Ë√ W}�u�U�
¨ W}H?B� Ë√ ¨ W}�u|b� È√ œ«b�� v�u�U� q}?�Q� Ë√ ¨  U�u�b*« o}KF� ≠ ±
V}�d� jD?�?� Ë√ ¨ v�u� V}�d� o|d� s� r?}EM� …œU?�≈ Ë√ ¨ …—«œ≈ Ë√ ¨ q� Ë√

ª ÷d�ILK� p�– d}� Ë√



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±±¥

ª ÷d�ILK� sz«œ È√ l� `�UB�Ë√ ÂU� ‰“UM� Ë√ W|u�� Ë√ W(UB� ≠ ≤
vzU‡‡C?� d|b‡?� Ë√ ÌnB?� Ë√ È—«œ≈ ”—U‡‡� Ë√ vzU‡‡C?� ”—U?� Ë√ ÌnB?� s}?}?F� ≠ ≥

ª t�u�√ s� È√ Ë√ ÷d�I*U� oKF�| UL}� t�UA� d�¬ n�u� È√ Ë√ È—U��≈ d|b� Ë√
Ë√ ª ÷d�ILK� ‰u�√ È√ vK� W}�UL{ W�KB� È√ –UH�≈ ≠ ¥
Æ W}zUC� W|ôË È√ v� WK�U2 …uD� Ë√ ¡«d�≈ È√ –U��« ≠ µ

UÎ‡‡}?��?� ÊuJ|Ë sz«œ t?�b‡‡I| W}?HB?�K� ”U?L��« vK� Áö‡?‡�√ √ …dI?H�« o�DM� ô »
W�U� q� v�Ë ¨ W��«u�« W|UMF�« ‰c� l�Ë W}� s�?�� t}K� sFD�« Èd�| Ë√ UÎ|b}� Ë√
Æ ¡b��« a|—U� s� UÎ�u| ¥µ s}F�—√Ë W�L� ‰ö� tC�— Ë√ tH�Ë Ë√ t�d� r�|

∫∫∫∫        ««««¡¡¡¡««««dddd����ùùùùUUUU����    ssss}}}}MMMMzzzz««««bbbb����««««    ÊÊÊÊöööö����≈≈≈≈    ∑∑∑∑≠≠≠≠±±±±ππππ
È√ Ë√ Èc?}?HM� e?�?� Ë√ Èd?�?� e?�?� Ë√ …—œU?B?� Ë√ vE?H?% e?�?� Ë√ W?}JK� Ÿe� È√
W}�U?L�≈ WL?}I� ÷d?�ILK� ‰u?�√ Ë√ q�√ È√ vK� d�R| W}zU?C� W|ôË È√ v� WK�U2 W?}KL�

Æ UÎ�u| ≥∞ s}�ö� ÊuC� v� UNM� ¡«d�ù« r�| ôË Ë—u| ±∞∞∞∞∞∞ mK��
∫∫∫∫    WWWW}}}}����UUUU‡‡‡‡****««««    …………————««««““““ËËËË    ∏∏∏∏≠≠≠≠±±±±ππππ

bM��� È√ Ë√ W}�U‡*« …—«“Ë ÊUL{ V�u0 W}�U‡*« …—«“Ë s� —b� ÊU}� Ë√ —«d�≈ È√ √ 
π≠¥ bM�K� UÎI?�Ë Îö�U� ¨ U?NM� W�U}� Ë√ W}?�U‡*« …—«“Ë q�� s� tL?}K�� - d�¬
…—«“Ë ÊU??L??{ V�u0 ¨ W??}�U‡*« …—«“Ë ÊU??L??{ s�  «—«d??�ùU� ÂU??}?I?�« b?}??�«u??�
È√ v� qKC� Ë√ `}�?� d}� ÊU� t�√ X��| Ë√ ÊuJ| ¨ t� oKF�| U?L}� Ë√ W}�U‡*«

Æ Á—Ëb� bM� W|d�u'« v�«uM�« s�
·ËdE�« X�U??� «–≈ Áö?�√ √ …d?I?H�« V�u?0 œ«b?��« s� nK�� W�U??� È√ lI� s� »
Êu?C� v� U?N�?'U?F� -Ë U?N�?'UF?� sJL| d|u?��?�« Ë√ n|d�?��« v�≈  œ√ v��«

∫ s� UÎ�u| ±¥ dA� WF�—√
Ë ª W}�U‡*« …—«“Ë v�≈ d|u���« Ë√ n|d���U� UÎ}D� «Î—UD�≈  ö}N���« q}�Ë t}�u� ≠ ±

Æ o��√ ULN|√ ¨ d|u���« Ë√ n|d���U� W}�U‡*« …—«“Ë rK� ≠ ≤



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±±µ

ÊUL{ V�u0 l�b�« o���� mK�� È√ ‚UI���ô« a|—U� v� W}�U‡*« …—«“Ë l�b� r� ‡�

∫ r� U� ¨ UN� œ«b��« V�«Ë UN�Q� ÕdB| v��« WKLF�U�Ë ÊUJ*« v� W}�U‡*« …—«“Ë

∫ UNF�œ Âb� V�� ≠ ±

Ë√ ª vM� Ë√ È—«œ≈ QD� √ 

Ë ª q}DF� Àb� »

Æ t�UI���« a|—U� s� qL� ÂU|√ µ W�L� ÊuC� v� œ«b��« r�| ≠ ≤

u�d?� u� U� ¡UM��?�U� W}�U‡*« …—«“Ë ÊU?L{ ÂUJ�√ s� È_ W}�U?‡*« …—«“Ë q��9 r� œ

r��Ë W'U?FLK� Îö�U� ‰U?���ô« v� ‚UH?�ù« sJ| r�U� ¨ Áö�√ Ã …d?IH�« V�u0

∫ s� UÎ�u| ±¥ dA� WF�—√ ÊuC� v� t�'UF�

Ë ª W}�U‡*« …—«“Ë v�≈ —UD�≈ tO�u��  ö}N���« q}�Ë ÂU}� ≠ ±

Æ ‰U���ô« v� ‚UH�ùU� W}�U‡*« …—«“Ë rK� ≠ ≤

Æ W}�U‡*« …—«“Ë ÊUL{ s� qBM�� Ë√ W}�U‡*« …—«“Ë i�d� ‡�

W?}�u�U‡‡� d}?� W}‡�U?‡*« …—«“Ë ÊU‡‡L{ V‡‡�u?0 W}�U‡*« …—«“Ë  U?�«e��« s� È√ `�?B� Ë

Æ …c�U� d}� Ë√ W�eK� d}� Ë√ W|—U� d}� Ë√

WKL?F� t��UJ| U?� Ë√ vJ|d�√ —ôËœ ∑µ∞∞∞∞∞∞ s� t?�UL�≈ v� b|e| m?K�� È√ “

∫ dB* W}�—U� W}�U� W}�u|b0 oKF�| UL}� Èd�√

Ë√ ª ‚UI���ô« bM� l�b� ô ≠ ±

a|—U� q?�?� p?�c?� `?�??B� Ë√ l‡�b�« W??�??�«Ë Ë√ W??I??�??�??�?� U??N�√ s?KF| ≠ ≤

…d??�‡‡� b‡‡F?� Z�U‡‡F� r� œ«b??��« s� n‡?‡K�� W�U‡‡?‡( W‡‡‡�??}?�?� œb?;« ‚U??I?�??�?�ô«

Æ UÎ‡�u| ∂∞ s}�‡�

W}�U� W}�u|b� È√ l�œ vK� l�«u�« rJ� Èd�| Ë√ œ«b�K� v�u�UI�« q}�Q��« sKF| Õ

Æ d‡B* W}�—U‡�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±±∂

∫∫∫∫    WWWW}}}}����ËËËËddddAAAA****««««    ÂÂÂÂ««««bbbbFFFF����««««    ππππ≠≠≠≠±±±±ππππ

È√ ¡«œ√ Èd�A*« Ë√ ÷d�‡‡ILK� ŸËd‡‡A� d}� `�B| Ë√ ŸËdA*« d}� s� ÊuJ| Ê√ √ 

b?}?}?A��«Ë b?|—u��«Ë W?�bMN?�« bI?� Ë√ q|u?L?��«  «bM�?�?� V�u0 rN�U?�«e?��« s�

Æ ‰«u‡�_« V‡��

b?F� r� Ë√ X�?}� q|u9 bM�?�?� È√ V�u0 ÷d?�I*« vK?�  U�«e?��« Ë√ Â«e?��« È√ »

vL�«d� Ë√ Èœd?� qJA� p�– d�R|Ë ¨ c}?HM��« W��«Ë Ë√ W?�eK� Ë√ W|—U� Ë√ W?}�u�U�

Æ q|uL��«  «bM��� V�u0 5{dI*« `�UB� vK� UÎ}�K�Ë UÎ|d�u� «Îd}�Q�

∫∫∫∫    vvvv����ËËËËbbbb����««««    bbbbIIIIMMMM����««««    ‚‚‚‚ËËËËbbbbMMMM����    ±±±±∞∞∞∞≠≠≠≠±±±±ππππ

Ë√ØË v�Ëb�« pM��« Ë√ v�Ëb�« b?IM�« ‚ËbM� œ—«u� Â«b?��?�ô WK�R?� d}� d?B� `�?B�

¨ v�Ëb�« pM��« Ë√ v?�Ëb�« b?IM�« ‚ËbM� ‚U?H�« œ«u?� V�u0 U?N�U?�«e?��« s� È√ ¡«œ√ v� oH?��

U?L?}?� v�Ëb?�« pM��« Ë√ v�Ëb�« b?IM�« ‚Ëb?M� U?N?{d?H| ◊Ëd?� È_ ‰U?�?�??�ô« v� XI?H?�√ Ë√

Æ dB* t�ML| v�U� n}}J� ÈQ� oKF��

∫∫∫∫    qqqq‡‡‡‡BBBBMMMM��������««««    ±±±±±±±±≠≠≠≠±±±±ππππ

W?�bMN�« b?I� Ë√ t?}?� U?Î�d� ÊuJ| q|u9 bM�?�� v?GK| Ë√ Èd�?A*« Ë√ ÷d?�?I*« qBM�|

bM�?�� ¡U?G�≈ Ë√ s� qBM��« t�«e?��« W�U?�� X?��| Ë√ o�DM| U?L�?�� b?}}?A��«Ë b|—u?��«Ë

Æ o�DM| UL��� b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« bI� Ë√ t}� UÎ�d� ÊuJ| q|u9

∫∫∫∫    vvvv����KKKK����    ÈÈÈÈdddd����uuuu����    dddd}}}}}}}}GGGG����    ±±±±≤≤≤≤≠≠≠≠±±±±ππππ

„UM� ÊQ� œU?I?�?�ö?� W?}?�K�_« v{d?I?� È√— v� W�u?I?F?� U?Î�?�√ `?M9Ë Q?AM� ·Ëd� È√

‰ö� UN?�'UF� r�� r� ¨ U?N�'UF?� sJL| ÊU� Ê≈ ¨ ·ËdE�« Ác� Ê√Ë ¨ UÎ|d�u� UÎ}?�K� «Îd}�Q�

UÎ}D� «Î—UD�≈ t?}�u��  ö}?N���« q}�Ë t?}� ÂU� Èc�« a|—U��« s� U?Î�u| ±µ dA� W?�L�

Æ p‡�c� ÷d�‡ILK�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±±∑

∫∫∫∫    ····ddddBBBB����««««    vvvvKKKK����    WWWW����UUUU����dddd����««««ËËËË    qqqqIIIIMMMM����««««    WWWW}}}}KKKK����UUUU����    ØØØØ    qqqq||||uuuu������������««««    WWWW}}}}KKKK����UUUU����    ±±±±≥≥≥≥≠≠≠≠±±±±ππππ

q|u?% Ë√ vK� –«u?�?��ô« s� b?% v��« À«b?�_« s� WK�K� Ë√ Àb?� È√ Ÿu?�Ë √ 

Àb‡‡(« «c‡‡� d�R?‡| b�Ë ¨ W?}�U‡*« …—«“Ë Ë√ ÷d?�?I*« q‡‡�� s?� W‡‡}�?M�_«  öL?F�«

…—«“Ë Ë√ ÷d?�I*« …—b?� vK� d�R| Ê√ ‰u?I?F?� qJA� qL?�;« s� Ë√ À«b?�_« Ë√

Æ q|u9 bM��� È√ V�u0 ULN�U�«e��« ¡«œ√ vK� W}�U‡*«

È√d� U???ÎI??�Ë d??B???� v� t??{d???� Ë√ tM� Ë√ v�?M�_« ·d??BK?� Êu�U??� È√ q|b???F� »

∫ ‰uIF*« rN�dB�� UÎI�Ë ¨ W}�K�_« v{dI�

W|d�u?'« v�«uM�« s� È√ v� d}?�Q� Ë√ b}}?I� Ë√ dE� d}�Q� t?� ÊuJ| b� ≠ ±

s� È√ ◊Ëd??A� U??ÎI??�Ë U�b|b??�� W??}�U?‡*« …—«“Ë Ë√ ÷d??�?I?*« s� VKD| W??F??�œ È√

Ë√ ª q|uL��«  «bM���

q|u?L��«  «bM�?�� s� È√ V�u0 q|u?L��« ·«d�√ `�U?B0 UÎ|d�u� d?C| ≠ ≤

Æ UN� oKF�| UL}� Ë√

∫∫∫∫    vvvv‡‡‡‡����‡‡‡‡}}}}����    ±±±±¥¥¥¥≠≠≠≠±±±±ππππ

œ≠±≠œ …d??I?H�« V�u?0 W?}??�U?L??�??�ô«Ë W?}??�?}??��«  U??�«e?��ö?� W?H�U??�?� ÀËb??� √ 

W}�}��«  «bNF��« ∂≠±∏ bM��« s� W}�UL��«Ë W}�}� W}CI� …d}�*« À«b�_«

W}�UL?��ô«Ë W}�}��«  U?�«e��ö� WH�U�� È√ —U�?��« Ë√ W'UFLK� WK�U?� d}� U�≈ v�Ë

W}?�UL��«Ë W?}�}� W?}CI� …d}?�*« À«b�_« ≤≠œ …dI?H�U� ÎöL� W'U?FLK� WK�U� d?}�

Æ W}�}��«  «bNF��« ∂≠±∏ bM��« s�

W??}?�??}??��« …—«œû� WD?� È_  «—œU?B?�« q|u?L??�� W??}�UD?|d?��« W??�??}??N�« ‰u??�?� Âb??� »

‰Ë_« U?N?L|b‡‡I� s� d?N?�√ ∂ W?�?� Êu?C?� v� q}?G?A?��« WK�d* W?}?�U?L?�?�ô«Ë

q‡‡‡}?G?A��« WK‡‡?‡�d* W}?�U‡‡‡L?�?�ô«Ë W‡‡‡}�?}?��« …—«œù« W‡‡D� Ë …d‡‡‡I?HK� UÎ‡‡I?�Ë

Æ W}�}��«  «bNF��« ∂≠±∏ bM��« s�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±±∏

∫∫∫∫        ««««¡¡¡¡««««dddd‡‡‡‡����ùùùù««««    ±±±±µµµµ≠≠≠≠±±±±ππππ
«dD�| Ë√ Èd?�?A*« Ë√ ÷d�?I*« b?{ È—«œ≈ ¡«d?�≈ Ë√ r}J% Ë√ W?�uB?� È√ √b?�� √ 
s� U???Î�K� t??}???� rJ(« - «–≈ ¨ W??}???�K�_« v?{d??I??� È√— v� ¨ Èc?�«Ë W�U??�???� rN�

Æ v�K� d}�Q� t� ÊuJ| Ê√ ‰uIF� qJA� qL�;«
d}� W|—«œù«  «¡«d�ù« Ë√ r}J���« Ë√ ÈËU�b�« vK� Áö�√ √ …dIH�« o�DM� ô »
Êu‡‡C??� v� U‡‡N??C?�— Ë√ U‡‡N??H?�Ë Ë√ U?N�U??I?�≈ - v��« W|b??}J�« Ë√ W?}??�u?{u*«

Æ ¡b��« a|—U� s� UÎ�u| ≤∞ s|d‡‡A�
∫∫∫∫        UUUU����uuuuIIIIFFFF����««««    ÂÂÂÂUUUUJJJJ����√√√√    WWWWHHHH����UUUU��������    ±±±±∂∂∂∂≠≠≠≠±±±±ππππ

Æ  U�uIF�« ÂUJ�√ s� ÈQ� ÷d�I*« ‰U���« Âb�
∫∫∫∫    WWWW}}}}����««««eeee}}}}‡‡‡‡****««««    ±±±±∑∑∑∑≠≠≠≠±±±±ππππ

 «œ«d|ù« »U��?�« bF� ¨ W|uM� …d�� È_ d?B� q�� s� ÷d�?ILK� WBB?<« W}�«e}*«
¨ q|uL��«  «bM��� V�u0 s|b�« W�b) W�U�*«Ë …d�H�« Ác� v� WLK��*« ÷d�ILK� W}K�«b�«
lOL?�Ë q|uL��«  «bM�?�� V�u0 ÷d�?I*«  U�«e��« l?}L� œ«b� vK?� Ì·U� qJA� hM� ô
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Æ W}�K�_« v{dI�
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Ë√ØË ªt�uI� s� È√ s� ‰“UM��« √ 

‰«b���ô« o|d� s� t�U�«e��«Ë t�uI� s� È√ qI� »
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Æ ¢b|b'« ÷dI*«¢  «—œUB�« q|uL�� W}�UD|d��« W�}N�« v�≈ Ë√
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Æ q‡‡IM�« Ë√
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q‡‡IM�« Ë√ ‰“U‡‡M?��« vK�  «—œUB�« q|u?L‡�� W?}�U‡‡D|d?��« W?�}?N�« WI?�«u?� vC�?I| »
Æ v�U� ÷dI� q�� s�

 U�«e��« Ë√ØË ‚uI� s� ¡e� Ë√ q� qI� Ë√ s� ‰“UM?��« vK� ÷d�I*« WI�«u� ÂeK� ‡�
∫ qIM�« Ë√ ‰“UM��« sJ| r�U� ¨ q|uL��«  «bM��� V�u0 5{dI*« b�√

Ë√ ª t� ÕuL�� t}�≈ ‰uIM� v�≈ ≠ ±
Ë√ ª ÷dI* UN� ÕuL�� W�Ëœ q�«œ l�U� Ë√ d�¬ ÷dI* ≠ ≤

Ë√ ª  «—œUB�« q|uL�� W}�UD|d��« W�}NK� ≠ ≥
ª œ«b��« s� nK�� W�U� —«dL��« ¡UM�√ Èd�√ ≠ ¥

qJA� U�d?}?�Q� Ë√ d�_« Âe� «–≈ q?I� Ë√ ‰“UM� vK� ÷d?�I*« W?I?�«u� V�?� Âb?� V�| œ
qL?� ÂU|√ ±∞ …dA?� bF� t?�?I�«u?� `M� b� t�√ ÷d?�I?*« d�?�F| Æ ‰u?IF?� d}?�
pK� ‰ö� W�U�� W�«d� ÷d�I*« i�d| r�U� VKD�U� ÷d�ILK� —UD�≈ t}�u� s�

Æ W�u�J�  «—d�� l� ¨ …d�H�«
s� ¡e?� qI� ÊuJ?| Ê√ V�| ¨ p�– ·ö?� vK�  ö?}?N?�?��« q?}?�Ë o�«u| r� U?� ‡�
WD�«u� W}�UH�ô« Ác� V?�u0 t�U�«e��«Ë t�uI� s� ¡e� Ë√ ‰U?� ÷dI�  U�U��—«
‚uI�Ë  U�U��—« v�UL?�S� ¨ q�√ ÊU� «–≈ ¨ Ë√ Ë—u| ≤∞∞∞∞∞∞∞ mK�0 v�œ√ b��

Æ q|uL��«  «bM��� V�u0 t�U�«e��«Ë ÷dI*«
∫ bM� ô≈ ‰“UM��« Èd�| ô Ë

p�– d?}?� Ë√ ‰“UM��« W?}?�U?H�« v� ¡«u?�  ö?}N?�?��« q}?�Ë Âö?�?�« ≠ ±
 ö}?N��?�« q}�u� ÊU}?{d� ÊuL?C�Ë qJ� v� b|b?'« ÷dI*« s� v�U�?� b}?�Q��
s|d?�ü« q|uL?��« ·«d�√ ÁU?&  U�«e?��ô« fHM� lKDC| ·u?� b|b'« ÷d?I*« Ê√

Ë ª vK�_« ÷dI*« u� ÊU� u� rN� UÎ�eK� ÊU� u� UL�
Ë√ W?�“ö�« ¢pK‡}L?� ·d‡�«¢  UI?}?I% l}?L'  ö?}N?���« q}?�Ë ¡«œ√ ≠ ≤
oKF?�| U?L?}?� W|—U?��« `z«uK�«Ë s}�«u?I�« l}?L?� V�u0 WK�U?2 Èd�√  U?I?}?I?% È√
—UD�≈  ö}N���« q}�Ë vK� s}?F�| Èc�«Ë ¨ b|b� ÷dI� v�≈ ‰“UM��« «c� q�0

Æ —uH�« vK� t� b|b'« ÷dI*«Ë v�U(« ÷dI*«
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µ≠≤∞ bM��« v� t}K� ’uBM*« ¡«d�û� ‰U���ô« - «–≈ ô≈ UÎ|—U� qIM�« ÊuJ| ô “
Æ q‡IM�« ¡«d‡�≈

∫ «–≈ Õ
V�u0 t�U??�«e??��« Ë√ t??�u?I??� s� È√ qI� Ë√ s� ‰“U?M��U� ÷d??I?� ÂU??� ≠ ±

Ë ª t� ’U)« q}N���« dI� d}}G� Ë√ q|uL��«  «bM���
¨ d?}}?G��« Ë√ qIM�« Ë√ ‰“UM��« ÀËb?� a|—U� v� W?LzUI�« ·ËdEK� W?�}?�� ≠ ≤
s� ·d?B?�| Èc?�« ÷d?I*« Ë√ b|b?'« ÷d?I?LK?� l�b�U� U?Î�eK� ÷d?�??I*« ÊuJ| b?�
 UC|uF��«Ë q�U?J�U� W�|dC�« ±± bM��« V�u0 b|b'« q}N�?��« dI� ‰ö�

ª W�UC*« n}�UJ��« ±≠±≤ bM��« Ë√
d??I??� ‰ö?� s� ·d??B??�| Èc�« ÷d??I*« Ë√ b|b??'« ÷d??I??LK� o�| ô U?�bM�
—b?I�« fHM� œuM��« Ác� V�u0  U?�u�b*« Âö?�?�« ô≈ t� ’U)« b|b?'« q}?N�?��«
q}N?���« d?I� ‰ö� s?� ·dB�| ÊU?� Èc�« ÷dI*« Ë√ v�U?(« ÷dIL?K� ÊU� Èc�«
Õ …dI?H�« Ác� o�DM�ô ¨ d}}?G� Ë√ qI� Ë√ ‰“UM� Èd�| r� u� t� ’U?)« o�U��«

∫ ÊU|d:« qIM�« Ë√ ‰“UM��U� oKF�| UL}�
ª q}N��K� v�U�_« „d�A*« q|uL�K� œU�F*« —U�*« v� √ 

Ë√ ª s}{dI*« q�� s� d�_« n}H�� ±¥ bM�K� W�}�M� »
—UD�≈ t?}?� ÊuJ| Ë√ œ«b??��« s� nK�� W�U?� t?}?� d?L?�?�| Èc?�« X�u�« v� ‡�

Æ oKF� v�«e�ù« dJ�*« œ«b��U�
¨ WKB�« U�«– ‰“UM��« W}�UH�« Ë√ qIM�« …œUN� c}HM� ‰ö� s� ¨ b|b� ÷dI� q� b�R| ◊
‰“UM� Ë√ q|b??F� È√ c?}??HM�� W?DK��« t|b�  ö??}?N??�?��« q}??�Ë Ê√ ¨ pAK� U?? Î�M&
rNM� W�U?}� Ë√ s?}�?}zd?�« s}?{d?I*« Ë√ ÷d?I*« q�?� s� b?L?�?�« Èc�«Ë tM� W�U?}�
tK�� Ë√ UÎ|—U?� ‰“UM��« Ë√ qIM�« t}?� `�B| Èc�« a|—U?��« v� W}�U?H�ô« ÁcN� U?ÎI�Ë
÷d?�H*« s� ÊU?� Èc�« —b?I�« fHM� —«dI�« «c?N� ÂeK� t�√Ë ¨ W?}�U?H�ô« Ác?N� UÎI?�Ë

Æ UÎ{dI� q� u� v�U(« ÷dI*« t}K� ÊuJ� Ê√
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Æ ’U)« t�U�(  ö}N���« q}�u� Ë—u| µ∞∞∞ mK�� Âu�— l�b� ¨
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ÊUL?{ Ë√ —«d�≈ È√ v�U� ÷d?I� È√ ÂbI| ô ¨ p�– ·ö?� vK� W�«d� oH?�| r� U� √ 
∫ s� b|b� ÷dI� ÁU& W}�u��� ÈQ� lKDC| ôË

 «bM�??�?� –U?H�≈ W?}?�UJ�≈ Ë√ W?Lzö?� Ë√ ÊU?|d?� Ë√ W?�?� Ë√ W??}�u�U?� ≠ ±
Ë√ ª Èd�√  «bM��� È√ Ë√ q|uL��«

Ë√ ª dB� Ë√ ÷d�ILK� v�U‡*« l{u�« ≠ ≤
 «bM��� V�u0 ULN�U�«e��ô ULN�U�«d�Ë W}�U‡*« …—«“Ë Ë√ ÷d�I*« ¡«œ√ ≠ ≥

Ë√ ª Èd�√  «bM��� È√ Ë√ q|uL��«
bM�?�?� È√ v� U?N� ¡ôœù« - W|u?H� Ë√ W?�u�J?� X�U� ¡«u?�  U�U?}� È√ W?�œ ≠ ≥

ª ULN� oKF�| UL}� Ë√ d�¬ bM��� È√ Ë√ q|u9
Æ Êu�UI�« V�u0 W}ML{  U�UL{ Ë√  «—«d�≈ È√ bF���|Ë

∫ t�√ Èd�_« q|uL��« ·«d�√Ë v�U(« ÷dILK� b|b� ÷dI� q� b�R| »
l{uK� tL?}}?I�Ë t� ’U)« qI?��*« tI?}I% ¡«d?�≈ q�«u}?�Ë Èd�√ ≠ ±
oKF?�| U?L?}� U?L?N� WD��d*«  U�U?}J�«Ë d?B?�Ë ÷d�?I?LK� W?}�U‡*« Êu?�?A�«Ë v�U‡*«
W?�b?I?�  U?�uKF?� È√ vK� vK� qJA� b?L?�?F| r�Ë W?}?�U?H�ô« Ác� v� t?�?�—U?A0

Ë ªq|u9 bM��� ÈQ� oKF�| UL}� v�U(« ÷dI*« q�� s� t}�≈
W}�U?L�zô« …—«b�K� t� ’U?)« qI��*« t?L}}I� ¡«d?�≈ v� dL�?�| ·u� ≠ ≤
È√ œu�Ë W?}�UL�?�« Ë√ œu�Ë s}� v� U?LN� WD��d*«  U�U}J�«Ë d?B�Ë ÷d�?ILK�

Æ —U� ◊U��—« È√ Ë√ q|uL��«  «bM��� V�u0 rzU� mK��
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∫ vK| U0 v�U(« ÷dI*« ÂeK| Ê√ t�Q� s� U� q|u9 bM��� È√ v� b�u| ô ‡�
‚u?I?(« s� È_ b|b?� ÷dI?� s� ‰“UM�?�« …œU�≈ Ë√ qIM?�« …œU�≈ ‰u?�?� ≠ ±

Ë√ ª≤∞ bM��« «c� V�u0 W�uIM*« Ë√ UNM� ‰“UM�*«  U�«e��ô«Ë
d�U?�� d?}� Ë√ d?�U�?� qJA� b|b?'« ÷dI*« U�b?�J�| dzU�?� È√ r�œ ≠ ≤

Æ p�– d}� Ë√ q|uL��«  «bM��� V�u0 t�U�«e��ô ÷d�I*« ¡«œ√ Âb� V���
∫∫∫∫    qqqq‡‡‡‡IIIIMMMM����««««    ¡¡¡¡««««dddd‡‡‡‡����≈≈≈≈    µµµµ≠≠≠≠≤≤≤≤∞∞∞∞

¨ qIM�« Ë√ ‰“UM��« ◊Ëd?� ≤≠≤∞ bM��« v� U?N}K� ’u?BM*« ◊Ëd?AK� UÎI?�Ë √ 
p�– ·ö��  ö}N���« q}�Ë l�u| U�bM� ¨ ÁU�œ√ Ã …dIHK� UÎI�Ë qIM�« Èd�|
v�U?(« ÷dI*« q?�� s� t?}�≈ U?NL?}K�� r�| ‰u?�_« V�?� WKLJ�?�?� qI� …œUN?�

Æ b|b'« ÷dI*«Ë
U?Î}KL� sJ2 X�Ë »d?�√ v� ¨ ÁU�œ√ Ã …d?IHK� U?ÎI�Ë ¨  ö?}?N�?��« q}�Ë Âu?I| »
U?N�U?��?�« U�d�U� s?� Ëb�| ‰u?�_« V�?� WKLJ�?�?� qI� …œU?N?A� t?�ö�?�« b?F�
qIM�« …œUN� l}�u�� ¨ W}�UH�ô« Ác� ◊Ëd?A� UÎI�Ë WLK��Ë W}�UH�ô« Ác� ◊ËdA�
÷dI*« t?}�≈ UN?LK� qI� …œUN?� l}�u�� U?Î�eK�  ö}?N���« q}?�Ë ÊuJ| ô ¨ pK�
·d?�«¢  U?I??}?I?% l}?L?' q�??�9 U?N�Q� t?�U?M�?�« œd?�0ô≈ b|b?'« ÷d??I*«Ë v�U?(«
UL}� W|—U��« s}�«uI�« l}L� V�u0 WK�U2 Èd�√  UI}I% È√ Ë√ W�“ö�« ¢pK}L�

Æ b|b'« ÷dI*« p�– v�≈ qIM�U� oKF�|
∫ qIM�« a|—U� v� V�UM��«Ë W��M�U� …bzUH�« W|u�� π≠≤∞ bM�K� UÎI�� ‡�

qI� v�≈ q?IM�« …œU?N?� v� v?�U?(« ÷d?I*« t??}?� vF?�| Èc?�« b?(« v�≈ ≠ ±
÷d�I*« vHF| ¨ ‰«b?���ô« ‚d� s� q|uL��«  «bM��� V�u0 t�U�«e?��«Ë t�uI�
 «bM��� V�u0 iF?��« ULNCF� ÁU?& W}�U{≈  U�«e?��« È√ s� v�U(« ÷dI*«Ë
q�uL?��«  «bM��?� V�u0 iF��« U?NC?F� ÁU& U?LNM� q� ‚u?I� vGK�Ë q|u?L��«

ª ¢ULNM� vHF*«  U�«e��ô«Ë ‚uI(«¢ vL��Ë
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j‡‡I?� UL?NM� vH?F*«  U�«e?��ô«Ë ‚u‡‡I?(« pK� s� nK��� i?‡‡F��« U‡‡L?N?CF� b?{ UÎ�u‡‡I?�
÷d?�?I*« s� Îôb� ¡vA�« fH� U?�?�?�?�« Ë√ØË U?FKD{« b?� b|b?'« ÷d?I*«Ë ÷d?�?I*« Ê√ v�

ª v�U‡(« ÷d‡I*«Ë
ÊËd?�ü« Êu?{d?I*«Ë b|b?'« ÷d?I*«Ë ¨ Êu?LEM?*«Ë ¨  ö?}?N?�?��« q}?�Ë V�?�J| ≠ ≥
U??N??}K� «uKB??� «u?�U?� u?� U?L??� r?N?�??H�√ s?}�  U??�«e??��ô« fHM� Êu??FK?DC|Ë ‚u??I??(« fH�
Ë√ØË ‚u?I??(U� l�?L?�?| U?Î}K�√ U?Î{d??I?� b|b??'« ÷d?I*« ÊU?� u� U??L?� U?N??}K� U?N� «u??FKD{«Ë
s� q� s� Ã«d�ù« r�| ¨ b(« «c� v�≈Ë ¨ q|u��K� W�}�� W{d�H*« Ë√ W���J*«  U�«e��ô«
iF��« rN?CF� ÁU& W?}�U{ù«  U?�«e��ô« s� v�U(« ÷d?I*«Ë s}LEM*«Ë  ö?}N�?��« q}�Ë

Ë ª q|uL��«  «bM��� V�u0
Æ ¢UÎ{dI�¢ t�HB� UÎ�d� b|b'« ÷dI*« `�B| ¨ qFH�U� UÎ{dI� sJ| r� «–≈ ≠ ¥

∫∫∫∫    ‰‰‰‰““““UUUU‡‡‡‡MMMM��������««««    ¡¡¡¡««««dddd‡‡‡‡����≈≈≈≈    ∂∂∂∂≠≠≠≠≤≤≤≤∞∞∞∞
¨ qIM�« Ë√ ‰“UM��« ◊Ëd?� ≤≠≤∞ bM��« v� UN?}K� ’uBM*« ◊Ëd?AK� UÎI?�� √ 
UÎ�ö�  ö?}N���« q}�Ë l?�u| U�bM� ÁU�œ√ Ã …dIHK� UÎI?�Ë ‰“UM��« ¡«d�≈ sJL|
v�U?(« ÷dI*« q�?� s� t� W?LK�� ‰u?�_« V�?� WKLJ��?� ‰“UM� W?}�U?H�« p�c�
»d?�√ v�  ö?}?N?���« q?}�Ë Âu?I| ¨ ÁU�œ√ » …d?I?HK� U?ÎI?�Ë ¨ b|b?'« ÷d?I*«Ë
s� Ëb�| ‰u?�_« V�� WKLJ��� ‰“UM?� W}�UH�ô t?�ö��« bF� U?Î}KL� sJ2 X�Ë
¨ W?}�U?H�ô« Ác� ◊Ëd?A� U?ÎI�Ë W?LK�?�Ë W?}�U?H�ô« Ác� ◊Ëd?A� U?N�U�?�?�« U�d�U�

Æ pK� ‰“UM��« W}�UH�« l}�u��
÷d?I*« t?}?�≈ U?N?LK� ‰“UM� W?}??�U?H�« l}?�u?�� U??Î�eK�  ö?}?N?�?�?�« q}?�Ë ÊuJ| ô »
¢pK}L� ·d?�«¢  UI}I?% l}L' q��9 U?N�Q� t�UM��« œd�0 ô≈ b|b?'« ÷dI*«Ë v�U(«
UL}� W|—U��« `z«uK�«Ë s}�«uI�« l}L� V�u0 WK�U2 Èd�√  UI}I% È√ Ë√ W�“ö�«

Æ b|b'« ÷dI*« p�– v�≈ ‰“UM��U� oKF�|



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±≤µ

∫ qIM�« a|—U� v� V�UM��«Ë W��M�U� …bzUH�« W|u�� π≠≤∞ bM�K� UÎI�� ‡�
V�u0 W�“ö�« ‚u?I(« s� b|b?'« ÷dIL?K� UÎIKD� v�U(« ÷d?I*« ‰“UM�| ≠ ±

ª ‰“UM��« W}�UH�« v� ‰“UM��« Ÿu{u� UN�Q� UNM� d�F*«Ë q|uL��«  «bM���
 U�«e��ô« s� v�U(« ÷dI*« Èd�_« q|uL��« ·«d�√Ë ÷d�I*« vHF| ≠ ≤
¡U‡‡‡H?�ù« Ÿu‡‡{u?� U‡‡N�Q� U?NM� d?�F*«Ë ¢W‡‡}?MF*«  U�«e?��ô« t‡‡}K� W?I?��?�*«

Ë ª ‰“UM��« W}�UH�« v�
‰œUF�  U?�«e��U� Âe�K|Ë ¢U?Î{dI�¢ t?�HB?� UÎ�d� b|b'« ÷d?I*« `�B| ≠ ≥

Æ W}MF*«  U�«e��ô«
«c‡‡� v� U?N?}K� ’u?BM*« p?K� d?}� Èd?�√  «¡«d?�≈ Â«b?�?�?�« s}?{d?I?LK� “u?�| œ
¨ f}� sJ�Ë q?|u?L?��«  «bM�??�?� V�u0 rN??�u?I?� s� ‰“UM�?K� ∂≠≤∞ bM��«
¨ qIM?�« ¡«d?�≈ µ≠≤∞ …d??I??HK� U??ÎI?�Ë sJ?� r� U?� Ë√ ÷d??�??I*« W??I?�«u??� ÊËœ
q�?� s� ÷d?�I?LK� W?I�?�?�*«  U?�«e��ô« s� ÷d?�?I*« s� ¡U?H�≈ vK� ‰u?B?�K�
«u�e?�K| Ê√ WD|d� W��U?J�  U�«e��U� b|b� ÷d?I� q�� s� ŸöD{ô« ôË s}?{dI*«

Æ qIM�« Ë√ ‰“UM��« ◊Ëd� ≤≠≤∞ bM��« v� UN}K� ’uBM*« ◊ËdA�U�
∫∫∫∫    ÷÷÷÷dddd����IIII****««««    vvvv����≈≈≈≈    ‰‰‰‰““““UUUUMMMM��������««««    WWWW}}}}����UUUUHHHH����««««    ËËËË√√√√    qqqqIIIIMMMM����««««    …………œœœœUUUUNNNN����    ssss����    WWWW������������    ∑∑∑∑≠≠≠≠≤≤≤≤∞∞∞∞

sJ2 X�Ë »d�√ v� ¨ p�– ·ö?�� Ë√ qL� ÂU|√ W�?L� ‰ö�  ö?}N�?��« q}�Ë q�d|
W��� ÷d�I*« v�≈ ¨ ‰“UM� W?}�UH�« Ë√ qI� …œUN� l}�u�� t�U}� bF� ‰u?IF� qJA� UÎ}KL�

Æ ‰“UM��« W}�UH�« Ë√ qIM�« …œUN� s�
∫∫∫∫    ssss}}}}{{{{ddddIIII****««««    ‚‚‚‚uuuuIIII����    ÊÊÊÊQQQQAAAA����    ÊÊÊÊUUUU����————    ∏∏∏∏≠≠≠≠≤≤≤≤∞∞∞∞

“u�| ¨ ≤∞ bM��« «c� V�u0 s}{dILK� W�uML*« Èd�_« ‚uI(« v�≈ W�U{ùU� √ 
◊d?A� sJ�Ë t�?I?�«u� vK?� ‰uB?(« Ë√ ÷d�?I*« l� —ËU?A?��« ÊËœ ÷dI?� qJ�
¨ X‡‡�Ë È√ v� ¨  «—œU?B�« q|u?L?�� W?}�UD|d?��« W?�?}?N�« W?I�«u?� vK� ‰u?B?(«
s� ¡«u?� vK� Ë√ v� Èd?�√ …—u?� ÈQ� ÊU�— È√ ¡U?A?�≈ Ë√ s� ‰“UM��« Ë√ s�—
q|u9 bM?�?�?� È√ V?�u0 t?�u?I??� s� È√ Ë√ l}??L?� p�– d?}??� Ë√ W�U?H?J�« o|d�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±≤∂

U0 ÷d‡‡I*« p�–  U?�«e?��« ÊU‡‡‡L?C� U?N� Õu?L?�� W�Ëb� s?zU� h�?� È√ `�U?B�
∫ dB(« ô ‰U�*« q}�� vK� ¨ p�– v�

v�U??}??�??�« ÁU??&  U?�«e??�?�ô« ÊU?L??C� d??�¬ ÊU�— Ë√ ‰“U?M� Ë√ s�— È√ ≠ ±
Ë ª Èe�d*« pM��« Ë√ v�«—b}�

¨ ‰“UM� Ë√ s�— È√ ÊS� ¨ U?Î�ËbM� ÊuJ| Èc�«Ë ÷dI� È√ œu?�Ë W�U� v� ≠ ≤
¨ W?I?��?�*«  U?�«e?��ô« vK�U?� s� s}K�2 Ë√ v�Ë Ë√ q�U?� È_ ÕuM2 d?�¬ ÊU�— Ë√
 U�«e?��ô« pK�� ÊU?LC� ÊU�d?� ÷dI*« p�– q�?� s� ¨ …—œUB�« W?}�U‡*« ‚«—Ë_« Ë√

¨ W}�U‡*« ‚«—Ë_« Ë√
‰“UM��« Ë√ s�d�« p�– ÊuJ| s� ¨ ≤∞ bM��« «cN� …œ—«u�« Èd�_« ÂUJ�_U� ‰ö�ù« ÊËœ

∫ Áö�√ √ …dIHK� UÎI�Ë QAM*« ÊU�d�« Ë√
‰«b??�??�???�« Ë√ q|u??L??��«  «b?M�??�??� V�u?0 t�U??�«e??�?�« s� È√ s� ÷d??I*« v?H??F| √ 
s� È√ v� ·dD� ÷d?I?*« «c?N� vMF*« ÊU�d�« Ë√ ‰“UM��« Ë√ s?�d�« s� b?}?H?�?�*«

Ë√ ª q|uL��«  «bM���
‚uI� È√ h�� È√ `M9 Ë√ s� b|e� Ë√ ·ö��  U�u�b� ÈQ� ÷d�I*« ÂU}� VKD�| »
Æ q|uL��«  «bM��� V�u0 vMF*« ÷dILK� UN�M� Ë√ UNF�œ »uKD*« pK� s� ÎôuL� d��√

∫ o‡‡�DM| ôË »
…—b??� ÊQ??A� q|u9 bM?�?�??� È√ v� t??}K� ’u??BM?� b?}??� Ë√ ◊d??� È√ ≠ ±
s� t�U??�«e?�?�«Ë t?�u??I?� s� È√ qI?� Ë√ t?�u??I?� s� È√ s?� ‰“UM��« vK� ÷d??I*«
◊Ëd??A�« pK?� ¨ d??B??(« ô ‰U??�*« q}??�??� v?K� ¨ p�– v� U0 ‰«b??�???�??�ô« o|d�
q�?� s� qIM�«  U?}KL?�Ë  ô“UM��« ±≠≤∞ bM��« v� U?N?}K� ’uBM?*« œu}?I�«Ë
¡«d?�≈ µ≠≤∞ bM��«Ë qIM�« Ë√ ‰“UM��« ◊Ëd?� ≤≠≤∞ bM��«Ë s}?{d?I*«

Ë√ ª ‰“UM��« ¡«d�≈ ∂≠≤∞ bM��«Ë qIM�«
¨ qIM�« Ë√ ‰“UM��« Âu�— ≥≠≤∞ bM��« ≠ ≤

b}?H��*« q�� s� ÊU�d�« Ë√ ‰“UM��« Ë√ Êu?�d�« Ác� q�* –UH�≈ ÈQ� oKF�| UL?}�
Æ ¢b}H��*«¢ vMF*«



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±≤∑

∏≠≤∞ bM��« «c?� V�u0 ÁƒU?A�≈ - d??�¬ ÊU�— Ë√ ‰“UM� Ë√ s�— È√ –U?H?�≈ bM� ‡�
«c� `�?B| ¨ q}?�u?�« v�≈ –U?H�ù« p�c� —UD�≈ r}K�?�?� b?}?H?�?�*« Âu?I| Ê√ œd?�0
 U�KD��Ë  UI}I��� q}�u�« ÂU9≈ bM� ¨ b}H��*« vK�Ë t�ËdA� UÎI�Ë UÎ|—U� —UD�ù«
«Îb|b� UÎ{d?I� t�HB� U?Î�d� `�B| ÊQ� d��?F| ¨ Ì—U� Êu�U� È_ UÎI��Ë ¨ pK}?L� ·d�≈
Ê√ WD|d?� q}?�?I�« «c� s� –U?H�≈ È_ lC?�� v��« ÷d?I*« ‚u?I�?� oKF�?| UL?}?�

Æ UN� ÕuL�� W�Ëœ v� œu�u� h�� –UH�ù« «c� X�Ë v� b}H��*« ÊuJ|
¨  b?�Ë Ê≈ ¨ W??�“ö�« W?}?KJA�«  «¡«d?�ù« l}??L?' ‰U??�?�??�ôU� ÷d?�?I?*« b?N?F??�| œ
ÊU�d�« Ë√ s�d�« Ë√ ‰“UM�?�« –UH�≈ W?}K�U?� ÊU?L?C� W�“ö�«  «u?D)« l}L?� –U?��«Ë

Æ ¡UC��ô« V�� U�–UH�≈Ë ÷dI*« ‚uI� vK�
‰“U‡‡M�?�« Ë√ s‡‡�d�« Áb?{ c‡‡H?M| Èc�« ÷d?I*« ·ö?�� q|u9 ·d� È√ q?L?�?�| ô ‡�
t}�≈ —U?A� –UH�ùU� —UD�≈ È√ V�u0 d�¬ Â«e?��« Ë√ W}�u��?� È√ Èd�_«  U�U�d�« Ë√

Æ Áö�√ ‡� …dIH�« v�
∫∫∫∫    VVVV����UUUUMMMM��������««««ËËËË    WWWW��������MMMM����UUUU����    bbbbzzzz««««uuuuHHHH����««««    WWWW||||uuuu��������    ππππ≠≠≠≠≤≤≤≤∞∞∞∞

 U?�u?�b??� l|“u� vK� —œU?� t�Q?� s}?{d?I*« —UD�S?�  ö?}?N?�?��« q?}?�Ë ÂU?� «–≈ √ 
s|c�« œb?'« s?}?{d?I*«Ë s}?}?�U?(« s}?{d?I*« vK?� ¢v�?�UM� ”U?�√ vK?� ¢…bzU?H�«
µ≠≤∞ bM�K� U?ÎI?�Ë qI� ÈQ� oKF?�| U?L?}?� X�u�« p�– v� s}?{d?I?� «u�?�?�√
a|—U� ÊuJ| ‰“UM�?�« ¡«d�≈ ∂≠≤∞ bM?��« V�u0 ‰“UM� È√ Ë√ qIM�« ¡«d?�≈

∫ …bzUH�« l�œ a|—U� f}�Ë —UD�ù« «c� a|—U� bF� ¨ W�U� q� v� ¨ qIM�«
W?}MF*« W?�—U?A*U� oKF?�?| UL?}?� Âu?�— Ë√ bz«u?� È√ ‚U?I?�?�?�« d?L?�?�| ≠ ±
v�U?(« ÷d?I*« `�U?B?� X�u�« ¡U?C?I�« v�≈ …—U?�ùU� W?I?�?�?�??� U?N�√ s� d?�?F*«Ë
W?��«ËË W?I�?��?� `�?B�Ë ¢WI?��?�*« m�U?�*« tzUM��?�« l� qIM�« a|—U� v�?�
l�œ a|—U� v� U??N?}K� W?}?�U?{≈ …bzU?� ‚U??I?�?�?�« ÊËb� v�U?(« ÷d?I??LK� l�b�«

Ë ª o‡�ö�« …bzU‡H�«



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±≤∏

m�U?�*« v� o?(« v�U?(« ÷d?I*« s� W�u?IM?*« Ë√ U?NM� ‰“UM�*« ‚u?I?(« s?L?C?�� s� ≠ ≤
∫ pAK� UÎ�M��� ¨ «c�Ë ¨ WI���*«

W?��«Ë W?I�?��*« m�U?�*« Ác� `�?B� ¨ l�b�« W�?�«Ë WI?��?�*« m�U?�*« `�B� U?�bM� √ 
Ë ª v�U(« ÷dILK� l�b�«

u� a|—U?��« p�– v� U?Î{d?I?� `�?�√ Èc�« b|b?'« ÷d?I?LK� o�?��?*« mK�*« ÊuJ| »
bM��« «c?� o}?�?D� ôu� ¨ l�b�« V�«Ë Êu?J| Ê√ ÷d?�??H*« s� ÊU??� b?� Èc?�« mK�*«

Æ WI���*« m�U�*« rB� bF� sJ�Ë ¨ a|—U��« p�– v� t}K� π≠≤∞
È√ v�≈ …—U??�ù« qL?A??�� ¢…bzU?H?�« …d?�??�¢ v�≈  «—U?�ù« ‰ËQ� π≠≤∞ bM?��« «c� v� »

Æ Âu�— ‚UI���ô Èd�√ …d��
∫∫∫∫    qqqq‡‡‡‡����‡‡‡‡��������««««    ±±±±∞∞∞∞≠≠≠≠≤≤≤≤∞∞∞∞

q�Ë ÷d�I*« œËe|Ë ¨ q|uL��« ·«d�√ l}L' Àb�� q���  ö}N���« q}�Ë kH��|
sLC?�| ¨ VKD�« bM� q���« s� W�?�M�  «—œUB�« q|uL�� W?}�UD|d��« W�?}N�«Ë q|u9 ·d�

Æ W}�UH�ô« Ác� ÷«d�_ ‰UB�ô«  U�U}�Ë ÷dI� q� q}N�� dI� q���«
∫∫∫∫    WWWW}}}}����ddddHHHH����««««    WWWW����————UUUUAAAA****««««    ±±±±±±±±≠≠≠≠≤≤≤≤∞∞∞∞

l� q|u9 Ë√ØË …d�U�?� W}�d� W?�—UA� W?}�UH�« È√ Â«d�≈ ÷dI?� È_ “u�| ô √ 
È√ Ë√ t?{Ëd� Ë√ t�U�U?��—« s� ÈQ� oKF?�| U?L?}� ¢v�d?� „—U?A�¢ h�?� È√
÷dI*« «c� Âe?�K| UN�?�u0 v��«Ë q|uL?��«  «bM��� V�u0 t�U?�«e��« Ë√ØË t�u?I� s�
V�u0 t?�|uB� W?�—UL0 oKF?�| UL?}?� v�dH�« „—U?A*« p�–  UL?}KF�� ‰U?��?�ôU�
v� v�d?H�« „—U?A*« «c� sJ| r?�U� ¨ ÷d?�?I*« W?I?�«u?� ÊËœ q|u?L?��«  «bM�?�?�

Æ UN� ÕuL�� W�Ëœ v� UÎL}I� Ë√ UÎMzU� W}�dH�« W�—UA*« W}�UH�« Â«d�≈ X�Ë
d�_« v?C��« «–≈ Áö?�√ √ …d‡‡IH?�« V�u0 ÷d�?I*« WI�«u?� V�� Âb?� V�| »
±∞ …dA� b?F� t�I�«u� `M� b?� t�√ ÷d�I*« d�?�F| ¨ ‰uIF� V�?� ÊËœ U�d}�Q� Ë√
pK� U?Î}�U�?� W?�«d� ÷d?�?I*« i�d| r�U� V?KD�U� ÷d�?I*« —UD�≈ s� qL?� ÂU|√

Æ ÎW�U��  «—d�*« d�– l� ¨ X�u�« p�– ‰ö� WI�«u*«
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∫∫∫∫    ÷÷÷÷dddd����IIII****««««    vvvvKKKK����    √√√√ddddDDDD����    vvvv��������««««        ««««dddd}}}}}}}}GGGG��������««««    ≠≠≠≠    ≤≤≤≤±±±±
V�u0 t�U�«e��« Ë√ t�uI� s� È√ qI� Ë√ t�uI� s� È√ s� ‰“UM��« ÷d�ILK� “u�| ô

Æ q|uL��«  «bM���
© π ¨  …œU‡‡*«

q|uL²�« ·«dÞ√
∫ ÊuLEM*«Ë  ö}N���« q}�Ë —Ëœ ≠ ≤≤

∫∫∫∫    qqqq}}}}NNNN������������««««    qqqq}}}}����ËËËË    ssss}}}}}}}}FFFF����    ±±±±≠≠≠≠≤≤≤≤≤≤≤≤
q� v� rN� q}?�u� qL?FK�  ö}?N�?��« q}?�Ë s}{d?I*«Ë s}LEM*« s� q� s}?F| √ 

Æ UN� oKF�| UL}�Ë q|uL��«  «bM���
 U?�«e��ô«Ë ÂU?N*« ¡«œQ�  ö?}?N�?��« q}?�Ë s}{d?I*«Ë s}?LEM*« s� q� ÷u?H| »
W�uML*« W|d|bI��«  UDK��«Ë  UDK��«Ë  U}�öB�«Ë ‚uI(« W�—U2Ë  U}�u��*«Ë
¨ UN� oKF?�| UL}� Ë√ q|u?L��«  «bM��� V�u0  ö?}N���« q}?�u� ’U� qJA�

Æ Èd�√ W}{d� W|d|bI�  UDK� Ë√  UDK� Ë√  U}�ö� Ë√ ‚uI� È√ V�U��
∫∫∫∫        UUUULLLL}}}}KKKKFFFF��������««««    ≤≤≤≤≠≠≠≠≤≤≤≤≤≤≤≤

¨  «—œUB�« q|u?L�� W}�UD|d?��« W�}?N�« ÊUL{ ¥≠≤ bM��« W?}�uL?F� ”U�*« ÊËœ √ 
∫  ö}N���« q}�Ë vK� s}F�|

WDK� Ë√ WDK?� Ë√ W?}?�ö?� Ë√ o� È√ W?�—U2 s� ŸUM�?�ô« Ë√ W?�—U2 ≠ ±
∫ t� U�—bB|  UL}KF� È_ UÎI�Ë  ö}N���« q}�Ë t�HB� t� W�u�� W|d|bI�

Ê√ vK� hM| WK?B�« È– q|u9 bM�?�?� ÊU� «–≈ s?}{d?I*« l}?L?� √ 
Ë ª s}{dI*« l}L� —«dI� lC�� W�Q�*«

Ë ª W}�K�_« v{dI� ¨ Èd�_«  ôU(« l}L� v� »
·dB?�| ÊU� «–≈ qF?� s� ŸUM��« Ë√ qF?� È√ s� Îôu�?�� ÊuJ| ô ≠ ≤

Æ Áö�√ ± …dIHK� UÎI�Ë ·dB��« s� lM�L| Ë√



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±≥∞

s�  U??L??}?KF� È_ `}??{u� Ë√  U??L??}?KF� VK?D| Ê√  ö??}??N??�??��« q}??�u?� o�| »
W�Q�*« Ê√ vK� hM| WKB�« È– q|u?L��« bM��� ÊU� «–≈ ¨ Ë√ W}?�K�_« v{dI�
÷dI*« p�– s� ¨ s}?{dI*« s� Èd�√ W?�uL�� Ë√ d?�¬ ÷dI� È√ —«d?I� lC��
W?�—U‡‡2 ¨ W?I|d‡‡� ÈQ� ¨ vG?�M| ÊU� «–≈ U?� ÊQ‡‡A� pK� s}?{d?I*« W�u?‡‡L�?� Ë√
q}�u� “u?�| ¨ W|d|bI� W?DK� Ë√ WDK� Ë√ W}?�ö� Ë√ o� È√ W�—U2 s?� ŸUM��ô« Ë√
 U?L}KF?��« Ác‡‡� s� È√ vIK�| v�?�Ë r� U?� ·dB?��« s� ŸU‡‡M�?�ô«  ö}?N�?��«

Æ UN�K� v��« `}{u��« Ë√
W�Q??�?� pK� Ê√ vK� h?M� v��«  «—«d?I�« U??N?}??� —b?B| v��«  ôU??(« ¡UM�?�??�U� ‡�
q|u?L?��« bM��?� V�u0 s}?{d?I*« s� Èd?�√ W�u?L?�?� Ë√ d�¬ ÷d?I?� È√ h��
 U?L?}?KF� È√ ÊS?� ¨ q|u9 bM�??�?� v� W?H�U?�??� …—U?�≈ d?NE� r�U??�Ë ¨ WKB�« È–
W�—U?C?��  U?L?}KF� È√ vGK�  ö?}?N?���« q?}�Ë v�≈ W?}?�K�_« v{d?I?� UN?�b?I|

Æ q|uL��« ·«d�√ l}L' W�eK� ÊuJ��Ë Èd�√ ·«d�√ È√ s� W�bI�
÷dI� È√ s�  UL}KF� È_ UÎI�Ë ·dB��« s� ŸUM��ô«  ö}N���« q}�u� “u�| œ
V�� t?�KD| b� ÊU?L{ Ë√ØË i|u?F� È√ vIK�| v�� s}?{dI*« s� W?�uL?�� Ë√
Èc�«Ë q|u‡‡?‡L?��«  «bM�?�?� v� œ—«u?�« p�– s� d?�?�√ ÊuJ| b?� Èc�«Ë Ád|b?‡‡‡I�
…—«œ≈ …d?�‡‡‡� È√ ¡U‡?‡M�?�?�U� …—U?�?� Ë√ W?HKJ� È√ s� U?Î�b?I?� l�b�« qL?A| b?�
‰U���ô« v� U�b?�J�| b� W}�u��� Ë√ `�dK� …d?�U�� d}� Ë√ …d�U?�� …—U�� È√Ë

Æ  UL}KF��« pK��
s� lM�L| Ë√  ö}N?���« q}�Ë ·dB�| b� ¨  UL?}KF� È√ œu�Ë Âb� W�U� v� ‡�

Æ s}{dI*« W�KB� v� p�– d��F| Y}� ¨ ‰uIF� qJA� ·dB��«
ÎôË√ ‰u?B?(« ÊËœ ÷dI*« s� W�U?}� ·d?B?��U�  ö?}N?�?��« q}?�u� Õd?B� d?}?� Ë
ÈQ� oKF??�� W??}??L?}J% Ë√ W??}�u�U??�  «¡«d??�≈ È√ v� ÷d?I?*« «c� W?I??�«u??� vK�

Æ q|u‡9 b‡M���



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±≥±

∫∫∫∫        öööö}}}}NNNN������������««««    qqqq}}}}����ËËËË    ÂÂÂÂUUUUNNNN����    ≥≥≥≥≠≠≠≠≤≤≤≤≤≤≤≤

q}??�Ë ÂU??N??� ÊuJ� ¨  U??L??}?KF??��« ≤≠≤≤ bM��« s?� ‡� …d??I??H�« …U??�«d??� l� √ 

Æ jI� W|—«œ≈Ë W}�¬ WF}��  «– q|uL��«  «bM��� V�u0  ö}N���«

·d� È_ q�d| Ê√  ö?}N?���« q}?�Ë vK� s}F?�| ¨ ÁU�œ√ ‡� …dI?H�« …U�«d?� l� »

«c?N�  ö}?N�?��« q}?�Ë v�≈ rK�| bM��?� È√ s� W?��� È√ Ë√ q�√ —u?H�« vK�

Æ d�¬ ·d� È√ q�� s� ·dD�«

‰“UM�?�« W??}??�U??H�« Ë√ qIM�« …œU??N??� s?� W??�??�� ∑≠≤∞ bM��U?� ‰ö??�ù« Âb??� l� ‡�

W‡‡‡‡}JK� q‡‡?I� …œU‡‡‡N‡‡‡� È√ vK‡‡� Áö‡‡‡�√ » …d‡‡?IH�« o‡‡‡�DM� ô ¨ ÷d?�I?LK�

Æ ‰“U‡M� W}�U‡H�« Ë√

¨ b|b�?��« t�Ë vK� p�– ·ö� vK� hM| q|u?L��« bM��?� ÊU� «–≈ U� ¡UM�?��U� œ

‰UL��« Ë√ W�œ Ë√ W?Lzö� s� oI���« Ë√ WF�«d0 ÂeK� d}�  ö}?N���« q}�Ë ÊS�

Æ d�¬ ·d� v�≈ t�U�—≈ r� t}�≈ rK�| bM��� È√

UÎ�?{u� ¨ W}�U?H�ô« Ác� v�≈ d}A| ·d� s� «Î—UD�≈  ö?}N�?��« q}�Ë vIK� «–≈ ‡�

s� nK?�� W�U??� v� W?�??{u*« W?�U?(« Ê√ v�≈ «Îd??}??A??�Ë œ«b?��« s?� nK�� W�U??�

Æ —uH�« vK� Èd�_« q|uL��« ·«d�√ dD�| Ê√ t}K� s}F�| ¨ œ«b��«

Â«e?��« r�—Ë√ …bzU?� Ë√ q�√ È√ œ«b� Âb?F� rK� vK?�  ö}?N?���« q?}�Ë ÊU?� «–≈ Ë

 ö?}N?���« q‡‡}?�Ë ·ö?�� q|uL?��« ·dD� l�b�« W?I�?��?� Èd�√ Âu?�— È√ Ë√

Èd�_« q|uL?��« ·«d�√ —UD�≈ t}K� s}F�| ¨ W}?�UH�ô« Ác� V�u0 rEM� È√ Ë√

Æ —u‡H�« vK‡�

W�«d� …œb;«  U?}�u��*«Ë  U�«e��ô«Ë ÂU?N*« pK� jI�  ö}N���« q}?�Ë qL��| “

W�}N�« ÊU?L{ ≤Ë ª ·dD� UN� UNM� d�F| v��« q|u?L��«  «bM��� ± ∫ v‡�

Æ s|d�¬ s}LC� V�| ôË ª  «—œUB�« q|uL�� W}�UD|d��«



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±≥≤

 «—œU‡‡B�« q|u?L�� W?}�U‡‡‡D|d?��« W‡‡�}?N�«Ë s}{d?I*«  ö}?N�?��« q‡‡‡}?�Ë d‡‡D‡�| Õ

œ«b???��« ∑ b?‡‡‡?‡M��« V?�u0 ¡U‡?‡‡‡?G�≈ Ë√ dJ�???� œ«b?‡‡� W?�U‡‡?‡� Ÿu‡‡?‡�u� r?K� «–≈

Æ ¡U‡G�ù«Ë d‡J�*«

U?N}K� ’u‡‡BM?*« ◊Ëd‡‡A�« X�U� «–≈ U?� W?��«d?�  ö}?N�?��« q}?�Ë vK� s}F?�|

W?}�U?{ù« WI?��*« ◊Ëd?A�« ≤≠¥ bM��« s� π v�≈ ≥√ s�  «dI?H�« v�

Æ ÷dI�U� oKF�| UL}� ¨ …U�u���

vK�  «—œU?B�« q|uL?�� W?}�UD|d�?�« W�?}N�«Ë s}?{d?I*«  ö}?N?���« q}?�Ë dD�| ◊

≤≠¥ bM��« s� √ …dI?H�« v� UN}K� ’uBM� ◊Ëd?� È√ ¡UH}�?�« r�| r� «–≈ —uH�«

Æ W}�U{ù« WI��*« ◊ËdA�«

∫∫∫∫    ssss}}}}‡‡‡‡LLLLEEEEMMMM****««««    ————ËËËËœœœœ    ¥¥¥¥≠≠≠≠≤≤≤≤≤≤≤≤

ÊuJ| s� ¨ q|u?L��«  «bM�?�� v� b|b?���« t�Ë vK?� t}K� ’uB?M� u� U� ¡UM�?��U�

bM�?�?� ÈQ� oKF?�| U?L?}?� Ë√ V�u?0 d�¬ ·d?� È√ ÁU?& Ÿu� È√ s�  U?�«e?��« È√ rEM� È_

Æ q|uL��«  «bM��� s�

∫∫∫∫    WWWW}}}}����UUUULLLL����zzzz««««        UUUU��������««««ËËËË    bbbb����uuuu����    ôôôô    µµµµ≠≠≠≠≤≤≤≤≤≤≤≤

È√ Ë√  ö}N���« q}�Ë d��F| U� q|uL��«  «bM��� s� bM��� È√ v� b�u| ô √ 

Æ d�¬ h�� È_ s9R� Ë√ s}�Q� rEM�

mK�� È_ `�d�« dBM� Ë√ mK�� È√ d|d��� rEM� È√ Ë√  ö}N���« q}�Ë Âe�K| ô »

Æ ÷dI� È_ ’U)« t�U�( tLK��|

∫∫∫∫    ÷÷÷÷dddd����IIII****««««    llll����    qqqqLLLLFFFF����««««    ∂∂∂∂≠≠≠≠≤≤≤≤≤≤≤≤

W}�dB*« ‰U?L�_« Ÿ«u�√ s� Ÿu� È√ s� lz«œu�« ‰u�� s}LEM*«Ë  ö}N?���« q}�u� “u�|

Æ UÎ�uL� UN}� W�—UA*«Ë ‰«u�√ ÷«d�≈Ë ÷d�I*« l� ‰UL�_« s� U�d}�Ë√



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±≥≥

∫∫∫∫    WWWW||||dddd||||bbbbIIII��������««««        UUUUDDDDKKKK��������««««ËËËË    ‚‚‚‚uuuuIIII((((««««    ∑∑∑∑≠≠≠≠≤≤≤≤≤≤≤≤
∫  ö}N���« q}�u� “u�| √ 

t�√ b?I�?F| bM�?�� Ë√ —UD�≈ Ë√  ö?�«d?� Ë√ —«d�≈ È√ vK� œU?L�?�ô« ≠ ±
ª V�UM� qJA� UN� ÕdB�Ë `}��Ë vK�√

∫ Ê√ ÷d�‡�« ≠ ≤
s� W?�u?L?�?� È√ Ë√ ÷d?I?� È√ Ë√ W?}?�K�_« v{d?I?� s� U�U?I?K�|  U?L?}KF� È√ √ 

Ë ª q|uL��«  «bM��� ◊ËdA� UÎI�Ë `}�� vL�— u�� vK� vDF� s}{dI*«
u�?� vK�  «—œUB�« q|u?L�� W?}�UD|d��« W?�}?N�« s� U�UIK�|  U?L}KF� È√ —b?B� »
r� U�Ë ¨  «—œUB�« q|uL�� W}�UD|d��« W�}?N�« ÊUL{ ◊ËdA� UÎI�Ë `}�� vL�—

Ë ª U�ƒUG�≈ r�| r�  UL}KF��« pK� ÊS� ¨ a�H�U� «Î—UD�≈ vIK� b� sJ|
∫ h�� È√ s� …œUN� vK� œUL��ô« ≠ ≥

ÊuJ| Ê√ ‰uI?F� qJA� l�u?�*« s� ÊuJ| b� ·d� Ë√ l�«Ë d�√ ÈQ?� oKF�| UL?}� √ 
Ë√ ª h�A�« p�– rK� sL{

…u‡D� –U?��« Ë√ WK�U‡F?� Ë√ q�U?F� È√ vK� o�«u| h�?A�« «c� ÊQ� b?}?H| U?L}?� »
…dI?H�« W�U?� v�Ë ¨ ‰U(« u� «c� Ê√ vK� ·U?� q}�b� ¨ s}?F� ¡v?� Ë√ ¡«d�≈ Ë√

Æ …œUNA�« pK� W��Ë W�œ ÷d�H| b� ¨ Áö�√ √
Îö}�Ë t?�HB� p�– ·ö?�� «Î—UD�≈ oK�| r� U� ÷d�H| Ê√  ö?}N���« q}?�u� “u�| »
W}�UD|d��« W�}N�« ÊUL{ V�u0  «—œUB�« q|uL�� W}�UD|d��« W�}N�« s� Ë√ s}{dILK�

∫ Ê√  «—œUB�« q|uL��
W??}?KF??� W??�d???F??� t|b?� sJ| r� U???� œ«b??��« s� n?K�� È√ Àb???�| r� ≠ ±

Ë ª œ«b��« Âb� ±≠±π bM��« V�u0 T�UM�« œ«b��« s� nK���U�
W�u?�?� W|d|b?I?� WDK� Ë√ WDK� Ë√ W?}?�ö?� Ë√ o?� È√ W?�—U2 r�| r� ≠ ≤

Ë ª s}{dI*« s� W�uL�� È√ Ë√ ·d� È_



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±≥¥

Â«b���ô« VK� ·ö�� ÷d�I*« s� ÂbI� VK� Ë√ —UD�≈ È√ ÂbI| ≠ ≥
Ë ª tLK�Ë t�I�«u0Ë ÷d�I*« s� W�U}�

‰ö� s� b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI� q�� s� ÂbI� b}�Q��« È√ ≠ ¥
’U)« œ«b?��« VK� Ë√ØË b}?}A��«Ë b|—u?��«Ë W�bMN�« ‰ËU?I� s� ÂbI?� ‰UB|≈ È√
¨ vK� QD?� œu?�Ë Âb??� W�U?� v?� ¨ ÊuJ| b??}?}??A?��«Ë b?|—u?��«Ë W??�bMN�« ‰ËU??I0
v�UL?�ù« mK�*« l� WKB�« È– Â«b���ô« m?K�� o�«u�| Ê√ WD|d� U?Î�}��Ë U?ÎL}K�
b}}?A��«Ë b|—u��«Ë W?�bMN�« ‰ËUI� ‰UB|≈ v� ·d?F� u� UL� WKB�« È– ÊU?}�K�

Æ s}}MF*« b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI0 ’U)« œ«b��« VK� Ë√ØË
l�b�«Ë „«d��ô« ¨ W?}�K�_« v{dI�  U?LOKF�� UÎI?�Ë ¨  ö}N���« q}?�u� “u�| ‡�
È—UA?��?� Ë√ s}�?�U�?� Ë√ s}�U?�� È√ s� W?�bI*«  U?�b)« Ë√ …—u?A*« q�U?I�
`�UB?� s|d�¬ WM|U?F� ¡«d�?� Ë√ s}}MN?� s|—UA?��?� Ë√ WM|UF?� ¡«d�?� Ë√ Vz«d{

Æ  «—œUB�« q|uL�� W}�UD|d��« W�}N�«Ë s}{dI*«
q}??�u� “u?�| ¨ ÁU?�œ√ ‡� …d?I??H�« Ë√ Áö?�√ Ã …d??I?H�« W??}?�u??L?F� ”U??�*« ÊËœ œ
s}?�U�?� È√  U�b?�� W�U?)« t�?IH� vK� s}?F�?�| Ê√ X�Ë È√ v�  ö}?N�?��«
s}?�U�?� È√ s� qI?��?�Ë  ö?}N?�?��« q}?�u� s}KI�?�?� s|—U?A�?�L?� qL?FK�
È—Ëd?{ p�– Ê√  ö?}N?�?��« q}?�Ë È√— «–≈ s}?{d?I*« s�  U?L}?KF� vK� Î¡UM�

Æ ‰uIF*« t|√— v�
s}�U‡‡?‡;« s� È√  U�b‡‡‡� Ë√ …—u‡‡A?� vK� œUL�?�ô«  ö}N?���« q}?�u� “u�| ‡�
s|—UA��*« s� r�d}� Ë√ WM|UF*« ¡«d�?� Ë√ Vz«dC�« È—UA��� Ë√ s}��U;« Ë√
 U?L??}KF??�� U?ÎI??�Ë  ö?}??N?�??��« q}??�Ë U?N??}K� qB??� v��«Ë ¡«d?�??)« Ë√ s}??}MN*«
È_ dzU?�?� Ë√ n}�U?J� Ë√ —«d?{√ È√ s� Îôu?�?�?� ÊuJ| s�Ë W?}??�K�_« v{d?I?�
s� U???Î�???�U� ÊU???� Ÿu� È√ s?� Â«e???��« È√ Ë√ W???L???}??I?�« v� h�U?M� È√ Ë√ h�???�

Æ p�– vK� œUL��ô«



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±≥µ

‰ö?� s� q|u??L?��«  «bM�?�?0 oKF?�| U?L??}?� ·d?B?��«  ö?}??N?�?��« q}??�u� “u?�| Ë
Æ tzö�ËË tOH�u�Ë t}�u���

“u?�| ¨ p�– ·ö?� vK� W?�«d?� q|u?L?��«  «bM�?�?� s� bM�?�?� È√ hM| r� U?� “
qJA� b??I?�?F|  U?�uK?F?� È√ s� d?�¬ ·d� È_ `B??H� Ê√  ö?}?N?�?�?�« q}?�u�

Æ W}�UH�ô« Ác� V�u0 Îö}�Ë t�HB� U�UIK� t�√ ‰uIF�
¨ p�– n�U?�| q|u?L��«  «bM?��?� s� bM�?�� È√ v?� d�¬ h� ÈQ� ‰ö?�ù« ÊËœ Õ
ÈQ� ÂU}I�« s� ŸUM��ô« Ë√ ÂU}I�U� UÎ�eK� rEM� È√ Ë√  ö}N���« q}�Ë ÊuJ| ô
W�zô Ë√ Êu�U?� ÈQ� UÎ�U?N��« ‰uI?F*« t|√— v� qJA� b� Ë√ q?JA| ÊU� «–≈ ¡v�

Æ W|d��« V�«Ë Ë√ v�UL�z« V�«Ë È_ UÎ�UN��« Ë√
 ö?}N?���« q}?�Ë ÊS� ¨ p�– n�U?�| q|u9 bM�?�� ÈQ� h� È√ s� dEM�« ·d?B� ◊
È√ qL?% Èd?�√ W?I|d� ÈQ� Ë√ U?N� …d�U?<« Ë√ W?�U?)« t�«u?�√ ‚U?H�S� ÂeK� d?}?�
W?}�ö?� Ë√ o� È√ W�—U2 Ë√ t�U?}�u�?�� Ë√ t�U?�«e��« Ë√ t?�UN?� ¡«œ√ v� v�U� Â«e?��«
‰«u‡‡�_« Ác� œ«b‡?‡�� œU?I�?�ö� »U?�?�√ t|b� ÊU?� «–≈ W|d|b?I� W?DK� Ë√ WDK� Ë√
X�???}� Â«e???��ô« Ë√ d�U???<« Ác� q�* s?}??�Q� Ë√ ¨ V?�u0 v�UJ?�« i|u??F???��« Ë√

Æ t� ‰uIF� qJA� W�uLC�
∫∫∫∫    oooo}}}}����uuuu��������««««    ssss����    WWWW}}}}����uuuu��������****««««    ∏∏∏∏≠≠≠≠≤≤≤≤≤≤≤≤

∫ s� Â«e��« Ë√ W}�u��� È√ rEM� È√ Ë√  ö}N���« q}�Ë qL��| ô
W�b?I� W�u�J� Ë√ W?}NH?� ¡«u�  U�uKF?� È√ ‰UL�?�« Ë√ W�œ Ë√ W�¡ö?� Èb� √ 
U?L?}?� Ë√ v� d�¬ h?�� È√ Ë√ ÷d?�?I*« Ë√ rEM� È√ Ë√  ö?}?N?�?��« q}?�Ë s�
È√ Ë√ q|u?L??��«  «bM�?�??� v� …U?�u?�*«  ö??�U?F*« Ë√ q|u9 b?M�?�?� ÈQ� oK?F?�|
bM�‡‡�?� È_ U?Î��?% l�u?� Ë√ —d�?� Ë√ Âd?�� d‡‡‡?�¬ bM�‡‡�� Ë√ V?}�d� Ë√ ‚U‡‡‡H�«
U?L?}?� Ë√ t�?�u0 Ë√ p�– s� W?&U�  U?�uKF?� È√ ·ö?�� q|u?L?��«  «bM�?�?� s�

Ë√ ª t‡� o‡KF�|
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 «bM��� s� bM��� È√ –UH� W}K�U� Ë√ W�¡ö� Ë√ W}�UF� Ë√ W�� Ë√ W}�ËdA� »
U?Î�?�?% l�u?� Ë√ —d�?� Ë√ Âd?�?� d?�¬ bM�?�?� Ë√ V}�d� Ë√ ‚U?H�« È√ Ë√ q|u?L?��«

Ë√ ª t� oKF�| UL}� Ë√ t��u0 Ë√ q|uL��«  «bM��� s� bM��� È_
s� ·d� È√ v�≈ U?NL|b?I� l�e*« Ë√ W�b?I*«  U?�uKF*« X�U� «–≈ U?� ÊQA� —«d?� È√ ‡�
U�dE� Ë√ UN?�«b‡‡���« r‡‡}EM?� r‡‡�| b� W‡‡‡}MK� d}?�  U�u‡‡KF� v� q|u?‡‡‡L��« ·«d‡‡�√

Æ p�– d}� Ë√ vK�«b�« q�UF��U� oKF�| UL}� ULN� ‰uLF*« W�zö�« Ë√ Êu�UI�« V�u0
∫∫∫∫    WWWW��������««««ddddLLLLKKKK����    VVVV����««««ËËËË    œœœœuuuu����ËËËË    ÂÂÂÂbbbb����    ππππ≠≠≠≠≤≤≤≤≤≤≤≤

∫ s� —U�H��ôU� UÎ�eK�  ö}N���« q}�Ë ÊuJ| s�
Ë√ ª œ«b��« s� nK�� È√ ÀËb� Âb� Ë√ ÀËb� √ 

t�U�«e��ô ·d� È√ V�U� s� ‰ö�≈ È√ Ë√ œ«b��« s� nK�� Ë√ ¡«œQ� oKF�| UL}� »
Ë√ ª q|u9 bM��� È√ V�u0

Æ q|uL��«  «bM��� s� bM��� È√ v� œb�� d�¬ Àb� l�Ë b� ÊU� «–≈ U� ‡�
∫∫∫∫    WWWW}}}}����uuuu��������****««««    œœœœUUUUFFFF������������««««    ±±±±∞∞∞∞≠≠≠≠≤≤≤≤≤≤≤≤

s� bM�??�??� È√ v� d?�¬ h?� ÈQ� ”U?�*« ÊËœË ÁU?�œ√ » …d?I??H�« d?B??� ÊËœ √ 
ÊuJ| s� ¨  ö?}N�?��« qO�Ë W?}�u�?�� b}?}I� Ë√ ¡UM�?��U� q|u?L��«  «bM�?��

∫ s� Îôu���  ö}N���« q}�Ë
WL}I�« v� h�UM� È√ Ë√ h�� È_ dzU�� Ë√ n}�UJ� Ë√ —«d{√ È√ ≠ ±
¡«d‡‡?‡�≈ È√ –U?�?�« Âb?� Ë√ –U??��« W??�??}?�� U??Î�??�U� ÊU??� Ÿu� È√ s� Â«e??��« È√ Ë√
‰U?L�ù« s� …d�U?�� U?Î&U� sJ� r� U?� ¨ q|u9 bM�?�� ÈQ� oKF?�| U?L}?� Ë√ V�u0

Ë√ ª bLF�� ·dB� ¡u� Ë√ r}�'«
W|d|b?I� WDK� Ë√ WD?K� Ë√ W}?�ö?� Ë√ o� È√ W?�—U2 Âb?� Ë√ W?�—U2 ≠ ≤
‚UH�« È√ Ë√ q|u?L��«  «bM�?�� s� bM��?� ÈQ� oKF�| U?L}� Ë√ V�u?0 t� W�uM2
t��u0 Ë√ q|u9 bM��?� È_ UÎ��% l�u� Ë√ —d�� Ë√ Âd�?� d�¬ bM��� Ë√ V}�d� Ë√
Ë√ ª bLF�*« ·dB��« ¡u� Ë√ r}�'« ‰UL�ù« V�� ·ö�� ¨ t� oKF�| UL}� Ë√
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n}�U‡‡‡?J� Ë√ —«d‡‡‡{√ È√ ¨ Áö‡‡‡�√ ≤Ë ± s}?�dI?H�« W?}?�u?L?F� ”U?�*« ÊËœ ≠ ≥
f}� sJ�Ë ÊU?� Ÿu� È√ s� Â«e?��« È√ Ë√ WL?}?I�« v� h�UM� È√ Ë√ h�?� È_ dzU�?� Ë√

∫ W�}�� QAM|  ö}N���« q}�Ë ‰U}��« v�≈ bM��� W��UD� È√ p�– v� U0
Ë√ ª ‰uIF� qJA� UN�dD}�� lC�| ô ·d� Ë√ Àb� Ë√ qF� È√ √ 

Ë√ ª UN� ‰u?�_U� ÿUH�?�ô« Ë√ vzUC� ’U?B��« È√ v?� —UL�?��ö� W�U?F�« d�U<« »
dzU?�??)« Ë√ n}�UJ��« Ë√ —«d?{_« pK?� d?B?� ÊËb�Ë W�U?� q?� v� p�– v� U0
…—œU‡‡‡B*« Ë√ r}?�Q‡‡‡��« ∫ W‡‡�?}�� W‡‡�‡�U‡?‡‡M�« W}�u?��*« Ë√ W?L}?I�« v� h�U‡‡M� Ë√
i}H?�� Ë√ WKLF�« —«b?�≈ b}?}I� Ë√ W�zô È√ ª Èd?�_« W}?�uJ(«  «¡«d�ù« Ë√
 ö�UF*« W|u?�� Ë√ c}HM� vK� d�R� v��« ‚u��« ·Ëd� ª VKI� Ë√ WKLF�« W?L}�
v� qK� Ë√ —u?B?� Ë√ q}D?F� ª ‰ö?�≈ W�U?� È√ p�– v� U0 ‰u?�_« W?L?}?� Ë√
ª Y�U?��« ·dD�U� W?�U?)« d�u?}?�?LJ�« W?LE�√ Ë√  U?�b?� Ë√  ôU?B�ô« Ë√ qIM�«
ª …—u��« Ë√ œd?L��« Ë√ »U�—ù« Ë√ »d(« ª —bI�«Ë ¡U?CI�« Ë√ W}F?}�D�« À—«uJ�«

Æ v�UMB�« ¡«d�ù« Ë√  U�«d{ù« Ë√
È√ b??{  «¡«d?�≈ È√ –U??��«  ö?}??N?�??��« q}??�Ë ·ö?�� ·d� È_ “u??�| ô »
ÊuJ� b� W��UD� ÈQ� oKF?�| UL}�  ö}?N���« q}�u� q}�Ë Ë√ n�u� Ë√ ‰u?���
Ÿu� È√ s� qF?� s� ŸUM��« Ë√ qF?� ÈQ� oKF�| U?L}?� Ë√  ö}?N�?��« q}?�Ë b{
È√Ë q|u9 bM�?�?� ÈQ� oK?F�?| UL?}?� q}?�u�« Ë√ n?�u*« Ë√ ‰u?�?�*« p�– WD�«u�
» …dI?H�« Ác� vK� bL?�F| b?�  ö}?N���« qO?�u� q}�Ë Ë√ n�u?� Ë√ ‰u�?��

Æ W��U��« ·«d�_« Êu�U� ’uB�Ë Y�U��« ·dD�« ‚uI� ¥≠±bM��« …U�«d� l�
WK�  «– V�«u?� È√ Ë√ d?}?�Q� È√ s� Îôu?�?�?�  ö?}?N?�?��« q}?�Ë ÊuJ| s� ‡�
s� t?F�œ l�e*« s� q�u?L��«  «bM�?�� V�u0 »uKD� mK�?0 »U�� …b?�—√ q}�?�� v�
»d�√ v� W?�“ö�«  «uD)« l}L�  ö?}N��?�« q}�Ë c��« «–≈  ö}?N���« q}?�Ë q��
ÂUE� È_ q}G?A��«  «¡«d�≈ Ë√ `z«uK� ‰U?���ö� ‰u?IF� qJA� U?Î}KL� sJ2 X�Ë

Æ ÷dG�« «cN�  ö}N���« q}�Ë t�b���|Ë t� ·d�F� W|u�� Ë√ W�UI�
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rEM� È√ Ë√  ö}?N���« q}?�Ë ÂeK| Ê√ t�Q� s� ¡v� È√ W}?�UH�ô« Ác� v� f}� œ
∫ c}‡HM��

oKF??�� Èd?�√ oI??%  U‡‡}KL??� È√ Ë√ ¢pK}?L??� ·d?�«¢ W??LE�√ s� È√ ≠ ±
Ë√ ª h‡�� ÈQ‡�

WML?C?�?� WK�U?F� È√ t?}?� ÊuJ� b?� Èc�« Èb*« vK� oI?% W?}KL?� È√ ≠ ≤
q� b?�R|Ë ÷d??I?� È√ s� W�U?}� ¨ ÷d?I?� È_ W??}�u�U?� d?}?� W?}??�U?H�ô« Ác� v�
 U?}K?L?� s� È√ s� Áb?�Ë ‰u??�?�?� t�√ rEM?� q�Ë  ö?}?N??�?��« q}?�u� ÷d??I?�
oKF?�| U??L?}?� ÊU?}� È√ vK� b??L?�?F| ô b?� t�√Ë U?N� ÂU??}?IK� W�uKD*« Ác� o?I?�?��«

Æ rEM� È√ Ë√  ö}N���« q}�Ë U�«d�√ v��« Ác� oI���«  U}KLF�
q}??�Ë W?}�u??�?�??� b?}??}?I� Ë√ ¡UM�??�?�U� q?|u9 bM�??�?� ÈQ� h� ÈQ� ‰ö??�ù« ÊËœ ‡�
UL}� Ë√ V�u0 W��U�  ö}N���« q}�Ë V�U� s� ¨ W}�u��� È√ ÊS� ¨ q}N���«
u�M�« vK� …b�J�*« W}?KFH�« …—U�)« r�� vK� dB�I?� q|u9 bM��� ÈQ� oKF�|
«–≈ ¨ Ë√  ö?}?N?�?��« q}?�Ë s� œ«b?��« s� nK?��?�« a|—U� v�≈ Ÿu?�d�U� œb?;«
s� nK?�?��« «c?� q�* W??�?}??�� …—U??�??)« t??}?� Q??AM� Èc?�« a|—U??��« ¨ U??ÎI?�ô ÊU??�
È√ s� ‰«u?�_« s?� ‰U?� ÈQ� Îôu?�??�?�  ö?}??N?�??��« q}?�Ë ÊuJ| s?� Æ œ«b?��«
—U?�œô« Ë√ qL?F�« W?�d� Ë√ W?F?L?��« Ë√ W|—U?��?�« …dN?A�« Ë√ ÕU�—_« v� …—U?�?�
⁄ö�≈ - ¡«u� ¨ W}F�� Ë√ …d�U�� d?}� Ë√ W}�|œQ� Ë√ W�U� —«d{√ s� Ë√ l�u�*«

Æ ô Â√ —«d{_« Ë√ …—U�)« Ác� q�� ÀËb� ‰UL��U�  ö}N���« q}�Ë
∫∫∫∫    qqqq}}}}NNNN������������««««    qqqq}}}}����uuuu����    ssss}}}}{{{{ddddIIII****««««    iiii||||uuuuFFFF����    ±±±±±±±±≠≠≠≠≤≤≤≤≤≤≤≤

s}F?�| ¨ W|d|bI?��«  UDK��«Ë ‚uI(« ∑≠≤≤ bM�?�« s� œ …dIH�« …U?�«d� l� √ 
X�U?� «–≈ ¨ Ë√  U�U?��—ô« v�U?L?�≈ s� t?�?B?� l� V�U?M�| U0÷d?I?� q� vK�
 U�U��—ô« v�UL�≈ s� t�B� vK� ¨ WL}I�« WL|b� „«c�¬ W}�UL�ù«  U�U��—ô«
‰ö?� ¨  ö}?N?���« q}?�Ë i|u?F�?� r� dH?B�« v�≈ U?NC?}?H�� q�?� —u?H�« vK�
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È√ s� Â«e?��« Ë√ …—U?�?� Ë√ W?HKJ� È√ q�U?I?� ¨ VKD?�« s� qL?� ÂU|√ ≥ W�ö�
¡u??� Ë√ r}?�??'« ‰U??L�ù« V�??� ·ö?�?�  ö?}??N?�??��« q}??�Ë Áb??�J�| ÊU??� Ÿu�
WH?KJ� È√ œu�Ë W�U?� v� Ë√ ¨  ö}?N��?�« q}�Ë V�U?� s� bL?F�*« ·dB?��«
¨ p�– v�≈ U?�Ë l�b�« W?LE�√ q}DF� ±≤≠≤µ bM�K� U?ÎI?�Ë Â«e?��« Ë√ …—U�?� Ë√
È√ qL??A� ô sJ�Ë Ÿu� È√ s?� W?}�u??�??�*« s� Èd?�√ W??�??� È√ s� dEM�« ·d??B�
V�u0 q}?�Ë W?H?B� ·dB?��« v�  ö?}?N?��?�« q}�Ë ‰U?}?�?�« vK� Î¡UM� W?��UD�
UÎI�Ë ÷d?�I*« q�� s�  ö}?N���« q}�Ë i|u?F� r�| r� U� q|uL��«  «b?M���

Æ q|uL��«  «bM��� s� bM��*
q}?�Ë Áb??�J�| Â«e??��« Ë√ …—U?�?� Ë√ W??HKJ� È√ vK� Áö??�√ √ …d?I?H�« o?�DM� ô »

∫ ‡� oKF�| UL}�  ö}N���«
≥≠±∞ bM�?K� U??ÎI??�Ë l�b�« ¡«d??�≈ v� ÷d??�??I?*« V�U??� s� ‚U??H??�≈ È√ ≠ ±

Ë ª W�U�u�« r�—
…—u?�c*«  ö‡?‡}?N?�?��« q‡?}?�Ë W‡‡D‡�«u� U?�œ«b‡‡‡� r�|  U?�u?‡‡�b?� È√ ≠ ≤

Ë ª W|d|bI��«  UDK��«Ë ‚uI(« ∑≠≤≤ bM��« s� œ …dIH�« v�
Æ t‡�—«œ≈ …d�‡� ≠ ≥

 U�u�b� È√ s� ÷dI� È√ i|uF� V?KD�« bM�Ë —uH�« vK� ÷d�I*« vK� s}F�| ‡�
Æ Áö�√ √ …dIH�« V�u0  ö}N���« q}�Ë v�≈ U�œ«b�� ÷dI*« ÂuI|

∫∫∫∫        öööö}}}}NNNN������������««««    qqqq}}}}����ËËËË    WWWW����UUUUIIII��������««««    ±±±±≤≤≤≤≠≠≠≠≤≤≤≤≤≤≤≤
W�U?I?�?�ô« ¨ s}?{d?I*« s� W?I?�?�?� W?}�U?�?� W?I?�«u0 ¨  ö?}?N?�?��« q}?�u� “u?�| √ 

Æ ÷d�I*«Ë s}{dILK� —UD�≈ t}�u� o|d� s� t� nK�� t}F�U� b�√ s}}F�Ë
W�?}N�« WI?�«u* UÎI�Ë  ö?}N�?��« q}�u� “u?�| ¨ Áö�√ √ …dI?H�U� ‰ö�ù« ÊËœ »
¨ ≤∞≤∞ d�?L�|œ ≥± q�� Ë√ v� X�Ë È√ v� ¨  «—œU?B�« q|uL�� W?}�UD|d��«
Èb� WK��?� WL�U�� W?�d� v�Ë ¨ v� t�√ ¨ ÊU�—u?� v�Æv� s}}F�Ë W�UI?��ô«



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±¥∞

¨ ≤≥±∂∏∂± v� —¬ g�≈ q}�?�� r�d� U}�U‡*√ ¨ W?}K;« s|U� Â√  —u?HJ�«d� W?LJ��
¨ ≤¥s|U??� Â√  —u?HJ�«d??� ∂∞≥±∞ ¨ ± —u?�??�u�ËU� v� q�??�*« U�d?I??� lI|Ë
÷d?�I?*«Ë s}{d?I*« v�≈ —UD�≈ r|b?I� ‰ö?� s� nK�  ö?}?N�?� q}�u?� U?}�U‡*√
Æ ·d� È_ —UD?�≈ t?}??�u� Ë√ Èd??�√ W??I?�«u??� vK?� ‰u?B??(« v�≈ W??�U??(« ÊËœ
Ê√ WD|d�Ë ¨ ÁU�œ√ Ë …dI?HK� jI� lC�|Ë ¨ t�ËdA� U?ÎI�Ë —UD�ù« «c� Èd�|
q|u?L��«  «bM?��?� ÷«d�_ a|—U?��« fH� v� ‰«b?�?��ô«Ë W�U?I?��ô« Ác� Èd?��

Æ  «—œUB�« q|uL�� W}�UD|d��« W�}N�« ÊUL{Ë
s� W?I��?� W}�U?�� W?I�«u?� vK� Î¡UM� ¨  ö}?N�?��« q}�u� “u?�| ¨ p�– s� Îôb� ‡�
U???Î�u?| ≥∞ s}�ö?� t�b???� —U?D�≈ r|b????I� ‰ö???� s?� W�U???I???�????�ô« ¨ s}???{d????I*«
l� —ËUA?��« bF� W}�K?�_« v{dI* “u�| W�U(« Ác� v?�Ë ¨ ÷d�I*«Ë s}{d?ILK�

Æ nK� q}N�� q}�Ë s}}F� ÷d�I*«
q}?�u� d�u?| Ê√ ¨ W�U?)« t�?I?H� vK� ¨ b?�UI?�*«  ö?}N?�?��« q}�Ë vK?� s}F?�| œ
U?N?�KD| b?� v��« …b�U?�*« Âb?I|Ë  ö?�?��«Ë  «bM�?�*« Ác� nK)«  ö?}N?�?��«
q}N?�� q}�u� t?HzU�u� ÂU}?I�« ÷«d�_ ‰uI?F� qJA� nK)«  ö?}N�?��« q}�Ë
ÂU|√ ≥ W�ö� Êu?C?� v� ¨ ÷d�?I*« vK� s}?F?�| ¨ q|u?L��«  «bM�?�?� V�u0
n}�UJ?��« l}?L??� s� b?�U??I?�*«  ö??}?N??�?��« q?}?�Ë i|u??F� ¨ VKD�« s� q?L?�
W?�U�≈ v� rzö?� qJA� U�b?�J�| v��« W?}�u�UI?�« Âu�d�« p�– v� U0  U?I?HM�«Ë

Æ …b�U�*« Ác� r|bI�Ë  ö���«Ë  «bM��*« Ác�
Æ t� nK� s}}F� bM� jI�  ö}N���« q}�Ë W�UI��« —UD�≈ Èd�| ‡�

oKF�| UL?}� d�¬ Â«e��« È√ s� b?�UI�*«  ö}N?���« q}�Ë vHF| ¨ nK� s?}}F� bM� Ë
o�| qE| sJ�Ë Áö�√ œ …d?IH�« V�u0 t�U�«e?��« ·ö�� q|uL?��«  «bM��0

(23) HRB 16861.

(24) Taunustor 1, 60310 Frankfurt am Mani.



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±¥±

≤≤ b‡‡?M��« «c�Ë q}??N??�??��« q}??�Ë i|u??F� ¨ ≥≠±≥ bM��« s?� …œU?H??�??�ô« t�
s� W?I?�??�?�?� b?F� r� b??�U?I?�*«  ö?}?N??�?��« q}?�Ë »U?�??( W�U?�Ë Âu?�— È√Ë
s� ·d� q�Ë n?K� qJ� ÊuJ| Æ a|—U??��« p�– v� l�b�« W??I?�?�?�??� ÊuJ�Ë
nK)« «c� ÊU??�u� U?L?� r?NM}� U?L??}?�  U?�«e??��ô«Ë ‚u?I?(« fH?� Èd?�_« ·«d�_«

Æ UÎ‡}K�√ UÎ�d‡�
q}??�Ë —UD�≈ o|d� s� ¨ W??}?�K�_« v{d??I* “u?�| ¨ ÷d??�?I*« l?� —ËU?A?��« b??F� “
¨ W�U?(« Ác� v� Æ Áö�√ Ã …d?IHK� U?ÎI�Ë W�U?I�?�ô« rNM� VKD| Ê√ ¨ q}?N�?��«

Æ Áö�√ Ã …dIHK� UÎI�Ë  ö}N���« q}�Ë qOI��|
¨ o�DM| U� —b?I�Ë Áö�√ Ã…dI?HK� UÎI?�Ë  ö}N?���« q}�Ë q}?I��| Ê√ s}?F�| Õ
Ã …dI?H�U� ÎöL� nK� q}?N�� q}�Ë s}?}F�� W�u?IF� ÌŸU�?� ‰c�| Ê√ t}K� s}?F�|
‰Ë√ s� dN�√ ≥ W�ö� q�� q�| Èc�« a|—U��« bF� Ë√ v� p�– ÊU� «–≈ Áö�√
 ö?}N?�?��« q}?�Ë v�≈  U?�u�b?� ÈQ� oKF?�| U?L}?� UJ�U?� Êu�U?� o}?�D�� a|—U�

∫ W�U� v� U�√ ¨ q|uL��«  «bM��� V�u0
∑≠±± bM��« V�u0 Âb?I?� VK?� vK� œd�U�  ö?}?N?�?��« q}?�Ë rI| r� ≠ ±
s�  ö}N���« qO�Ë Ê√ ‰uIF� qJA� ÷d?I*« bI�F|Ë UJ�U� Êu�U�  U�uKF�
a|—U� bF?� Ë√ v� UJ�U� Êu�U� s?� UÎ}H?F� U?Î�d� ÊuJ| Ê√ s� n�u�?O� Ë√ ÊuJ�

Ë√ ª UJ�U� Êu�U� o}�D�
 U�uKF� ∑≠±± bM�K� UÎI?�Ë  ö}N���« q}�Ë s� W�b?I*«  U�uKF*« d}A� ≠ ≤
ÊuJ| Ê√ s� n�u?�?}� Ë√ ÊuJ?| s�  ö}?N?��?�« q}�Ë Ê√ v�≈ UJ?�U� Êu�U?�

Ë√ ª UJ�U� Êu�U� o}�D� a|—U� bF� Ë√ v� UJ�U� Êu�U� s� UÎ}HF� UÎ�d�
s�  ö}N���« q}�Ë ÊQ� s}{dI*«Ë ÷d�I*«  ö}N���« q}�Ë dD�| ≠ ≥
a|—U� bF?� Ë√ v� UJ�U� Êu�U� s?� UÎ}H?F� U?Î�d� ÊuJ| Ê√ s� n�u�?}� Ë√ ÊuJ|

¨ UJ�U� Êu�U� o}�D�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±¥≤

rB?� ¡«d??�≈ tM� VKD}??� ·dD�« Ê√ ‰u?I?F??� qJA� ÷d?I*« b??I?�?F| W�U??� q� v�Ë

Êu�U?� s� U?Î}?H?F?� U?Î�d�  ö?}??N?�?��« q}?�Ë ÊU?� «–≈ UÎ�uKD� ÊuJ| s?� UJ�U?� Êu�U?I� ’U?�

¨ W�U‡‡?‡I?�??�ô« tM� V?‡‡KD| ¨ q}??N??�?��« q?}?�Ë v�≈ —U?D�≈ V�u0 ¨ ÷d??I*« «c� Ê√Ë UJ�U??�

q}??�Ë q?�??� s�  U??�«e??�?�ô« Ë√ØË ‚u??I??(« s� ‰“U?M�K� W�u?KD� X�???}� ÷d??�??I*« W???I??�«u??�

Æ UNKI� Ë√  ö}N���«

∫∫∫∫        öööö}}}}NNNN������������««««    qqqq}}}}����ËËËË    ‰‰‰‰««««bbbb������������««««    ±±±±≥≥≥≥≠≠≠≠≤≤≤≤≤≤≤≤

“u�| ¨  «—œU?B�« q|uL?�� W}�UD|d?��« W�?}N�« WI?�«u0Ë ÷d�?I*« l� —ËUA?��« bF� √ 

q}?�Ë v�≈ U?Î�u| ≥∞ s}�ö� t�b?� —UD�≈ r|b?I� o|d� s� ¨ W?}?�K�_« v{d?I*

s� ¨ U?Î�u?F??� Îö?}?�Ë  ö?}?N?�?�?�« q}?�Ë ÊuJ| X�Ë È√ v� ¨ Ë√  ö?}??N?�?��«

q}?�Ë q�?� q�| W?}?�K�_« u?{d?I?� Áœb?�| d?B?�√ WKN0 —U?D�≈ È√ r|b?I� o|d�

Æ nK� q}N�� q}�u� t� s}F�U��« b�√ Ë√ d�¬ ÷dI� s}}F��  ö}N���«

Îö?}?�Ë ÊU?� «–≈ W?�U?)« t?�?I?H?� vK� b?�U?I?�*«  ö?}?N?�?��« q}?�Ë v?K� s}?F?�| »

nK)«  ö}?N���« q}?�u� `}�| Ê√ s}?{dI*« »U�?� vK� p�– ·ö��Ë UÎ�u?F�

 ö}N���« q}�Ë UN�KD| b?� v��« …b�U�*« ÂbI| Ê√Ë  ö���«Ë  «bM��*« pK�

V�u0  ö??}?N??�?��« q}??�Ë t?�?H??B� t?H?zU�Ë ¡«œ√ ÷«d?�_ ‰u??I?F?� q?JA� n)«

Æ q|uL��«  «bM���

s� —UD?�ù« v� œb??;« a|—U??��« v� nK?)«  ö?}??N??�??��« q?}?�Ë s?}??}??F� Èd??�| ‡�

pK� l}??�u� …U??�«d?� l� ¨ b??�U?I??�*«  ö??}?N??�?�?�« q}?�Ë v�≈ W??}?�?K�_« v{d?I??�

q|u?L?�� W??}�UD|d?��« W?�?}??N�« U?N?�KD� b?� U?L??�?�?� nK)« p�– q�?� s?�  «bM�?�*«

l}L� s� b}H?��*« t�HB� nK)« ‰«b���« fJF� vJ� ‰u?IF� qJA�  «—œUB�«

«c� s� «Î—U?��?�« ¨  «—œUB?�« q|uL?�� W}?�UD|d��« W?�}?N�« ÊU?L{ V�u0 ÷«d?�_«

oKF??�| U?L??}?� d?�¬ Â«e??��« È√ s� b?�U??I?�*«  ö??}?N??�?��« q}??�Ë vH?F| ¨ a|—U??��«



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±¥≥

qE| sJ�Ë Áö?�√ » …d??I?H�« V�u0 U?N�U?�«e?��« ·ö?�� q|u?L??��«  «bM�?�0
≤≤ bM��« «c�Ë  ö}?N���« q}?�Ë i|uF� ≥≠±≥ bM��« s� …œUH?��ô« t� o�|
s� W?I??�?�?�?� b??�U?I?�*«  ö?}??N?�?��« q}??�Ë »U?�?( W�U?�Ë Âu??�— È√ b?F� ôË

Æ a|—U��« «c� s� l�b�« WI���� ÊuJ�Ë
‚u??I??(« fHM?� Èd??�_« ·«d�_« s� ·d� q�Ë n?K� q}??N??�� q?}??�Ë È√ l�??L??�| œ
nK)« p�– ÊU?� «–≈ rN� ÊuJ� Ê√ sJ?L*« s� U?L�?�?� U?L?NMO� U?L}?�  U?�«e?��ô«Ë

Æ UÎ}K‡�√ UÎ�d‡�
∫∫∫∫    WWWW||||dddd‡‡‡‡��������««««    ±±±±¥¥¥¥≠≠≠≠≤≤≤≤≤≤≤≤

s� ·dB�|  ö}N���« q}�Ë Ê√ d�?�F| ¨ q|uL��« ·«d�_ q}�u� ·dB��« bM� √ 
s� d?�¬ r�?� È√ s� qB?HM� ÊU?}J� q�U?F| Èc�« t� ’U?)« W�U?�u�« r�?� ‰ö?�

Æ t�«—«œ≈ Ë√ t�U��√
q}???�u� W???F?�U� Èd???�√ …—«œ≈ Ë√ d??�¬ r?�???� q�???� s�  U???�uKF???� È√ vI?K� - «–≈ »
…—«œù« Ác� Ë√ r�I�« «c?N� W|d� U�—U���U� U?NF� q�UF?��« r�| bI� ¨  ö}?N���«

Æ p�c� —UD�≈  ö}N���« q}�Ë Èb� ÊuJ| Ê√ s}F�| t�√ —U���« “u�| ôË
∫∫∫∫    ssss}}}}{{{{ddddIIII****««««    llll����    WWWW����ööööFFFF����««««    ±±±±µµµµ≠≠≠≠≤≤≤≤≤≤≤≤

 ö?}?N?���« q?}�u� “u?�| ¨ W?}?�?�M�« …bzU?H�« W|u?�� π≠≤∞ bM��« …U?�«d?� l� √ 
ÊUJ� v� È—U& qL� ÕU?���« bM� ÷dIL?� t�ö�� v� s}�*« h�?A�« WK�UF�
s}� s� t� q|u?L��« ·«d�√ —UD�≈ r�| UL?���  ö}?N���« q}�u� v�?}zd�« dI*«

∫ t� ’U)« q}N���« V�J� ‰ö� s� qLF| ÷dI� t�HB� d�ü
bM��� È√ V�u?0 WI���?�  U�u�b� È√ s� Îôu�?�� ÊuJ| Ë√ t� o�| ≠ ±

Ë ª Âu}�« p�– v� q|u9
·d??B??��« Ë√ WK�«d??� Ë√ bM�??�??� Ë√ VK?� Ë√ —UD�≈ È√ vIK� t?� o�| ≠ ≤
Á—«b‡‡‡�≈ r?‡‡‡�| q|u‡‡9 bM?�?�?� È√ V‡‡‡�u0 rJ� Ë√ —«d?� È√ –U?�?�« Ë√ t?}K� Î¡UM�

¨ Âu}�« p�– v� tL}K�� Ë√
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s� qL?� ÂU|√ µ W??�?L?� s� t�b?� qI� ô o?�?�?� —UD�≈ vIK� b??� sJ| r� U?�

Æ W}�UH�ô« Ác� ◊ËdA� UÎI�Ë p�– ·ö� vK� ÷dI*« «c�

vIK�� h�� s}?}F� ¨  ö}N?���« q}�u� —UD�≈ o|d� s� ¨ ÷d?I� È_ “u�| »

U�—«b‡�≈ s}??F?�| v��«  «b‡‡M�?�?*«Ë  U?�uKF*«Ë  ö‡‡�«d*«Ë  «—U‡?‡D�ù« l}?L?�

«c� Èu?��?| Æ tM� W�U}� q?|uL?��«  «bM�?�?� V�u0 ÷dI*« «c� v?�≈ UN�U?�—≈ Ë√

b|d??�?�« o|d� s� W?K�«d*U� `?L??�| Y}??�Ë f?�U??H�« r�—Ë Ê«u?MF�« vK?� —UD�ù«

 ö???�«d*« µ≠≤∑ bM?��« V�u?0 Èd??�√ W???}?�Ëd??�?J�≈ WK}???�Ë È√ Ë√ v?�Ëd??�?J�ù«

W�uK?D� Èd??�√  U??�uKF???� È√ Ë√ØË v�Ëd??�J�ù« b|d???��« Ê«uM�Ë W??}�Ëd???�J�ù«

¨ ‰u?�?�*« Ë√ …—«œù« ¨ W�U?� q� v� ¨ Ë W?I|dD�« Ác?N�  U?�uKF?*« qI� s}JL?��

Ê«uMF�U?� —UD�S?� q�U??F�Ë ¨ t?�|UM?F�  ö?�«d*« ‰U??�—≈ s}?F?�?| Èc�« ¨ b?�Ë Ê≈

¨ Èd?�√  U?�uKF?� È√ Ë√ q?|b?��« v�Ëd?�J�ù« b|d?��« Ê«u?M� Ë√ f�U?H�« r�—Ë√

‰UB�ô«  U�U?}� ≤≠≤∑ bM��« ÷«d�_ ÷dI*« p�– q�� s� ‰u?��*«Ë …—«œù«Ë

q}???�u� o�|Ë W???}�Ëd??�J?�ù«  ö??�«d*« µ ≠ ≤∑ bM?��« s� ± √ …d??I???H�«Ë

 «—UD�ù« Ác� l}?L� vIK� t� o�| h�?A� h�?A�« p�– WK�U?F�  ö?}N�?��«

Æ ÷dI*« u� h�A�« «c� ÊU� u� UL�  «bM��*«Ë  U�uKF*«Ë  ö�«d*«Ë

∫∫∫∫    ssss}}}}{{{{ddddIIII****««««    qqqq��������    ssss����    ÊÊÊÊUUUULLLL����zzzzôôôô««««    rrrr}}}}}}}}IIII����    ±±±±∂∂∂∂≠≠≠≠≤≤≤≤≤≤≤≤

oKF�| UL}� tM� W�U}� Ë√ tK�� s� W�bI*«  U�uKF*« s� ÷d�I*« W}�u��0 ”U�*« ÊËœ

Îôu��� qE}�Ë ÊU� t�√ rEMÔ� q�Ë  ö}N���« q}�u� ÷dI� q� b�R| ¨ q|u9 bM��� ÈQ�

ÈQ� oKF�| U?L}� Ë√ V�u?0 W��UM�« d�U?<« l}L' qI?��*« tB?��Ë tL?}}I� œ«b?�≈ s� Áb�Ë

∫ dB(« ô ‰U�*« q}�� vK� p�– v� U0 q|u9 bM���

r�e???�d??�Ë W???}??�u?J(« U??L???N�ôU?‡‡�Ë s� q?�Ë d??B???�Ë ÷d??�???I??LK?� v�U‡*« l?{u�« √ 

Ë ª r‡N�F}��Ë



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±¥µ

b?I??� Ë√ q|u9 bM�?�??� È√ –U?H�≈ Ë√ W?Lzö??� Ë√ W?}�U?F?� Ë√ W??�?� Ë√ W?}?�Ëd??A?� »

—d�?� Ë√ Âd�?� d�¬ bM�?�� Ë√ V}�d� Ë√ ‚U?H�« È√Ë b}?}A?��«Ë b|—u��«Ë W?�bMN�«

t‡‡‡�?�u0 Ë√ b}?}‡‡A��«Ë b|—u?��«Ë W�b?‡‡MN�« Ë√ q|u‡‡9 bM�?�� È_ UÎ�?�% l?�u� Ë√

Ë ª t� oKF�| UL}� Ë√

·d� È√ vK� ¨ Ÿu�d�« «c� Èb�Ë WF}��Ë ¨ Ÿu�d�U� ÂU� b� ÷dI*« ÊU� «–≈ U� ‡�

 ö�U?F*« Ë√ ¨ q|u9 bM��� ÈQ� oKF?�| UL}� Ë√ V�u0 W?}MF*« t�u�√ s� È√ Ë√

Âd�� d�¬ bM�?�� Ë√ V}�d� Ë√ ‚UH�« È√ Ë√ q|uL��«  «bM��?� v� UN}K� ’uBM*«

Ë ª t� oKF�| UL}� Ë√ t��u0 Ë√ q|u9 bM��� È_ UÎ��% l�u� Ë√ —d�� Ë√

È√ Ë√  ö}N?���« q}�Ë s� W�b?I�  U�uKF� È√ ‰U?L��« Ë√ W�œ Ë√ W?Lzö� Èb� œ

 ö?�U?F*« Ë√ q|u9 bM�?�?� ÈQ� oKF?�| U?L?}?� Ë√ V�u0 d?�¬ h�?� È√ Ë√ ·d�

Âd�� d�¬ bM��� Ë√ V}�d� Ë√ ‚UH�« È√ Ë√ q|u9 bM��� È√ v� UN}K� ’uBM*«

Æ t� oKF�| UL}� Ë√ t��u0 Ë√ q|u9 bM��� È_ UÎ��% l�u� Ë√ —d�� Ë√

∫∫∫∫        öööö}}}}NNNN������������««««    qqqq}}}}����uuuu����    WWWW||||————««««œœœœùùùù««««    …………dddd����HHHH����««««    ±±±±∑∑∑∑≠≠≠≠≤≤≤≤≤≤≤≤

 ö?}?N�?��« q}?�u� l�b�« o�?�?�?� mK�?� È√ ÊS?� ¨  ö}?N?�?��« q}?�Ë VK� «–≈ √ 

n}�UJ?��« ±µ bM��«Ë  ö?}??N?�?��« q}??�Ë i|u?F� ≥≠±≥ bM?��« V�u0

t�—«œ≈ …d?�� Â«b‡‡�?��« W?HKJ� qL?A}?� ¨ W}?�UH�ô« Ác� a|—U� b?F�  U�Ëd?B*«Ë

W‡‡}?�u?}�«  ôb‡‡F*« ”U‡‡�√ vK?� UN�U?�?� r�?}?�Ë t� W�U?‡‡)« Èd‡‡�_« œ—«u*« Ë√
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V�J� »U?�?( ¨ ÷d?I*« W?�U?� v� W?}?�U?H�ô« Ác?N� U?ÎI?�Ë l�b�« vIK� t� o?�| Èc�« ·dD�«
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‰œU?�� bI?� ÈQ� W?�U?)«  «bzUF�« Ë√mK?�*« «c�  ö}?N?���« q?}�Ë t� œb?� Èc�«
m‡K‡?�*« «c‡‡� vK� …bzU?‡‡‡H�« l�  ö?}??N?�?��« q‡?‡}?�Ë v�≈ mK�*« «c?‡‡� œ— WK� È–
q�� s� V�?�|Ë ¨  ö}?N���« q}?�Ë q�� s� Âö�?�ô« a|—U� v�≈ l�b�« a|—U� s�

Æ t� W�U)« ‰«u�_« WHKJ� fJF}�  ö}N���« q}�Ë
q�?� ÷d?�?I*« »U?�( m?�U�?� d?}?�u?�� œ«b?F?��« v?K�  ö}?N?�?��« q}?�Ë ÊU?� «–≈ ‡�
¨ p�c�  ö?}?N?�?��« q}?�Ë Âu?I| U?� —bI?�Ë «–S� ¨ s}?{d?I*« s� ‰«u?�_« Âö?�?�«
t‡‡‡?F?�œ m‡‡K‡�?0 o‡K‡F?�| U?‡‡L?}?� ÷d‡?‡‡I?� s� ‰«u‡‡?‡�√ o‡ÓK�� r� t�√ X?�‡‡�| r� t‡‡?‡MJ�

∫ ÷d�‡I*« v�≈
Ë ª VKD�« bM�  ö}N���« q}�Ë v�≈ Áœd� ÷d�I*« ÂuI| ≠ ±

¨ t� ‰«u�_« Ác� d}�u� - b� ÊuJ| Ê√ ÷d�H*« s� ÊU� Èc�« ÷dI*« ≠ ≤
q‡‡?L?� Âu?‡‡| ±µ ‰ö‡� ¨ ÷d??�?‡I*« vK� s}?‡F??�| ¨ p‡�c� ÷d?‡I*« r‡‡?I| r� «–≈ Ë√
q}�Ë q�?� s� bL�?F� u� UL?��� mK�*«  ö?}N���« q}?�Ë v�≈ l�b| Ê√ ¨ VKD�« s�
U�b?�J�| q|u9 W?HKJ� È√ s�  ö?}?N?��?�« q}�Ë ÷u?F?}?� Èc�«Ë  ö?}N?�?��«

Æ ÷dI*« «c� s� ‰«u�_« pK� Âö��« q�� mK�*« «c� œ«b�� W�}��
∫∫∫∫    ‚‚‚‚uuuuFFFF****««««    qqqq}}}}����uuuu����««««    ∂∂∂∂≠≠≠≠≤≤≤≤µµµµ

÷d�?‡‡I*« Ë√ ¨ UÎ‡�uF?� Îö‡‡}�Ë  ö?}N?���« q?‡‡}�Ë `‡‡�?�√ ¨ X‡‡‡�Ë È√ v� ¨ «–≈ √ 
 ö?}N?�?��« q}?�Ë v�≈ q|uL?��«  «bM�?�?� V�u0 l�b�« tM� »uKD*« ÷d?I*« Ë√
…d�U?�� m?K�*« «c� l�b| b�  ö?ON?���« qO?�Ë v�≈  U�u?�b*« ±≠≤µ bM�K� U? ÎI�Ë

Æ p�– s� Îôb� s}�uKD*« s}LK��*« rK��*« v�≈
WKB�« È– l�b�« Â«e��« s� ∂≠≤µ bM��« «cN� UÎI�Ë l�b�U� ÂU� Èc�« ·dD�« vHF| »

Æ q|uL��«  «bM��� V�u0



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±µ≤

∫∫∫∫    WWWW}}}}zzzzeeee''''««««        UUUU����uuuu����bbbb****««««    ∑∑∑∑≠≠≠≠≤≤≤≤µµµµ
WI?���*« m�U?�*« l}L� s� tzU?H�ù W}?�U� d}?� WF�œ  ö?}N�?��« q}�Ë vIK� «–≈ √ 
o�D?M| U?L??�??�??� W?}�U?‡*« …—«“Ë Ë√ ÷d?�?‡‡I*« q‡‡?�?� s?� „«c�¬ l‡‡�b�« W??�??�«u�«Ë
Ác� Â«b?���«  ö?}N?���« q}?�Ë vK� s}F?�| ¨ „«c�¬ q|uL?��«  «bM��?� V�u0
 «bM��� V�u0 o�DM| UL?��� W}�U‡*« …—«“Ë Ë√ ÷d�I*«  U�«e��« q?�UI� WF�b�«

∫ v�U��« V}�d��U� q|uL��«
≥≠±µ b‡?‡‡M?��« V‡‡?�u0 Ÿu‡?‡‡�b???� d???}????� sJ�Ë o‡?‡�???�???�???� m?K�???� È√ ≠ ±

Ë ª c}HM��« n}�UJ�
nK���« …bzU� ≥≠∏ bM��« V�u?0 œb�� d}� sJ�Ë o��?�� mK�� È√ ≠ ≤
ÁU�œ√ µË ¥Ë ≥  «d?I?H�« v� W�?{u*« m�U?�*U� oKF?�| U?L}?� œ«b?��« s�
mK�*« «c?� »U?�??� - «–≈ jI?� o�??�?�?*« mK�*« v�≈ qB| U?0 sJ�Ë ¨ d?�_« «c??N�

Ë ª œ«b��« s� nK���« …bzU� dF� s� Îôb� …bzUH�« dF� v�≈ Ÿu�d�U�
…bzUH�« l?�œ ≤≠∏ bM��« V�u0 Ÿu�b� d?}� sJ�Ë o�?��?� mK�� È√ ≠ ≥
≤≠∏ bM��« V�u0 U?ÎI?�?�?�?� Êu?J| Ê√ ÷d?�?H*« s� ÊU?� Ÿu?�b?� d?}?� mK�?� È√Ë
Â«b?F�« ±≠∑ b?M��« V�u0 U?ÎI??�?�?�?� p�– s?� Îôb� `�?�√ tMJ�Ë …b?zU?H�« l�œ
b?}}?A��«Ë b|—u?��«Ë W�bMN�« b?IF� Èd?�u� d?}}?G� ≤≠∑ bM��« Ë√ ¨ W}�u�U?I�«

Ëª q}�F��« ±π≠±π bM��« Ë√
±≠±≤ b‡?‡M?��« V‡?‡�u?0 Ÿu‡‡?�b????� d????}????� sJ?�Ë o�????�????�????� m?K�????� È√ ≠ ¥

Ë ª W�UC*« n}�UJ��«
È√Ë œ«b?��« ∂ bM?��« V�u0 Ÿu?�b?� d?}??� sJ�Ë o�?�?�??� mK�?� È√ ≠ µ
œ«b?��« ∂ bM��« V�u0 UÎI?��?�� Êu?J| Ê√ ÷d�?H*« s� ÊU� Ÿu?�b� d?}� mK�?�
¨ W?}?�u�U‡‡I�« Â«b??F�« ±≠∑ bM��« V�u?0 U?ÎI?�??�?�??� p�– s� Îôb� `�??�√ tMJ�Ë
±π≠±π bM��« Ë√ b}}A?��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« bIF� Èd�u� d?}}G� ≤≠∑ bM��«

Ë ª q‡}�F��«



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±µ≥

≥≠∏ bM��« V�u?0 …œb?�*« d?}?� sJ�Ë W?I?�?�?�*« m�U?�?*« s� vI?�� U?� ≠ ∂
≥  «d?I??H�« v� W?�??{u*« m�U?�*U� o?KF?�| U??L?}?� œ«b??��« s� nK�?�?�« …bzU?�

Ë ª Áö�√ ≤ …dIH�« vK� bF� o�D� r� v��«Ë Áö�√ µË ¥Ë
n}�UJ?� µ≠π bM��« V‡‡?�u0 Ÿu?�b??� d?}??� sJ�Ë o�??�??�?� mK�??� È√ ≠ ∑

Ë ª ‰œUF��« WDI�
Æ q|uL��«  «bM��� V�u0 Ÿu�b� d}� sJ�Ë o���� d�¬ mK�� È√ ≠ ∏

V}�d?��« d?}}?G?�� ¨ p�c� ÷d?I*« s� UÎN?�u?� ÊU?� «–≈ ¨  ö}?N?���« q?}�Ë Âu?I| »
Æ Áö�√ √ …dIH�« v� s}�*«

…—«“Ë Ë√ ÷d?�?I*« s� W?�b?I�  «œU?L?�?�« È√ Áö?�√ »Ë √ ÊU�d?I?H�« vGK�?� ‡�
Æ o�DM| UL��� W}�U‡*«

∫∫∫∫    ÷÷÷÷dddd����IIII****««««    VVVV����UUUU����    ssss����    WWWW����UUUUIIII����    œœœœuuuu����ËËËË    ÂÂÂÂbbbb����    ∏∏∏∏≠≠≠≠≤≤≤≤µµµµ
q|uL?��«  «bM��� V�u0 U�œ«b?� ÷d�I*« v?K� s}F�| v��«  U?�u�b*« l}L?� V�%

Æ WK�UI*« W��UD*« Ë√ W�UI*« q�√ s� rB� È√ s� W}�U�Ë WB�U�Ë ÊËœ œb��Ë
∫∫∫∫    qqqqLLLLFFFF����««««    ÂÂÂÂUUUU||||√√√√    ππππ≠≠≠≠≤≤≤≤µµµµ

ÊuJ| ô Âu| v� WI?���*« q|uL?��«  «bM��� V�u0  U?�u�b� È√ œ«b� s}?F�| √ 
„U‡M� ÊU??� «–≈ vL|u‡‡I??��« d?N?A�« f‡?‡H� v� v�U?��« q?‡L?F�« Âu‡‡| v?� qL?� Âu|

Æ b�u| ô ÊU� «–≈ o�U��« qLF�« Âu| v� Ë√ b�«Ë Âu|
Ác� V�u0 Ÿu�b� d}� mK�� Ë√ q�√ È√ l�b� ‚U?I���ô« a|—U�� b|b9 È√ ‰ö� »
Ÿu?�b*« d}?� mK�*« Ë√ mK�*« q�√ vK� l�b�« W?I?��?�� …bzU?H�« ÊuJ� ¨ W?}�U?H�ô«

Æ vK�_« ‚UI���ô« a|—U� v� o���*« dF��U�
∫∫∫∫    »»»»UUUU����((((««««    WWWWKKKKLLLL����    ±±±±∞∞∞∞≠≠≠≠≤≤≤≤µµµµ

»U?�(« WKL?� v� q}?N�?��« WKL?� ÊS� ¨ ÁU�œ√ ÃË » s}�d?I?H�« …U�«d?� l� √ 
Æ q|u9 bM��� È√ V�u0 ÷d�I*« s� o���� mK�� È_ l�b�«Ë



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±µ¥

v��« WKL?F�U� V?z«dC?�« Ë√  UI?HM?�« Ë√ n}�UJ��U� oKF?�| U?L?}?� W?F?�œ q� œb?�� »
Æ Vz«dC�« Ë√  UIHM�« Ë√ n}�UJ��« b�J� UN� r�|

q}?N?�?��« WKL?� d?}?� Èd?�√ W?KL?F� l�b�« o�?�?�?� t�Q� tM� d?�?F?| mK�?� È√ l�b| ‡�
Æ Èd�_« WKLF�« pK��

∫∫∫∫    WWWWKKKKLLLLFFFF����««««    dddd}}}}}}}}GGGG����    ±±±±±±±±≠≠≠≠≤≤≤≤µµµµ
WKL� …b�Ë Ë√ WKL� s� d��Q� ·«d��ô« - «–≈ ¨ p�– ·ö� Êu�UI�« dE�� r� U� √ 
p�c� W?}�u�UI�« WKL?F�« UN�√ vK� bK?� È_ Èe�d*« pM��« q�?� s� X�u�« fH� v�

∫ t}KF� ¨ bK��«
V�u?0 Q??A?M�  U???�«e??�?�« È√Ë ¨ q|u???L???��«  «bM�???�???� v� …—U???�≈ È√ ≠ ±
WKL� …b?�Ë Ë√ WKL� l�œ Ë√ q|u?% s}F?�| ¨ bK��« pK� WKLF� q|u?L��«  «bM�?��

Ë ª ÷d�I*« l� —ËUA��« bF�  ö}N���« q}�Ë s� s}F*« bK��« pK�
dF?�� UÎI�Ë Èd?�√ v�≈ WKL� …b�Ë Ë√ WKL?� s� q|u% È√ ÊuJ| Ê√ s}?F�| ≠ ≤
…b??�Ë Ë√ WKL??F�« pK?� q|u??�??�� Èe??�d*« pM��« s?� t� ·d??�??F*« vL??�d�« ·d??B�«
 ö?}?N?���« q?}�Ë q�?� s� UÎ‡?�u�� Ë√ «Îœu?F?� U?N?�|d?I� r�| ¨ Èd?�√ v�≈ WKL?F�«

Æ ‰uIF� qJA� ·dB�*«
¨ W?}?�UH?�ô« Ác‡‡‡� q|b?F� r�?}?� ¨ U� bK?�� WKL?� È√ v� d}?}?G� ÀËb?� W�U?� v� »
b?F�Ë ‰u??I?F?� qJA� ·d??B?�| Èc�«  ö?}?N??�?��« q}?�Ë Áœb?�?| Èc�« b?(« v�≈
 U?�—U2Ë  U??}?�U?H�« È_ ‰U?�??�?�ö� ¨ È—Ëd?{ t�√ v?K� ÷d?�?I*« l� —ËU??A?��«
WKL?F�« v� d?}?}?G?�?�« fJF�Ë WKB�«  «– ‚u?��« v� ÂU?� qJ?A� W�u?�?I*« ‚u?��«

Æ p‡�c� UÎ�ö‡�
∫∫∫∫    pppp����––––    vvvv����≈≈≈≈    UUUU����ËËËË    llll����bbbb����««««    WWWWLLLLEEEE����√√√√    qqqq}}}}DDDDFFFF����    ±±±±≤≤≤≤≠≠≠≠≤≤≤≤µµµµ

÷d?�??I*« d‡‡D�√ Ë√ qD� W?�U‡‡� Ÿu‡‡‡?�Ë Ád|b?I?�� U??ÎI?�Ë  ö?}??N?�?��« q}??�Ë —d?� «–≈
∫ qD� Àb� Ÿu�u�  ö}N���« q}�Ë



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±µµ

¨ p�c� ÂU?}?I�« ÷d�?I*« tM� VK� «–≈ t?}K� s}?F?�|Ë ¨  ö}?N?���« q}?�u� “u?�| √ 
b?� v��«  «d?}}?G?��« Ác� vK� ÷d?�?I*« l� ‚U?H�ô« ·b?N� ÷d�?I*« l� —ËU?A?��«
 ö?}??N?�?��« q}??�Ë U�d?�?�?F?| b?� U?L?�??�?� q}?N?�??��« …—«œ≈ Ë√ W?}KL??� vK� √dD�

Ë ª ·ËdE�« pK� v� W|—Ëd{
ÈQ� oKF??�| U??L?}??� ÷d?�??I*« l� —ËU??A?��U?� U?Î�eK�  ö??}??N?�??��« q}??�Ë ÊuJ| s� »
U?Î}KL?� sJ2 d?}� ¨ t|√— v� ¨ ÊU?� «–≈ Áö‡‡�√ √ …d?I?H�« v� …—u?�c?�  «d}?}?G�
Ác� vK?� W??I??�«u*U� s}??�e?K� d??}??� rN�S??� ‰U???� È√ vK�Ë ¨ ·ËdE�« Ác?� q� v�

Ë ª  «d}‡}G��«
 «d}}?G� ÈQ� oKF�| UL}?� q|uL��« ·«d�√ l� —ËUA?��«  ö}N���« q?}�u� “u�| ‡�
¨ p�– ÊU??� «–≈ p�c� W?�e‡?‡K� ÊuJ� s� sJ?�Ë ¨ Áö‡‡�√ √ …d‡‡I??H�« v� …—u??�c?�

Ë ª ·ËdE�« Ác� q� v� UÎ}KL� sJ2 d}� ¨ UN|√— v�
—dI� ¡«u� ÷d�I*«Ë  ö}N���« q}�Ë UN}K� oH�| q}�I�« «c� s�  «d}}G� È√ œ
q|b?F?�?� ·«d�ú� W?�eK?� ÊuJ� qDF�« W�U?� ÀËb?� vzU?N� q?JA� —d?I?�| r� Ë√
s� dEM�« iG� q|uL��«  «bM��� ◊Ëd?� s� ‰“UM� ¨ ¡UC��ô« V�� Ë√ vK�

ª  ô“UM��«Ë  ö|bF��« ≥± bM��« ’uB�
È_ dzU?�?� Ë√ n}�UJ� Ë√ —«d?{√ È√ s?� Îôu?�?��  ö?}?N?�?�?�« qO?�Ë ÊuJ| s� ‡�
¨ p�– v� U0 ÊU??� Ÿu� È√ s� Â«e??��« È√ Ë√ W??L?}??I�« v� h�UM� È√ Ë√ h�??�
s� Èd?�√ W?�?� È√ Ë√ r}?�?'« ‰U?L�ù« Ë√ ‰U?L?�ù« ¨ d?B?(« ô ‰U?�*« q}?�?� vK�
‰U?O??�?�« v�≈ bM�??�� W?��UD� È√ p?�– qL?A| ô sJ�Ë ¨ ‚ö?�ù« vK� W?}�u??�?�*«
UL}� Ë√ V�u0  «¡«d�≈ È√ –U��« Âb� Ë√ –U��« s?� W��UM�«  ö}N���« q}�Ë

Ë ª ±≤ ≠ ≤µ bM��« «cN� oKF�|
Îö?L� U?N}K� oH?�*«  «d?}}?G��« l}?L?�� q|uL?��« ·«d�√  ö}?N?���« q}?�Ë dD�| Ë

Æ Áö�√ œ …dIH�U�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±µ∂

∫ W�U‡I*« ≠ ≤∂

 «bM��?� V�u0 ÷d�I*« s� o�?��� Â«e?��« È_ W�UI?� ¡«d�≈ q|uL?��« ·dD� “u�|

o�?�?�?� Â«e?��« È√ q�U?I?� b?}?H?� qJA� q|u?L?��« ·d� tJ?K�?L| Èc�« b?(« v�≈ q|u?L?��«

È√ WKL� Ë√ e�(« Ÿd� Ë√ l�b�« ÊUJ� s� dEM�« iG� ¨ ÷d�ILK� p�– q|uL��« ·d� vK�

Â«e?��« È√ ‰u�| Ê√ q|u?L��« ·dD� “u?�| ¨ W?HK��?�  öL?F�  U�«e?��ô« X�U� «–≈ Æ Â«e?��«

Æ W�UI*« ÷dG� œU�F*« tKL� ‚U}� v� ‚u��« v� ·dB�« dF��

∫  «—U‡D�ù« ≠ ≤∑

∫∫∫∫    WWWW}}}}����UUUU����JJJJ����««««        öööö����««««dddd****««««    ±±±±≠≠≠≠≤≤≤≤∑∑∑∑

q|uL?��«  «bM��0 oKF?�| UL?}� Ë√ V�u0 UN?L|bI� l�e*« s� WK�«d?� È√ r|bI� s}?F�|

Æ »UD)« Ë√ f�UH�« o|d� s� UNL|bI� “u�|Ë ¨ p�– ·ö� vK� hM| r� U�Ë ¨ W�U��

∫∫∫∫    ‰‰‰‰UUUUBBBB����ôôôô««««        UUUU����UUUU}}}}����    ≤≤≤≤≠≠≠≠≤≤≤≤∑∑∑∑

WK�«d*« t}�u� r�}� Èc�« ¨ b?�Ë Ê≈ ¨ ‰u��*« Ë√ …—«œù«Ë f�UH�« r�— Ë√ØË Ê«uMF�«

U?L}?� Ë√ V�u0 t?L}?K�� Ë√ tL|b?I� s}?F?�| bM��?� Ë√ WK�«d?� È√ q�√ s� ·d� qJ� t?}�≈

∫ u� q|uL��«  «bM��0 oKF�|

s|c�« p��Ë√Ë ¨  ö?}N?���« q}?�ËË ¨ s}}K�_« s}?{dI*«Ë ¨ ÷d?�I*« W�U?� v� √ 

Ë ª s}F�u*«  U�H� v� rNzUL�Q� r�b|b% -

U?Î}�U�?� p�c�  ö?}?N�?��« q‡‡}?�Ë d‡‡D�?| ¨ ÷d�?I?� È√ Ë√ ÷dI?� q� W�U?� v� »

…—«œ≈ Ë√ f�U?� r�— Ë√ Ê«uM� È√ Ë√ ¨ UÎ�d� t?}� `�?B| Èc�« a|—U��« q�?� Ë√ v�

dD�| b� UL��?� Ë√ t�  ö}N���« q}�Ë ·dD�« dD�| UL�?�� q|b� ‰u��� Ë√

 U�U??}� v� d??}??}??G� ¡«d??�≈ W�U??� v� ¨ t� Èd??�_« ·«d�_«  ö??}??N??�??��« q}??�Ë

s� t�b?� qI| ô —UD�≈ V�u?0  ö}?N?�?��« q}?�Ë WD�«u� t� W?�U?)« ‰U?B�ô«

Æ qL� ÂU|√ µ W�L�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±µ∑

∫∫∫∫    rrrr‡‡‡‡}}}}KKKK������������««««    ≥≥≥≥≠≠≠≠≤≤≤≤∑∑∑∑
V‡‡�u0 d?�¬ h�� v�≈ h‡‡�?� tL?K�| Ë√ t�b?I| b‡‡M��?� Ë√ WK�«d� È√ Èd?�� √ 

∫ jI� q|uL��«  «bM��0 oKF�| UL}� Ë√
Ë√ ª …¡ËdI� WG}B� t�ö��« bM� ¨ f�UH�« o|d� s� ÊU� «–≈ ≠ ±

bF� Ë√ WKB�« È– Ê«uMF�« vK� t�d� bM� ¨ »UD)« o|d� s� ÊU� «–≈ ≠ ≤
Ê«u‡?‡‡MF?�« «c� vK� t?‡‡}�≈ t???�u???� ·d� v� U???Î�b‡‡I???� Ÿu???�b*« b|d???��« v� t???�«b|≈
s� ¡e�?� s}F� ‰u?��� Ë√ WM?}F� …—«œ≈ b|b?% - «–≈Ë ¨ qL� ÂU|√ µ W�?L��
ÊU?� «–≈ ¨ ‰U?B�ô«  U�U?}� ≤≠≤∑ bM��« v� U?N?}K� ’u?BM*« t�«uM�  U�U?}�

Æ ‰u��*« p�– Ë√ …—«œù« pK� v�≈ UÎN�u�
q}?�Ë v�≈ U?N??L?}K�� Ë√ U?N?L|b?I?� s}?F?�|  «bM�?�?� Ë√  ö??�«d?� È√ ÊuJ� s� »
 ö}?N�?��« q}�Ë q�?� s� qFH�U� U?N�ö�?�« bM� ô≈ ‰uF?H*« W|—U�  ö?}N?���«
œb?;« ‰u?��*« Ë√ …—«œù« W?|UMF� W?�«d� Áb|b?% - «–≈ W�U?� v� jI?� p�– b?F�Ë
…—«œ≈ È√ Ë√  ö?}N?�?��« q}?�Ë l}�u?� W�?H?� vK�  ö}?N?�?��« q}�Ë l?}�u?��

Æ ÷dG�« «cN�  ö}N���« q}�Ë Áœb�| q|b� ‰u��� Ë√ WK|b�
Æ  ö}N���« q}�Ë ‰ö� s� ÷d�I*« v�≈ Ë√ s�  «—UD�ù« l}L� ‰U�—≈ r�| ‡�

√ s�  «d‡‡‡?I?HK� UÎ‡‡I?�Ë ¨ ‰u‡‡F?H?*« W|—U‡‡�  «bM�?�?� Ë√  ö‡?‡‡�«d?� È√ `�?B� œ
W|—U??� d??�?�??F� ô Âö??�??�ô« ÊUJ� v� Î¡U??�??� µ W?�U??��« b??F� ¨ Áö??�√ Ã v�≈

Æ v�U��« qLF�« Âu| v� ô≈ ‰uFH*«
∫∫∫∫    ‰‰‰‰UUUUBBBB����ôôôô««««        UUUU����UUUU}}}}��������    ————UUUUDDDD����ùùùù««««    ¥¥¥¥≠≠≠≠≤≤≤≤∑∑∑∑

Æ Èd�_« ·«d�_«  ö}N���« q}�Ë dD�| ¨ f�UH�« r�— Ë√ t�«uM� d}}G� —u�
∫∫∫∫    WWWW}}}}����ËËËËdddd����JJJJ����ùùùù««««        öööö����««««dddd****««««    µµµµ≠≠≠≠≤≤≤≤∑∑∑∑

q|uL��«  «bM��0 oKF�| UL?}� Ë√ V�u0 s}�d� È√ s}� WK�«d� È√ ‰U�—≈ “u�| √ 
q}?�?� vK� p�– v� U0 Èd‡‡�_« W?}�Ëd?�J�ù« qzU‡?‡�u�« Ë√ v�Ëd?�J�ù« b|d?��« o|d� s�
∫ ÊU�dD�« Ê«c� ÂU� «–≈ s�¬ v�Ëd�J�≈ l�u� v�≈ dAM�« o|d� s� ¨ dB(« ô ‰U�*«



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±µ∏

rN� ’U)« W}�Ëd?�J�ù« WK�«d*« Ê«uMF� UÎ}�U�� iF?��« rNCF� —UD�S� ≠ ±

Ë ª WI|dD�« ÁcN�  U�uKF*« qI� s}JL�� W�uKD� Èd�√  U�uKF� È√ Ë√ØË

Èd�√  U�uKF� È√ Ë√ rN�«uM� v� d}?}G� ÈQ� iF��« rNCF� —UD�S� ≠ ≤

Æ qL� ÂU|√ µ W�L� s� t�b� qI� ô —UD�≈ o|d� s� rNK�� s� W�bI�

v� œb??;« u?�?M�« vK� q}??�?I?�« «c� s� W??}�Ëd?�J?�≈ WK�«d??� È√ ‰U?�—≈ “u??�| ô »

Ác??N� ô≈ q|u???L??��« ·d�Ë ÷d??�??I*« s?}� U??N�U??�—≈ l�e*« s?� Áö??�√ √ …d??I??H�«

r�| v?�??�Ë r�U??� ¨ t�√ vK� ÊU??�dD?�« Ê«c� t??}??� o�«u| Èc�« b??(« v�≈Ë W??I?|dD�«

Æ W�u�I� WK�«d� WG}� ÊuJ| Ê√ u� ¨ p�– ·ö�� —UD�ù«

√ …dI?H�« v� œb�� u� U?L�?�� q}�?I�« «c� s� W}�Ëd�J�≈ WK?�«d� È√ ÊuJ� s� ‡�

U?Î}K?F?� U?N??�?�U�≈ Ë√ U?N??�ö?�?�« bM?� ô≈ ‰u?F?H*« W|—U??� s}?�d� È√ s?}� Áö?�√

v�≈ ·«d�_« b?�√ U?N?�b?I� ¨ W?}�Ëd�?J�≈ WK�«d?� È√ W�U?� v�Ë ¨ …¡Ëd?I� W?G?}?B�

U�œb‡‡?�| U?L?�??�?� W?I|dD�« Ác?� q‡‡�0 U?N?�U‡‡�—≈ - «–≈ jI?�  ö??}?N?�?�?�« q}?�Ë

Æ ÷dG�« «cN�  ö}N���« q}�Ë

¨ Áö?�√ Ã …d‡‡‡I?HK� UÎ‡?‡I?�Ë ¨ ‰uF?H*« W?|—U� W?}�Ëd?�‡?‡J�≈ WK�«d?� È√ Ê√ d‡‡�?�?F| œ

ÕU?�� Ë√ q�d?� Èc�« ·dDK� ÊuJ| Èc�« ÊU?J*« v� Î¡U?�?� µ ∫ ∞∞ W?�U??��« b?F�

‰u?F??H*« W|—U??� `�?B?� ¨ W?}??�U?H�ô« Ác� ÷d??G� t�«uM� W?KB�«  «– WK�«d*« t??}�≈

Æ v�U��« qLF�« Âu| v� jI�

vK� UN?�ö��« Ë√ U?N�U�—≈ r�| WK�«d� v�≈ q|u9 bM�?�� È√ v� …—U�≈ È√ d?�H� ‡�

µ≠≤∑ bM��« «cN� UÎI�Ë W�U�*«  ö�«d*« qLA� UN�√

∫∫∫∫    WWWW||||eeee}}}}KKKK$$$$ùùùù««««    WWWWGGGGKKKK����««««    ∂∂∂∂≠≠≠≠≤≤≤≤∑∑∑∑

q|u‡?‡‡9 bM�?‡‡�??� ÈQ� oK?F??�| U??L??}??� Ë√ V�u0 Âb‡‡?‡I??� —UD�≈ È√ ÊuJ?| Ê√ V�| √ 

Æ W|e}‡K$ù« W‡GK�U�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±µπ

o‡‡KF??�| U‡‡‡L?}?� Ë√ V‡‡?�u0 W?�b‡‡‡I*« Èd?�_«  «b?M�?�*« l‡‡}?L?� ÊuJ?� Ê√ V‡‡�| »

∫ q|u‡9 b‡M��� ÈQ‡�

Ë√ ª W|e}‡K$ù« W‡GK�U� ≠ ±

s� u??�M�« «c� v?K� UÎ�uKD� ÊU??� «–≈Ë ¨ W|e??}K$ù« W??GK�U� s?J| r� Ê≈ ≠ ≤

¨ W�U?(« Ác� v�Ë ¨ …b?L�?F?� W|e}K$≈ W?L?�d?�� UÎ�u�?B?�  ö}?N?��?�« q}�Ë q�?�

U?Î}�u�U‡‡‡� Ë√ UÎ}?�}?�Q� «Îb‡‡M�?�� bM�?�*« sJ| r� U?� W|e}‡‡K?$ù« W‡‡L�d?��« œu‡‡��

Æ d�¬ UÎ}L�— «ÎbM��� Ë√

∫  «œUNA�«Ë  U�U�(« ≠ ≤∏

∫∫∫∫        UUUU����UUUU‡‡‡‡����((((««««    ±±±±≠≠≠≠≤≤≤≤∏∏∏∏

¨ q�u‡?‡‡9 bM�??�0 o?KF??�� U‡‡L??O??� Ë√ s� W??�??�U� r?OJ% Ë√ v{U‡‡?‡I�  «¡«d‡‡?‡�≈ È√ v�

U?ÎOzb�?� Îö?O�œ q�uL?��« ·«d�√ b?�√ UN� k?H�?�� v��«  U�U?�(« v� r�?� v��« œuO?I�« d?��?F�

Æ UN� oKF�� v��« —u�_« vK�

∫∫∫∫        ««««————««««ddddIIII����««««ËËËË        ««««œœœœUUUUNNNNAAAA����««««    ≤≤≤≤≠≠≠≠≤≤≤≤∏∏∏∏

¨ u� q�u9 bM��� È√ V�u0 WLO� Ë√ ‰bF* q�u9 ·d� V�U� s� —«d� Ë√ …œUN� È√ bF�

Æ UN� oKF�� v��« —u�_« vK� l�U� qO�œ ¨ `{«Ë QD� œu�Ë Âb� W�U� v�

∫∫∫∫    (Day-Count Convention)    vvvv����uuuuOOOO����««««    …………bbbbzzzzUUUUHHHH����««««    »»»»UUUU��������    ÂÂÂÂUUUUEEEE����    ≥≥≥≥≠≠≠≠≤≤≤≤∏∏∏∏

d?�ü Âu� s� q�u‡‡‡9 b?M�?�� V?�u0 W‡‡I?�?�?�� Âu?�— Ë√ W�u?L?� Ë√ …bzU?� È√ o�?�?��

U�—b?‡‡‡� W?‡M‡‡?‡�Ë W‡?‡O‡‡?C??I?M*« ÂU‡‡?‡�ú� v?K‡‡‡?‡F‡H?�« œb‡‡?‡F�« ”U‡?‡‡�√ vK?‡‡� U???N�U‡?‡�???�??�« r?��Ë

¨ WKB�«  «– ‚u?��« v� W�—U‡L*« U?NO?� nK�?�� W�U� È√ v� Ë√ ¨ U? Î�u� ≥∂∞ 5��Ë WzU?L�ö�

Æ pK� ‚u��«  U�—UL* UÎI�Ë



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∂∞

∫ vze'« ÊöD��« ≠ ≤π

q�U� Ë√ v�u�U?� d?O?� q�u‡L?��« bM�?�?� ’u?B� s� h� È√ ¨ X�Ë È√ v� ¨ ÊU?� «–≈
s� fOK� ¨ v?zU?C?� ’U?B?�?�« ÈQ� Êu�U?� È√ V?�u0 V�U?� È√ v� c?O?HM�K?� q�U?� d?O?� Ë√
WO?�u�U‡‡� ôË ’uBM�« v�U� c?OHM?� WOK�U‡‡� Ë√ W?O�ö‡‡‡� Ë√ W?O�u�U‡‡‡� vK� d?O�Q��« «c?� ÊQ�
ÈQ� ’U??)« Êu�U??I�« V?�u0 U??NM� ’U??I??��ô« Ë√ hM?�« «c� c??O??HM� W??OK�U??� Ë√ W??O??�ö??� Ë√

Æ ‰«u�_« s� ‰U� ÈQ� vzUC� ’UB��«
∫  ô“UM��«Ë —dC�« d�� q�� ≠ ≥∞

¨ q�u9 ·d� È√ V�U?� s� ¨ W?�—U2 v� d?O?�Q� È√ Ë√ ¨ W?�—U2 v� ‚U?H?�≈ È√ ÊuJ� s�
qJA� Ë√ —d{ d�� qO�� Ë√ o� È√ s� ‰“UM� W�U�0 ¨ q�u9 bM��� V�u0 i�uF� Ë√ o� È√
 «bM��?� s� È√ bO�Q?�� —UO�?�« È√ ÊuJ� s� ¨ q�uL��«  «bM�?�� s� È√ bO?�Q�� «Î—UO?��«
W�œd� W�—U2 È√ lM9 ô ¨ UÎO�U�� sJ� r�U?� ‰uFH*« È—U� q�u9 ·d� È√ V�U� s� q�uL��«
qO?�� Ë√ o� È√ W?�—U2 Ë√ Èd�√ Ë√ W?O�U?{≈ W�—U2 È√ —d?{ d�?� qO�?� Ë√ o� È_ WOze?� Ë√
WOL?�«d� q�u9 bM��� q� v� UN?OK� ’uBM*« —dC�« d?�� q��Ë ‚uI(« d?��F� Æd�¬ —d?{ d��

Æ Êu�UI�« UNOK� hM� —d{ d�� q�� Ë√ ‚uI� È_ WOM���� X�O�Ë
∫  ô“UM��«Ë  ö�bF��« ≠ ≥±

∫∫∫∫    WWWW����uuuuKKKKDDDD****««««        UUUUIIII����««««uuuu****««««    ±±±±≠≠≠≠≥≥≥≥±±±±
¨  «—œU‡‡‡?‡B�« q�u?L?�?� W?O�U‡‡‡?D�d?��« W‡‡‡?‡�?O?N�« ÊU??L?{ ¥≠≤ bM��« …U??�«d?� l� √ 
¨ Èd‡‡�√  «¡U‡‡M�?��« ≥≠≥± b‡‡‡M��«Ë 5{d‡‡?‡I*« —u�√ lOL?� ≤≠≥± bM��«Ë
WI�«u0 ô≈ q�uL��«  «bM��� ◊Ëd� s� ◊d� È√ s� ‰“UM��« Ë√ q�bF� “u�� ô
U?Î�eK� ÊuJO?� qO?�I�« «c� s� ‰“U?M� Ë√ q�bF� È√Ë ÷d?�?I*«Ë W?O�K?�_« v{dI?�

Æ ·«d‡�_« l‡OL'
‰“UM� Ë√ q�b?F� È√ cO?HM� ¨ q�u9 ·d� È√ s� W�U?O�  öO?N�?��« qO�u� “u?�� »

≥± bM��« «c� t� `L��



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∂±

‚u?I?(« ∑≠≤≤ bM��« s� ‡�Ë œË Ã  «d?I?H�« W?O�u?L?F� ‰ö?�ù« Âb?� l� ‡�

5�U;«  U?�b� v� W�—UA*«  ö?ON�?��« qO�u� “u�� ¨ W�d�b?I��«  UDK��«Ë

cO?HM�Ë ¡«d�ù »uKD?*« WI�«u*« Èu?��?� b�b% v� U?NOK� œU?L�?�ô«Ë UNK�U?I� l�œË

Æ WO�UH�ô« Ác� V�u0 WI�«u� Ë√ ‰“UM� Ë√ q�bF� È√

∫∫∫∫    5555{{{{ddddIIII****««««    ————uuuu����√√√√    llllOOOOLLLL����    ≤≤≤≤≠≠≠≠≥≥≥≥±±±±

‰“UM� Ë√ q�b?F� È√ ¨ W?�UA�« v?K� sKF*« dF?��« ‰«b?�?��« ¥≠≥± bM�?�« …U�«d?� l�

∫ ‡� oKF�� Ë√ dOOG��« vK� dO�Q� t� q�u9 bM��� È√ ◊Ëd� s� ◊d� È√ s�

Ë√ ª  UH�dF��« ±≠± bM��« v� ¢WO�K�_« u{dI�¢ n�dF� √ 

Ë√ ª q�uL��«  «bM��� V�u0 mK�� È√ œ«b� a�—U� b�b9 »

W�u?L� Ë√ Âu?�— Ë√ …bzU� Ë√ q�_ W?F�œ È√ mK�?� iO?H�� Ë√ g�U?N�« iOH?�� ‡�

 Ë√ ª l�b�« WI����

Ë√ ª q�uL��«  «bM��� V�u0 mK�� È_ l�b�« WKL� v� dOOG� œ

VKD�??� È√ Ë√ W??�U�ù« …d?�??� b�b9 Ë√  U�U??��—ô« v�U??L?�≈ Ë√ ◊U??��—« È√ …œU�“ ‡�

v�???�� qJ?A� 5{d?‡‡I*«  U?�U‡‡�?�—« s� qKI?�  U�U???��—ô« ¡U???G�≈ ÊQ� vC???�???I�

Ë√ ª qON���« V�u0

Ë√ ª o�DM� UL��� WO�U‡*« …—«“Ë Ë√ ÷d�I*« vK� √dD� Èc�« dOOG��« Ë

Ë√ ª tOK� √dD� q�bF� È√ Ë√ WO�U‡*« …—«“Ë ÊUL{ s� Ã«d�≈ È√ “

5�«u?� Ë√ œU??�?H�« W?�?�UJ?� 5�«u?� Ë√  U�u?I?F?�« `z«u�Ë 5�«u?I� oK?F?�� h� È√ Õ

Ë√ ª ‰«u�_« qO�� W��UJ� `z«u�Ë

Ë√ ª 5{dI*« lOL� WI�«u� W�«d� VKD�� h� È√ ◊

q‡‡L??F�« W‡‡D�¢ Ë√ W?O??�U?L?�?�ô«Ë W?O??�?O?��« q‡‡?‡L?F�« W‡‡D?� vK� √d‡‡D� d?O??O?G� È√ È

Ë√ ª ¢WO�UL��ô«Ë WO�O��«



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∂≤

Â«b??�???�??�« ±≠µ bM?��«Ë ¨ q�u???L??��« ·«d�√  U???�«e??��«Ë ‚u???I??� ≤≠≤ b?M��« „
bIF� Èd�u� dOOG� ≤≠∑ bM��«Ë ¨ WO�u�UI�« Â«bF�« ±≠∑ bM��«Ë ¨ qON���«
W?O�UD�d?��« W�?O?N�« ÊU?L{ …—U?�?� ≥≠∑ bM��«Ë ¨ b?O?OA?��«Ë b�—u?��«Ë W?�bMN�«
π≠∑ bM��«Ë W??O??�U?L??�?�«Ë W??O?�??O� W�œU??� ¥≠∑ bM��«Ë ª  «—œU?B?�« q�u?L??��
v�«uM�U� W?IKF?�*« W?O�«c�« W?��«d?*« d�—UI� √ …d?I?H�« ¨ dJ�*« œ«b?��« oO?�D�
≤∞ bM��«Ë ¨ W??O??�?O??��«  «b?N??F?��« ∂≠±∏ b?M��« s� W??O?�U??L?�??�ô«Ë W?O??�?O??��«
«c�Ë ¨ q�uL��« ·«d�√ 5� W�—UA*« ≤¥ bM��«Ë ¨ 5{d?I*« vK�  «dOOG��«
Êu�U???I�« Ë√ rOJ?�??��« ≥∑ b?M��«Ë ¨ r�U???(« Êu�U??I?�« ≥∂ bM��«Ë ¨ ≥± b?M��«

¨ q�u9 bM��� È_ r�U(«
Æ 5{dI*« lOL� s� WI��� WI�«u� ÊËœ ÁcOHM� “u�� ô

∫∫∫∫    ÈÈÈÈdddd����√√√√        ««««¡¡¡¡UUUUMMMM������������««««    ≥≥≥≥≠≠≠≠≥≥≥≥±±±±
 ö‡‡‡O?N�?��« q‡‡O�Ë  U?�«e��« Ë√ ‚u?I�� o?‡KF�� ‰“U‡‡M� Ë√ q�b?F� È√ ¡«d�≈ “u?�� ô
rEM*« Ë√  ö?ON?�?��« qO?�Ë WI?�«u� ÊËœ u?�M�« «c� vK� t?�?HB� U?L?NM� q� rEM� È√ Ë√

Æ ‰U(« vC�I� V�� vMF*«
∫∫∫∫    WWWW����UUUUAAAA����««««    vvvvKKKK����    ssssKKKKFFFF****««««    ddddFFFF��������««««    ‰‰‰‰««««bbbb������������««««    ¥¥¥¥≠≠≠≠≥≥≥≥±±±±

sKF*« dF?��« ‰«b��?�ô W�U� XF�Ë «–≈ ¨ Èd?�√  «¡UM���« ≥≠≥± bM��« …U?�«d� l�
vK� ‰uB?�K� U�—UO�?�« sJ1 WKLF� W?�UA�« vK� sKF� d?F� ÈQ� oKF�� U?LO� W?�UA�« vK�

∫ vK� U0 oKF�� ‰“UM� Ë√ q�bF� È√ Ë√ ÷d�
sKF*« dF?��« s� Îôb� WKLF�« pK�� oKF�� U?LO� q�b� —U?OF� Â«b�?��« vK� hM�« √ 

Ë√ ª W�UA�« vK�
»

—U‡?‡O???F???� Â«b‡‡?�???�???�« l� q�u?‡‡9 b?M�???�???� È√ v� h‡?‡� È√ W???�¡«u???� ≠ ±
Ë√ ª «c‡‡� ‰«b��‡�ô«



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∂≥

W?O?�UH�ô« Ác� V?‡‡‡�u0 …bzU‡‡‡H�« »U‡‡?�( «c� ‰«b?�?�?�ô« —U‡‡O?F?� Â«b�?�?�« 5J9 ≠ ≤
Â«b?��?�« 5JL�� W�uKD?� WO?F��  «d?OO?G� È√ ¨ dB?(« ô ‰U?�*« qO�?� vK� ¨ p�– v� U0

Ë√ ª WO�UH�ô« Ác� ÷«d�_ «c� ‰«b���ô« —UOF�
Ë√ ª «c� ‰«b���ô« —UOF� vK� WI�D*« ‚u��«  UO�UH�« cOHM� ≠ ≥

Ë√ ª «c� ‰«b���ô« —UOF* ‚u��« qODF�Ë W��UM*« WO�UO��ô« ÂUJ�_« vK� hM�« ≠ ¥
¨ d�¬ v�≈ ·d� s� W�œU?B��ô« WL?OIK� q�u% È√ ¡UG�≈ Ë√ iH?) dOF�?��« W�u�� ≠ µ
- «–≈Ë «c� ‰«b?�??�?�ô« —U?O?F?� oO??�D�� W?�?O??�� ¨ ‰u?I?F?� qJ?A� U?ÎOKL?� sJ?L*« b?(« v�≈
q�� s� vL�— qJA� W�u�� È√ »U�( W?I�d� Ë√ q�bF� È√ Õ«d��« Ë√ 5OF� Ë√ hOB��
hO?B�?��« «c‡‡� ”U‡‡�√ vK� W�u?���« b�b?% 5F?�� ¨ WKB�«  «– 5OF?��U� W�uM*« W?�O?N�«

¨ Õ«d��ô« Ë√ 5OF��« Ë√
WO�K�_« v{dI?�  ULOKF� vK� Î¡UM� UÎ�dB�?�  öON���« qO�Ë W?I�«u0 Áƒ«d�≈ “u��

Æ ÷d�I*«Ë  «—œUB�« q�uL�� WO�UD�d��« W�ON�«Ë
∫ W�d��«  U�uKF*« ≠ ≥≤

∫∫∫∫    WWWW����dddd��������««««        UUUU����uuuuKKKKFFFF****««««    ±±±±    ≠≠≠≠≥≥≥≥≤≤≤≤
U?NM� ÕU?B�ù« Âb?�Ë  U?�uKF*« lO?L?� W�d?� vK� ÿU?H(« vK?� q�u9 ·d� q� o�«u�
¨ W�d?��«  U�uKF*« s� ÕU?B�ù« ≤≠≥≤ bM��« t� `L?�� Èc�« b(« ¡UM?���U� ¨ h?�� È_
vK� o�DM� v?��« W�UMF�« s� W?�—œË W?OM�√ dO?�«b�� W�d?��«  U?�uKF*« lO?L?� W�U?L� ÊU?L?{Ë

Æ W�U)« W�d��« t�U�uKF�
∫∫∫∫    WWWW����dddd��������««««        UUUU����uuuuKKKKFFFF****««««    ssss����    ÕÕÕÕUUUUBBBB����ùùùù««««    ≤≤≤≤≠≠≠≠≥≥≥≥≤≤≤≤

∫ ÕUB�ù« q�u9 ·d� È_ “u��
rN?O�u??�?�?� Ë√ t?O�u??�?�?� s� È√Ë WKB�« È– q?�u?L?��« Èœ—u?�Ë t?O??F�U� s� È_ √ 
5OMN*« rN�—UA?��� Ë√ t�—U?A���Ë r?NOH�u� Ë√ t?OH�u�Ë rN�d�b?� Ë√ t�d�b�Ë
Ë√ 5�Q??��«  U?�d??�Ë rNzU??�d?� Ë√ t?zU?�d??�Ë rN�U�U??�?� Ë√ t�U?�U?�??� vF?�«d??�Ë



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∂¥

¡ö�u�«Ë 5�—UA��ô«Ë  U�b)« v�bI�Ë 5�Q��« ¡UD�ËË 5�Q��« …œU�≈  U�d�
v��« W�d��«  U�uKF*« Ác� s� ¨ rNOK�2 Ë√ tOK�2Ë rN� Ë√ t� 5�U)« 5�ËUI*«Ë
ÁƒUD?�≈ l�e*« s� h?�??� È√ —U?D�≈ - «–≈ W???�??�U?M� «c� q�u???L???��« ·d� U?�«d�
s� U?ÎCF� Ê√Ë W�d?��« U?N�?FO?�D� W�U?�� √ …d?I?H�« ÁcN� U?ÎI?�Ë W�d��«  U?�uKF*«
d?F??��U� W?IK?F?�?� W??�U?�?�  U??�uKF?� ÊuJ?� b?� U?NK?� Ë√ W�d?��«  U?�u?KF*« Ác�
U??ÎF??{U??� vIK�?*« ÊU??� «–≈ p�c� ⁄ö�û� ◊d??� È√ „U?M� ÊuJ� s� t?�√ ¡UM�??�??�U�
W�d?��«  U?�?KD�0 Â«e?��ô« Ë√  U?�uKF*« W?�d?� vK� ÿU?H?(U� W?OMN?*«  U?�«e?��ö�

ª p�c� UÎ�ö� W�d��«  U�uKF*U� oKF�� ULO�
∫ v�≈ »

t� qIM� Ë√ ‰“U?M�� Ê√ qL?�?;« s� b?� Ë√ t� qIM?� Ë√ ‰“UM�� h�?� È√ ≠ ±
s� d�?�√ Ë√ b�«Ë V�u0 t�U�«e?��« Ë√ØË t�u?I� s� È√ Ë√ lOL?� t�ö� s� Ë√
 öON���« qO�Ë t�HB� tHK�� Ê√ qL�;« s� Ë√  tHK�� Ë√ q�uL��«  «bM���
¨ WKB�« È– q?�u?L?��« Èœ—u??�Ë ¨ h�?A?�« p�– vF�U� s� È_ ¨ W�U??� q� v�Ë

Ë√ ª t�U�U�� vF�«d�Ë 5OMN*« t�—UA���Ë tOK�2Ë
¨ t�ö?� s� Ë√ t??F?� q�b� Ê√ qL?�?;« s� Ë√ q?�b� h�?� È√ ≠ ≤
WK�UF� ÈQ� oKF�� ULO� WO�d� W�—UA� È√ v� ¨ d�U�� dO� Ë√ d�U�� qJA� ¡«u�
Ÿu?�d�U�  U?�u?�b*« UN?�?�u0 œb?�� b?� Ë√ œb?�� Èd�√ WK?�UF?� È√ v� Ë√ Èd?�√
Èœ—u?�Ë h�?A�« p�– vF�U?� s� È√Ë ÷d?�?I*« Ë√ØË d?�?�√ Ë√ b?�«Ë q�u9 bM�?�?� v�≈

Ë√ ª t�U�U�� vF�«d�Ë 5OMN*« t�—UA���Ë tOK�2Ë WKB�« È– q�uL��«
± …dI?H�« tOK� o�DM� h?�� È√ Ë√ q�u9 ·d� È√ tMO?F� h�� È√ ≠ ≥
V�u0 WLK�*«  «bM��*« Ë√  U?�uKF*« Ë√  «—UD�ù« Ë√  ö�«d*« vIK�� Áö�√ ≤ Ë√
È√ ¨ d??B?(« ô ‰U??�*« qO??�??� vK� p�– v� U0 t?M� W�U??O� q�u??L?��«  «b?M�?�??�

Ë√ ª 5{dI*« l� W�öF�« ±µ≠≤≤ bM��« s� » …dIH�« V�u0 5F� h��
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dL?���� Ê√ qL?�;« s� b� Ë√ Èd?�√ WI�dD� ‰u1 Ë√ d?L��?�� h�� È√ ≠ ¥
UN?O�≈ —UA?� WK�UF?� È√ ¨ d�U�?� dO?� Ë√ d�U�?� qJA� ¨ Èd�√ W?I�dD� ‰u1 Ë√

Ë√ ª Áö�√ ≤ Ë√ ± …dIH�« v�
q�?� s�  U?�uKF*« s� t?� ÕU?B�ù« Â“ö?�« Ë√ »uKD*« s� h�?� È√ ≠ µ
WO��d?{ Ë√ WO�dB?� Ë√ WO�uJ� W�O� È√ Ë√ vzU?C� ’UB�?�«  «– WLJ�� È√
WK‡‡�  «– W‡‡�—u?� È√ b‡‡�«u‡� Ë√ WK�U‡‡2 W‡‡�?O� Ë√ Èd?�√ W?OL?OEM� W‡‡�?O� È√ Ë√

Ë√ ª t� ‰uLF� Êu�U� È_ UÎI�Ë Ë√
v{UI� ÈQ� oKF�� ULO�  U�uKF� s� t� ÕUB�ù« »uKD� h�� È√ ≠ ∂
 U�“UM*« Ë√  «¡«d?�ù« Ë√  UI?OI�?��« s� U�dO� Ë√ W�—«œ≈  U?IO?I% Ë√ rOJ% Ë√

Ë√ ª p�– ÷«d�_Ë
ÊU�d�«  U‡‡‡?IH?� p�– q�u?L?��« ·d‡‡� qL?�� t?(U?B� Ë√ t� h�?� È√ ≠ ∑
∏≠≤∞ bM�?K� U??ÎI?�Ë p?�c� Âu‡‡I� b??� Ë√ p�c?� U?Î�ö??� t??�??AM� Ë√ t??B??B??�� Ë√

Ë√ ª 5{dI*« ‚uI� ÊU�—
Ë√ ª ·d� È√ ≠ ∏

¨ ÷d�I*« WI�«u0 ≠ π
∫ «Î–≈ W��UM� q�uL��« ·d� U�«d� v��« W�d��«  U�uKF*« d��F� ¨ W�U� q� v�

t� Âb?I?�?� Èc�« h�?A�« ÊS?� ¨ Áö�√ ≥Ë ≤Ë ±  «d?I?H�U� oK?F�� U?L?O?� √ 
◊d?� È√ „U?M� ÊuJ� s� t�√ ô≈ W�d??��U� b?N??F� v� q�œ b??� W�d?��«  U??�uKF*«
 U?�«e?��ô lC�?�Ë vMN� —U?A?�?�?� u� vIK�*« ÊU?�«–≈ W�d?��U� Â«e�?�ô« bN?F?�K�

Ë ª W�d��«  U�uKF*« W�d� vK� ÿUH�K� WOMN�
 U?�uKF?*« t?O�≈ Âb?I?�?� Íc?�« h�?A�« ÊS?� ¨ Áö?�√ ¥ …d?I??H�U� oKF?�� U??L?O?� »
 U??�KD�0 Èd??�√ W?I?�dD� Âe??�K� Ë√ W�d??��U� Â«e??��ô« b?N??F� v� q�œ b??� W�d??��«
i‡‡F� ÊQ‡‡� t?�ö�≈ r��Ë U�U?IK�� v�?�« W�d‡��«  U?�u‡K‡F*U� o‡K‡F?�� U?LO?� W�d?��«

Ë ª dF��U� WIKF�� W�U��  U�uKF� W�d��«  U�uKF*« Ác� lOL� Ë√
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ÂbI�� Èc�« h�A�« ⁄ö�≈ r�� ¨ Áö�√ ∑Ë ∂Ë µ  «d?IH�U� oKF�� ULO� ‡�
 U?�uKF?*« Ác� lO?L?� Ë√ iF� ÊQ�Ë W?�d?��« U?N?�?F?O??�D� W�d?��«  U?�uK?F*« t?O�≈
◊d� „UM� ÊuJ� s?� t�√ ô≈ dF��U� W?IKF�� W?�U��  U?�uKF� ÊuJ� b?� W�d��«
Ác� q� w� U??ÎOKL?� sJ2 d?O??� p�– q�u?L?��« ·d� È√— ÊU??� «–≈ ¨ p�c� ⁄ö�û�

Ë ª ·ËdE�«
Ë ª  «—œUB�« q�uL�� WO�UD�d��« W�ONK� ‡�

± » …d?IH?�« t}K� o‡?‡�DM� h�?� Ë√ p�– q|uL?��« ·d� tM}?F| h�?� È_ œ
b�«Ë q|u9 bM�?�0 oKF�| UL?}� W|u���« Ë√ …—«œù«  U?�b� d}�u?�� Áö�√ ≤ Ë√
 U�—U?A*« ‰Ë«b�� oKF�| UL?}� ¨ dB?(« ô ‰U�*« q}�� vK� p�– v� U0 d?��√ Ë√
ÕUB?�ù« ÂeK| b� v��« W|d��«  U?�uKF*« Ác� ÊS� ¨ q|uL��«  «b?M��0 oKF�| UL?}�
Ác� v� U?N}�≈ —U?A*«  U�b?)« s� È√ r|bI� s?� «c� W�b?)« ÂbI?� s}JL�� U?NM�
b� t}�≈ W|d��«  U�uKF*« r|bI� l�e*« s� Èc�« W?�b)« ÂbI� ÊU� «–≈ œ …dIH�«

Ë ª W|d��U� Â«e��« bNF� v� q�œ
W|U?L?(« v�b?I?� Ë√ s}?}?MN*« U?N|—U?A?�?�?� p�– v� U0 n}M?B� W�U?�Ë È√ v�≈ ‡�
ÂeK| b??� v��« W?|d?�?�«  U?�u?KF*« Ác� s|d??�U??�*« d??}?� Ë√ s?|d?�U??�*« W??}�U??L??�zô«
s� W?}�U??L?�zô« W|U?L?(« v�b??I?� Ë√ Ác� n}MB?��« W?�U?�Ë s}JL?�� U?N?M� nAJ�«
- «–≈ ÷d?�I*« Ë√ØË q|u?L?��«  «bM�?�0 oKF?�| UL?}?� …œU�?F*« U?N�DA?�Q� ÂU}?I�«
rN??}�≈ Âb??I??�?� s?�cK�« W??}�U??L??�zô« W|U??L?(« v?�b?I??� Ë√ n}?MB??��« W�U??�Ë —UD�≈
b� W|d��«  U�uKF*« Ác� l}L� Ë√ iF� Ê√Ë W|d��« UN�F}�D� W|d��«  U�uKF*«

Ë ª dF��U� WIKF�� W�U��  U�uKF� ÊuJ�
s|c�« Èd�_« ÊUL�zô« ‚u�  UL}}I�Ë n}MB��« ‰Ë«b� l}L��� ÂuI� v��«  U�U}J�« Ë
Ë ª ÊUL�zô« ‚u�  UL}}I�Ë n}MB��« ‰Ë«b� v�  U�uKF*« Ác� Êu�b���| b�

¨ s}KL�;«Ë s}}KFH�« ¡öLFK� œ«u*« o|u�� ÷«d�_ “
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vK� d?B?�?I| ÕU?B?�ù« «c� ÊS?� ¨ Áö?�√ “Ë Ës}�d?I?H�U� oKF?�| U?L?}?� t�√ WD|d?�
¨  «—œUB�« q|u?L�� W?}�UD|d��« W?�}N�«Ë b?}}?A��«Ë b|—u?��«Ë W�bMN�« ‰ËUI?�Ë ¨ ·«d�_« W|u�

Æ q}N���« s� ÷dG�«Ë ¨ l}�u��« WM�Ë ¨ mK�*« ‚UI���« b�u�Ë
∫∫∫∫    rrrr}}}}����dddd��������««««        UUUU����bbbb����    vvvv����bbbbIIII����    ssss����    ÕÕÕÕUUUUBBBB����ùùùù««««    ≥≥≥≥≠≠≠≠≥≥≥≥≤≤≤≤

s}F*« v�Ëb�« Ë√ vM�u�« r}�d��«  U�b?� ÂbI� È_ ÕUB�ù« q|u9 ·d� È_ “u�| √ 
Ác?N� oK?F?�| U?L?}??� W|u?N�« b|b?% r?}?�d�  U?�b?� r|b??I?�� «c� q|u?L??��« ·d� s�

∫ W}�U��«  U�uKF*« s� ÷d�I*« Ë√ØË q}N���« Ë√ØË W}�UH�ô«
Ë ª ÷d�I*« r�« ≠ ±

Ë ª ÷d�I*« W�U�≈ bK� ≠ ≤
Ë ª ÷d�I*« f}�Q� ÊUJ� ≠ ≥

Ë ª W}�UH�ô« Ác� a|—U� ≠ ¥
Ë ª r�U(« Êu�UI�« ≥∂ bM��« ≠ µ

Ë ª s}LEM*«Ë  ö}N���« q}�Ë ¡UL�√ ≠ ∂
Ë ª W}�UH�ô« ÁcN� W�U}� …œU�≈Ë q|bF� q� a|—U� ≠ ∑

Ë ª q}N���« mK�� ≠ ∏
Ë ª  U�U��—ô« v�UL�≈ mK�� ≠ π

Ë ª q}N���« WKL� ≠ ±∞
Ë ª q}N���« Ÿu� ≠ ±±

Ë ª q}N���« n}MB� ≠ ±≤
Ë ª q}N��K� —dI*« vzUNM�« œ«b��« a|—U� ≠ ±≥

±  «dIHK� UÎI�Ë UÎI��?� W�bI*«  U�uKF*« s� È√ vK� √dD� v��«  «d}}G��« ≠ ±¥
Ë ª Áö�√ ±≥ v�≈

Ë ª ÷d�I*«Ë «c� q|uL��« ·d� s}� UN}K� oH�*« Èd�_«  U�uKF*« Ác� q�� ≠ ±µ
¨ q}N��K� WL�«b�« d|bB��« ÊUL�z« W�U�Ë ≠ ±∂

Æ …œU�F*« „d�A*« ÷dI�« r�— b|b%  U�b� r|bI� s� «c� rO�d��« W�b� ÂbI� s}JL��



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∂∏

ÁcN� s}F� W|u� b|b% r�— q� s� ÕUB�ù« “u�| t�√ vK� ·«d�_« o�«u|Ë dI| »
r}???�d??��«  U???�b??� Âb??I???� WD�«u� ÷d???�??I*« Ë√ØË q}???N??�??�?�« Ë√ØË W??}??�U???H�ô«
◊Ëd?AK� U?ÎI�Ë t�U?�b?� v�b�?�?�* q}?�I�« «c?� s� r�— qJ� WD��d*«  U?�uKF*«Ë

Æ«c� r}�d��«  U�b� ÂbI0 W�U)« W}�U}I�« ÂUJ�_«Ë
Áö�√ ±µ v�≈ ± √  «d?IH�« v� …œ—«u�«  U?�uKF*« s� È√ ÊQ� ÷d�?I*« dI| ‡�

Æ …—uAM� d}� dF��U� WIKF�� W�U��  U�uKF� ¨ X�Ë È√ v� ÊuJ� s�Ë ô
∫ vK| U0 Èd�_« q|uL��« ·«d�√Ë ÷d�I*«  ö}N���« q}�Ë dD�| œ

oKF�| U?L}�  ö}N?���« q}�Ë s� s}?F*« r}�d��«  U�b?� ÂbI� È√ r�« ≠ ±
Ë ª ÷d�I*«Ë q}N���«Ë W}�UH�ô« ÁcN�

W??}??�U??H�ô« Ác??N� W?M}??F*« ÂU??�—_« ¨ W�U??(« ÊuJ?� U??L??�??�??� ¨ Ë√ r�d�« ≠ ≤
Æ«c� r}�d��«  U�b� ÂbI� q�� s� ÷d�I*«Ë q}N���«Ë

∫∫∫∫        ««««————œœœœUUUUBBBB����««««    qqqq||||uuuuLLLL��������    WWWW}}}}����UUUUDDDD||||dddd��������««««    WWWW����}}}}NNNN����««««    qqqq��������    ssss����    ÕÕÕÕUUUUBBBB����ùùùù««««    ¥¥¥¥≠≠≠≠≥≥≥≥≤≤≤≤
W?}�UD|d?�?�« W?�?}?N�« lML| U?� W?}??�U?H�ô« Ác� v� b?�u| ô t�√ vK� ·«d?�_« o�«u|Ë d?I|

∫ W|d��«  U�uKF*« s� ÕUB�ù« s�  «—œUB�« q|uL��
q|u?L?�?� W?}�UD|d?��« W?�??}?N�« v�ËU?I?�Ë È—U??A?�?�?�Ë È—U?A?�?�«Ë ¡ö??�ËË vH�u* √ 
W?F�U??��« s}?�Q??��« …œU?�≈  U??�d?� Ë√ØË s}?�Q??��«  U?�d?� s?� È_Ë ¨  «—œU?B�«
 U�d?�Ë d|bB?��« ÊUL�?z«  ôU�Ë WK�U�  «—œU?B�« q|uL?�� W}�UD|d?��« W�?}NK�
Ê√ qL?�?;« s� d?�¬ ·d?� È√Ë U?N� W?F�U?��« s}?�Q?��« …œU??�≈  U?�d?�Ë s}?�Q?��«
…œU?�≈ Ë√ s}?�Q�  U?�?}�d� v�  «—œU?B�« q|u?L?�� W?}�UD|d?��« W?�?}?N�« t?F?� q�b�
…œU�≈  U?�d�Ë s}?�Q��«  U�d?�Ë d|bB?��« ÊUL?�z«  ôU�Ë p�– qLA?|Ë s}�Q�

Ë√ ª rN|—UA��«Ë rNzUD�ËË r�¡ö�Ë p�– v� U0Ë UN� WF�U��« s}�Q��«
W?}�U?D|d?��« W?�??}?N�« U?N?� qIM� Ê√ ÷d?F�Ë√ U??N� qIM� W?I??�ô W?�d?� Ë√ W??�?}� È_ »

Ë√ ª UN�UL�√ s� ¡e� È√ Ë√ q�  «—œUB�« q|uL��



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∂π

∫  U�uKF� s� t� ÕUB�ù« Â“ö�« Ë√ »uKD*« s� h�� È_ ‡�

W?}�u‡?‡J� W‡‡�?}� È√ Ë√ vzU‡‡C?� ’UB?�?�«  «– WLJ�?� È√ q�?� s� ≠ ±

È√ b�«u� Ë√ ¨ WK�U2 W�}� Ë√ Èd?�√ W}L}EM� W�}� È√ Ë√ W}�|d?{ Ë√ W}�dB� Ë√

Ë√ ª UN� ‰uLF� W�zô Ë√ t� ‰uLF� Êu�U� È_ UÎI�Ë Ë√ WK�  «– W�—u�

s� U�d?}� Ë√ W?|—«œ≈  UI?}I?% Ë√ r}J% Ë√ v{U?I� ÈQ� oKF?�| U?L}?� ≠ ≤

Ë√ ª p�– ÷«d�_Ë  U�“UM*« Ë√ W}zUCI�«  «¡«d�ù« Ë√  UI}I���«

 «—œU?B�« q|u‡‡L?�� W}�U‡‡‡D?|d��« W‡‡�?}?N�« ÊuJ� W}�Ëœ W?LEM� q�?� s� ≠ ≥

Ë√ ª UN}� «ÎuC� …b��*« WJKL*« Ë√

Èc�« b??(« v�≈ p?�– ·ö??��Ë ¨ …b??�??�*« WJ?KL*U� Èd??�√ W??}??�u?J� …—«œ≈ È√ v�≈ œ

UL}� V�UM� Ë√ È—Ëd{ ÕUB�ù« Ê√  «—œUB�« q|uL?�� W}�UD|d��« W�}N�« Ád��F�

 Ë√ ª W�UF�« UN�U��«ËË UNHzU�Ë c}HM�� oKF�|

±π∏≥ ÂUF� vM�u�«  U�U?�(« WF�«d?� Êu�U� s� ±∂ …œU‡LK� UÎI?�Ë h�� È_ ‡�

W}�UD|d?��« W�}N�« U?N� X�b���« v��« W?}�UFH�«Ë …¡UHJ�«Ë œU?B��ô« h�| U?L}�

Ë√ ª U�œ—«u�  «—œUB�« q|uL��

WL|d?'« W�?�UJ* W}M�u�« W�U?�u�« Ë√ …d}D)« ‰U?}��ô« r?z«d� W�?�UJ� V�J� v�≈ Ë

W?�U?)« W??}�U‡*« rz«d?�K� ‰U??�?�?�ô«  U?�U?}?�?� U?ÎI?�Ë Èd?�√ W?}?�u?J� W?N?� È√ Ë√

W?}?�UD|d?��« W??�?}??N�« Èb� ÊuJ| Y}??� ¨  «—œU?B�« q|u??L?�� W??}�UD|d?�?�« W?�?}??N�U�

◊UA� v� ◊—u�� d?�¬ ·d� È√ ÊQ� œUI��ö� W�uIF� »U�?�√  «—œUB�« q|uL��

Ë√ ª ≤∞±∞ ÂUF� …u�d�« Êu�U� V�u0 W}zUM� WL|d� qJA| b�

vK� ¨  «—œU??B�« q|u??L?�?� W?}�U?D|d?��« W??�??}?NK?� ÈuM��« d|d??I?�?�« v� d?A?M�« bM� “

—bB*«Ë Èd?�A*« ¡UL?�√ q}�U?H� ¨ d�¬ ÊUJ� È√ v� Ë√ X�d�?�ù« vK� UNF?�u�

bI� V�u0 W�bI*« d�UMFK� «Îe�u� UÎH�Ë ¨ t}� d|bB��« bI� cHM}� Èc�« bK��«Ë



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∑∞

Âb?I*«  «—œUB�« q|u?L�� W?}�UD|d?��« W�?}N�« r�œ m?K��Ë Ÿu� ¨ ŸËd?A*« Ë√ d|bB?��«

W?}�UD|d?��« W?�?}?N�« t�œb?� Èc�« qL?�?;« v�U?L?��ô« Ë√ØË v�?}?��« d?}�Q?��« W?�?�Ë

Ë√ ª ŸËdALK�  «—œUB�« q|uL��

ÊËœ W?I??�«u*« Ác� q�??� d?�Q� Ë√ V?�?% ô√ vK� ÷d??�?I*« W?‡‡I?�«u0 h?�?� È_ Õ

Æ ‰uIF� V��

∫∫∫∫        UUUU����uuuuKKKKFFFF****««««    WWWW||||dddd����    µµµµ≠≠≠≠≥≥≥≥≤≤≤≤

l|d?A�  U�KD�* l?C��  «—œU?B�« q|uL?�� W?}�UD|d��« W?�?}N�« ÊQ� ·d� q� d?I| √ 

s� »uKD?*« u?�M�« vK� s|—Ëd??C�« ÊËU?F?�?�«Ë …b?�U?�*« q� Âb??I?}?�Ë  U??�uKF*«

q|u??L??�� W??}�UD|d??��« W??�??}??N�« s}JL??��  «—œU??B�« q|u??L??�� W??}�UD|d??��« W??�??}??N�«

Æ U�uKF*« l|dA� V�u0 t�U�«e��ô ‰U���ô« s�  «—œUB�«

U?NM� UÎ�uKD� Êu?J| b?�  «—œU?B�« q|u?L?�� W?}�UD|d?��« W?�?}?N�« ÊQ� ·d� q� d?I| »

p�– v� U0 ·d� ÈQ� W?IKF�*«  U�uKF*« s� ÕU?B�ù«  U�uKF?*« l|dA� V�u0

vK� ‰u?B?(« Ë√ …—UA?�?�« ÊËœ UÎ|—U?& W?�U�?(«  U?�uKF*«Ë W|d?��«  U?�uKF*«

W??}�UD|d??��« W??�??}??N�« XIK?� «–≈ ¨ p�– s� r�d�« v?K� ¨ ·dD�« p�– s� W??I??�«u??�

 U??�u?KF*« s� ÕU???B??�û�  U???�uKF*« l|d???A� V�u0 U???Î�K�  «—œU???B�« q|u??L???��

È_ UÎI?�Ë ¨  «—œUB�« q|uL?�� W}�UD|d?��« W�}?N�« vF��?�� ¨ ·d� ÈQ� W?IKF�*«

t?}?� ÊuJ| Èc�« b?(« v�≈Ë  U?�uKF?*« l|d?A� V�u0 …—œU?� WK�  «–  «œU?�—≈

∫ ÷dG� ¨ p�c� ÂU}IK�  «—œUB�« q|uL�� W}�UD|d��« W�}NK� UÎ}�u�U�

W�d� ·dD�« «c� `M?�Ë rK��*« VKD�« q}�UH�� v?MF*« ·dD�« …U�«u� ≠ ±

U?L?}?�  U?�uKF*« l|d?A� v� ¡UM�?�?�« È√ o}?�D� W?}�UJ�≈ ÊQ?A�  «—«d?�≈ r|b?I?��

Ë ª  U�uKF*« l|dA� V�u0 ÕUB�ù« ¡«d�≈ q�� W�uKD*«  U�uKF*U� oKF�|

Ë ª ·dD�« «c� s� WLK���  «—«d�≈ È√ v� dEM�« ≠ ≤



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∑±

Îö?L?� ÕU?B??�ù« Ê√  «—œU?B�« q|u?L?�� W??}�UD|d?��« W?�??}?N�«  —d?� «–≈ ≠ ≥

È√ Èu??�??�??�Ë ‚UDM� ·dD?�« p�– ⁄ö�≈ rJ}?KF??� ¨ »uKD�  U??�uK?F*« l|d??A??��

Æ  U�uKF*« pK� s� ÕUB�ù« q�� ÕUB�≈

È√ X�U� «–≈ U?� d|dI� s� Îôu��?�  «—œUB�« q|uL�� W?}�UD|d��« W�}?N�« ÊuJ�� ‡�

UÎI?�Ë  U�u?KF*« l|dA?�� UÎI?�Ë ÕUB?�ù« s� …UM��?�� ·d� ÈQ� oKF?��  U�uK?F�

Æ o‡KD*« U�d|b‡I��

∫∫∫∫    bbbb}}}}}}}}AAAA��������««««ËËËË    bbbb||||————uuuu��������««««ËËËË    WWWW����bbbbMMMMNNNN����««««    ‰‰‰‰ËËËËUUUUIIII����    vvvv����≈≈≈≈    ÕÕÕÕUUUUBBBB����ùùùù««««    ∂∂∂∂≠≠≠≠≥≥≥≥≤≤≤≤

“u�| t�√ vK� ·d� q� o�«u| ¨ W|d��«  U�uKF*« s?� ÕUB�ù« ≤≠≥≤ bM�K� UÎÎI�Ë

W?}zU?NM�« W?G?}?B�« Ë√ …œu?�?� W?G}?� v� ¡«u?� Ã–u?LM�« s� ÕU?B?�ù«  ö?}?N?�?��« q}?�u�

‰ËUI0 ’U)« ‰UB|ù«Ë ¨ b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI* œ«œd��ô« VKD� UN}K� oH�*«

q‡‡�?L�?| Èc�« b}‡‡�u�« ÷d?‡‡GK� W}?�U‡‡H�ô« Ác‡‡?N� ◊Ëd‡‡� È√Ë b}?}?A��«Ë b|—u?��«Ë W?�bMN�«

l�b�« «c� ¡«d?�≈ q?�√ s�Ë l‡‡�b�« VK� s� b?}??}?A?��«Ë b|—u?��«Ë W?�bMN�« ‰ËU??I?� s}J9 v�

Æ b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI� v�≈

∫∫∫∫    ‚‚‚‚UUUUHHHH����ôôôô««««    qqqq����UUUU����    ∑∑∑∑≠≠≠≠≥≥≥≥≤≤≤≤

·«d�√  U?�«e?��U� oKF?�| U?L}?� ·«d�_« s}� W?}?�U?H�ô« q�U� ≥≤ b?M��« «c� qJA|

¨ o�U� ‚UH�« È√ q�� q�|Ë W|d��«  U�uKF*U� WIKF�*« q|uL��«  «bM��� V�u0 q|uL��«

Æ W|d��«  U�uKF*U� oKF�| ¨ UÎ}ML{ Ë√ UÎ�|d� ÊU�√ ¡«u�

∫∫∫∫    WWWW}}}}KKKK����««««bbbb����««««        UUUU����uuuuKKKKFFFF****««««    ∏∏∏∏≠≠≠≠≥≥≥≥≤≤≤≤

W�U��  U�uKF� ÊuJ� b� Ë√ ÊuJ� W|d��«  U�uKF*« q� Ë√ iF� ÊQ� q|u9 ·d� q� dI|

U0 t� ‰u‡L?F*« l|d?A��« Ád‡E�| Ë√ t‡‡?LEM| b�  U?�uKF*« Ác� Â«b?��?�« Ê√Ë dF?��U� W?IKF�?�

b?NF?�|Ë ‚u?��« Â«b?�?��« …¡U?�≈Ë vK�«b�« q�U?F?��U� oKF?�*« W?}�U‡*« ‚«—Ë_« Êu�U?� p�– v�

Æ v�u�U� d}� ÷d� È_ W|d�  U�uKF� È√ Â«b���« ÂbF� q|u9 ·d� q�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∑≤

∫∫∫∫    ÕÕÕÕUUUUBBBB����ùùùùUUUU����    ————UUUUDDDD����ùùùù««««    ππππ≠≠≠≠≥≥≥≥≤≤≤≤
∫ ÷d�I*« ⁄ö�≈ vK� W�zö�«Ë Êu�UI�« t� `L�| Èc�« —bI�U� q|u9 ·d� q� o�«u|
s� µ » …dIH�U� Îö?L� Áƒ«d�≈ r�| W|d��«  U�uKF*« s� ÕU?B�≈ È√ ‰«u�Q� √ 
r�| ÕU??B?�ù« «c?� ÊU?� «–≈ ô≈ W|d??��«  U??�uKF*« s� ÕU??B??�ù« ≤≠≥≤ bM��«
t??�U??N* ÈœU??F�« —U??�*« ‰ö??� …d??I??H�« pK� v?� rN??}�≈ —U??A*« ’U??�??�_« s� È_

Ë ª W}L}EM��« Ë√ W}�«d�ù«
Æ ≥≤ bM��« «cN� UÎ�UN��« UNM� ÕUB�ù« - b� W|d��«  U�uKF*« Ê√ „«—œ≈ bM� »

∫∫∫∫    …………ddddLLLL��������****««««        UUUU����««««eeee��������ôôôô««««    ±±±±∞∞∞∞≠≠≠≠≥≥≥≥≤≤≤≤
W|—U� qE� ¨ ’uB?)« t�Ë vK�Ë ¨ …dL��?� ≥≤ bM��« «c� v� …œ—«u�«  U�«e��ô« Ê≈

∫ s� «ÎdN� ±≤ dA� vM�« …b* q|u9 ·d� qJ� W�eK�Ë
Ác� V�u0 ÷d?�?I*« vK� WI?�?��*« m�U?�*« l}?L?� œ«b� t?}� - b?� Èc�« a|—U?��« √ 
X��?�√ Ë√  U�U��—ô« l}?L� ¡U?G�≈ - b�Ë q�UJ�U� U?N� oKF�| U?L}?� Ë√ W}?�UH�ô«

Ë ª p�– ·ö�� W�U�� d}�
ª p�c� U?Î�ö� q|u9 ·d?� ÊuJ| Ê√ s� «c� q|uL?��« ·d� t?}� n?�u�| Èc�« a|—U?��« »

Æ »d‡�√ U‡LN|√
∫ q|uL��«  ôbF� W|d� ≠ ≥≥

∫∫∫∫    ÕÕÕÕUUUUBBBB����ùùùù««««ËËËË    WWWW||||dddd��������««««    ±±±±≠≠≠≠≥≥≥≥≥≥≥≥
vK|u‡‡?9 d?F‡� q� W|d??� vK� ÿU‡‡H?(« vK?� ÷d?�?I*«Ë  ö?}??N?�?��« q}??�Ë oH?�| √ 
» ÊU�d?IH?�« t‡� `L�?� Èc�« b(« ¡UM�?�?�U� ¨ h�?� È_ tM� ÕU?B�ù« Âb?�Ë

ÆÁU‡‡�œ√ ÃË
∫ s� ÕUB�ù«  ö}N���« q}�u� “u�| »

—U‡?‡‡?D�ù« ¥≠∏ b‡?‡M?�K� U?Î‡‡‡?I????�Ë ÷d????�‡‡?‡I????L?K� vK?|u‡‡?‡‡?‡9 d‡?F‡?‡� È√ ≠ ±
Ë ª …bzU‡H�«  ôb‡F0



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∑≥

 U??�b?� d??}?�u??�� tK‡‡�??� s� tM}??}?F?� r�| h�??� È_ vK|u9 d?F??� È√ ≠ ≤

W�b?)« ÂbI� s}JL�� Â“ö‡‡�« —b?I�U� d��√ Ë√ b?�«Ë q|u9 bM��0 oKF�| UL?}� …—«œù«

Ác� t� ÂbI� Ê√ l�e*« s� Èc�« W�b)« ÂbI� ÊU� «–≈  U�b)« pK� d}�u� s� «c�

Æ W|d��U� Â«e��ô« bNF� v� q�œ b�  U�uKF*«

÷d??�?I??LK� “u?�?|Ë ¨ vK|u9 d?F??� È√ s� ÕU??B?�ù«  ö??}?N??�?��« q?}?�u� “u??�| ‡�

∫ ‡� ¨ vK|u9 dF� È√ s� ÕUB�ù«

rN|d|b?� t|d|b?�Ë rN?}�u?�?�?� t?}�u?�?�?� s� È√Ë t?}?F�U� s� È√ ≠ ±

t�U�U?�� vF?�«d�Ë s}?}MN*« rN|—U?A�?�� t|—U?A?��?�Ë rN}?H�u� t?}H�u?�Ë

s� h�� È√ —UD�≈ - «–≈ rN}K�2 t}K�2Ë rNzU�d?� tzU�d�Ë rN�U�U��

W|d��« U?N�F}�?D� UÎ}�U�� ± …d?IH�« Ác� vK� Î¡UM� q|uL��« ‰b?F� ÁƒUD�≈ l�e*«

„UM� ÊuJ| s� t�√ ¡UM�?�?�U� dF?��U� WI?KF�?� W�U?��  U?�uKF?� ÊuJ� b� U?N�√Ë

W}MN�  U�«e��ô lC�| vIK�*« ÊU� «–≈ p�c� ⁄ö�û� q}�I�« «c� s� VKD�� È√

Ë ª p�c� oKF�| UL}� W|d��«  U�KD�0 Âe�K� Ë√ q|uL��« ‰bF� W|d� vK� ÿUH�K�

q�?� s�  U?�uKF*« s� t?� ÕU?B�ù« Â“ö?�« Ë√ »uKD*« s� h�?� È√ ≠ ≤

W}�|d?{ Ë√ W}�d‡B� Ë√ W}�uJ� W?�}� È√ Ë√ vzUC� ’UB�?�«  «– WLJ�� È√

UÎI�Ë Ë√ WK�  «– W�—u� È√ b�«u� Ë√ WK�U2 W�}� Ë√ Èd�√ W}L}EM� W�}� È√ Ë√

t� vDF}� Èc�« h�A�« ⁄ö�≈ - «–≈ UN� ‰uLF� W�zô Ë√ t� ‰uLF� Êu�U� È_

W?�U?�?�  U?�uKF?� ÊuJ� b?� U?N�√Ë W|d?��« t?�F?}?�D� W�U?�?� «c� q|u?L?��« ‰b?F?�

È√— v� ¨ ÊU� «–≈ p�c� ⁄ö�û� ◊d?� È√ „UM� ÊuJ| s� t�√ ô≈ dF��U� WI?KF��

ÂU?}I?�« sJL*« s� f}� ¨ W�U?(« ÊuJ� U?L�?�?� ¨ ÷d�?I*« Ë√  ö?}?N�?��« q}?�Ë

Ë ª ·ËdE�« Ác� v� UÎ}KL� p�c�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∑¥

ÈQ� o?KF??�?| U??L???}??�  U???�uKF?*« s� t� ÕU???B??�ù« »u?KD� h�???� È√ ≠ ≥

Ë√  «¡«d�ù« Ë√  U?I}I�?��« s� U�d}� Ë√ W|—«œ≈  U?I}I?% Ë√ r}J% Ë√ v{UI�

‰b??F??� ÁƒUD�≈ l�e?*« s� Èc�« h�??A�« ⁄ö?�≈ - «–≈ p�– ÷«d??�_Ë  U??�“UM*«

WIKF?�� W?�U��  U?�uKF� ÊuJ� b?� UN�√Ë W|d��« U?N�?F}�D� W�U?�� «c� q|u?L��«

È√— v� ¨ ÊU� «–≈ p�c� ⁄ö�û� VKD�� È√ „UM� ÊuJ| s� t�√ ¡UM�?��U� dF��U�

ÂU?}I?�« sJL*« s� f}� ¨ W�U?(« ÊuJ� U?L�?�?� ¨ ÷d�?I*« Ë√  ö?}?N�?��« q}?�Ë

Ë ª ·ËdE�« Ác� v� UÎ}KL� p�c�

Æ vMF*« WI�«u0 h�� È√ ≠ ¥

∫∫∫∫    WWWWKKKKBBBB����««««        ««««––––        UUUU����««««eeee��������ôôôô««««    ≤≤≤≤≠≠≠≠≥≥≥≥≥≥≥≥

 U�uKF?� ÊuJ| b� Ë√ ÊuJ| v?K|u9 dF� q� ÊQ?� ÷d�I*«Ë  ö?}N?���« q}?�Ë dI| √ 

 UF|d?A��« V�u0 ÁdE� Ë√ tL}EM?� r�| b� t�«b�?��« Ê√Ë dF��U� W?IKF�� W�U?��

…¡U?�≈Ë vK�«b�« q�U?F?��U� oKF?�*« W}�U?‡*« ‚«—Ë_« Êu�U� p�– v?� U0 UN� ‰u?L?F*«

d?F� È√ Â«b?�?��« Âb?F� ÷d�?I*«Ë  ö?}N?�?��« q}�Ë b?N?F�|Ë ‚u?��« Â«b?��?�«

Æ v�u�U� d}� ÷d� È_ vK|u9

W?�zö�«Ë Êu�UI�« t� `?L�| Èc�« b?(« v�≈ ÷d?�I*«Ë  ö?}N?�?��« q}�Ë oH?�| »

∫ WKB�« È– ÷dI*« ⁄ö�≈ vK�

±≠≥≥ bM��« s� ≤ Ã …dIHK� UÎI?�Ë Áƒ«d�≈ r�| ÕUB�≈ È√ ·ËdE� ≠ ±

È_ ÕU‡‡‡B?�ù« «c?‡‡‡� U?N?}?� r‡‡�| v?��«  ôU‡‡‡(« ¡UM�?�‡‡?�U� ÕU?B?�ù«Ë W|d?��«

t???�U‡‡?N* ÈœU???F�« —U???�*« ¡U‡?M�√ …d‡‡?I???H�« pK� v?� rN???}�≈ —U???A*« ’U???�???�_« s�

Ë ª W}L}EM��« Ë√ W}�«d�ù«

«c??N� U??Î�U?N??��«  U??�uKF??� È√ s� ÕU‡‡?B?�ù« - b??� t�√ p‡‡?�«—œ≈ bM� ≠ ≤

≥≥ b‡‡M��«



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∑µ

∫∫∫∫    œœœœ««««bbbb��������««««    ssss����    nnnnKKKK��������    WWWW����UUUU����    bbbb����uuuu����    ôôôô    ≥≥≥≥≠≠≠≠≥≥≥≥≥≥≥≥
V�??�� Èd??�√  U?�«e??��«≤≠±π bM�?�« V�u0 œ«b??��« s� nK�� W?�U?� È√ Àb??% s�

Æ jI� ≥≥bM��« «cN� ÷d�I*« ‰U���« Âb�
∫ a‡�M�« ≠ ≥¥

U?L� d?}�Q‡‡��« fH� t� «c�Ë ¨ a�?M�« s� œb� È√ v� q|u‡‡?9 b‡‡M��?� q� l}?�u� sJL|
Æ q|uL��« bM��� s� …b�«Ë W��� v� a�M�« vK�  UF}�u��« X�U� u�

∫∫∫∫    WWWWLLLL����UUUU((((««««    WWWWGGGGKKKK����««««    ≠≠≠≠    ≥≥≥≥µµµµ
¨ W|e?}K$ù« d?}?� Èd�√ W?G� È√ v�≈ W?}?�U‡‡H�ô« Ác� W‡‡L?�d� sJL?| t�√ s� r�d�« vK�
W�U� v� ¨ jI�  U�uKF*« ÷«d�_ v� W}�UH�ô« Ác� s� W|e}K$ù« d}� W��M�« Ác� Ê√ ô≈
W|e?}K$ù« d}?� W�?�M�« Ác� q��Ë W|e?}K$ù« W?GK�« W�?�� s}� i�UM� Ë√ ÷—UF� È√ œu?�Ë
W?��M�« Ë√ W|e?}K$ù« WGK�« W?��� v� b?M� È√ d}?�H?�� oKF�| Ÿ«e� È√ Ë√ W?}�U?H�ô« Ác� s�
¨ W?}??�U?H�ô« Ác� s� W|e??}‡‡K$ù« W‡‡G?K�« W?�?�� œu??�� ¨ W?}?�U?H?�ô« Ác� s� W|e?}K$ù« d??}?�

Æ W|e}K$ù« WGK�« W��� v�≈ Ÿu�d�U� jI� d}�H��« qzU�� ‰ËUM� r�}�Ë
© ±± ¨  …œU‡‡*«

c}HM²�«Ë r�U(« Êu½UI�«
∫ r�U(« Êu�UI�« ≠ ≥∂

U?N� qB?�� U?L?}?� Ë√ U?NM� W?�?�U� W?|b?�U?F� d?}?�  U?�«e?��« È√Ë W?}?�U?H�ô« Ác� lC?��
Æ Èe}‡K$ù« Êu�U‡IK�

∫ r‡}J���« ≠ ≥∑

∫ r}J���« √ 
È√ p�– v� U0UN� oKF�| U?L}� Ë√ W}�UH�ô« Ác� s� QAM?| Ÿ«e� È√ W�U�≈ s}F�|
d??}??� Â«e??��« È√ Ë√ W??}?�U?‡‡‡H�ô« Ác‡?‡� ¡U??N�≈ Ë√ W??}??�ö?� Ë√ œu??�u� o?KF??�| Ÿ«e�
r}J�??��« v�≈ ¢Ÿ«eM�«¢ W??}?�U??H�ô« Ác?N� oK?F?�| U??L?}?� Ë√ s� T?�U‡‡� Èb?�U?‡‡F�
s� …—œU?B�« r}J�?��« b�«u?� V�u0 r}J?���« o|d� s� v?zUN� qJA� t?�|u?��Ë

Æ v�Ëb�« r}J��K� ÊbM� WLJ��



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∑∂

∫ r}J���« WG�Ë dI�Ë r}J% W�}� q}JA� »

v�b*« v?K� s}???F??�| ¨ s?}??LJ?�??� W�ö� s?� r}J�???��« W???�??}� Êu?J�� ≠ ±

¨ „d?�??A?� qJA?� b?�«Ë rJ�??� s}?}??F� ¨ œb?F�« s� d?EM�« ·d?B� ¨ s}??�b*«

s}?}?F?� ¨ œb?F�« s� dEM�« ·d??B� ¨ rN?}K� v�b*« t??}K� v�b*« vK� s?}?F?�|

W�U�0 ÊuJ?}� Èc�« Y�U��« rJ;« s}?}F� r�|Ë ¨ „d?�A� qJA� v?�U��« rJ;«

s}???}??�b*« v�b*« r?NM}??� s?|c�« s}??L?J;« q�??� s?� r}J�???��« W??�??}?� f}z—

Âb?� W?�U?� v� Ë√ ¨ rNM� W?�U?}� Ë√ tM� W?�U?}� Ë√ rN??}K� v�b*« t?}?K� v�b*«Ë

d?�¬ s?}?}?F?� a|—U� s� U?Î�u?| ≥∞ Êu?C?� v� Y?�U?��« rJ;« ÊQ??A� ‚U?H?�« œu?�Ë

r}J�?�K� Êb?M� W?LJ�?� q�?� s� Á—U?}?�?�« r�| ¨ ·«d�_« s� s}?M}?F*« s}?LJ;«

Æ v�Ëb�« r}J��K� ÊbM� WLJ�� r}J% b�«u� v� œb�� u� UL� v�Ëb�«

Æ «d�K$≈ ¨ ÊbM� v� r}J���« dI� ÊuJ| ≠ ≤

Æ W|e}K$ù« WGK�« r}J���« WG� ÊuJ� ≠ ≥

∫ ¡UCI�« v�≈ ¡u�K�« ‡�

o‡‡� È√ s?� ·«d‡‡�_« ‰“UM�?| ¨ r}J�??��« ≥∑ bM�K� U??ÎI?�Ë r}?J�?��« ÷«d??�_

W?}?�u�U?� WDI� ÊQ??A� ·UM�??�?�« Ë√ W?}�Ë√ W??}�u�U??� WDI� b|b?�??�� VK� r|b??I� v�

±ππ∂ ÂUF� r}J���« Êu�U� s� ∂π Ë ¥µ s}�œU‡*« V�u0

∫  UL}J���« b}�u� œ

oKF?�| UL?}� Ë√ W?}�U?H�ô« Ác� s� QAM?�  U�«e� È√ vK� vK| U?� o�DM| ≠ ±

r}J% VK� r?}K�� - Èc�« t� oKF?�| U?L?}?� Ë√ q|u9 b?M�?�?� È√ s� Q?AM�Ë U?N�

Èd??�_« ·«d�_« l}??L?' ‰U??F?� q?JA� t� —UD�ù« ¨ ÊU?J�ù« bM� ¨ Ë√ t�Q??A�

d|b??I?�K� U??ÎI?�Ë ¨ X?�U?� «–≈  U??�«eM�« Ác� s� ÈQ� oK?F?�| U??L?}??� ¨ r}J�??��« v�

WD��d??� ¨  U?�«eM�« s� È√ v?� U?NM}?}??F� l�e*« s� r}?J% W?LJ�??� ‰Ë_ oKD*«



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∑∑

W?�}?N� ÊuJ� ¨  «¡«d?�ù« fHM� UN?�|u?�� V�UM*« s� ÊuJ| Y}?�� o}�Ë qJA�

pK� l� Ÿ«eM�« «c� W?|u��  «¡«d?�≈ b?}�u?� ÊQA� d?�«Ë_« —«b?�≈ WDK� r}J�?��«

d?�«Ë√ pK� r}J���« W?�?}�  —b�√ «–≈ ÆÈd?�_«  U�«eM�« s� È√ q(  «¡«d?�ù«

U??N�√ vK� U?�d?�_ U??Î�u??{u??� ÊuJ| Ÿ«e� q� ·«d?�√ l� q�U??F??��« r�??}??� ¨ p�c�

∫ UÎ}zUN� —dI� Èc�« Ÿ«eM�« «c� vK� XI�«Ë

ÊbM� W??LJ�??� —d?I� r� U??� b?}??�u?��U�  d??�√ v��« r}J?�?��« W??�?}� q�??� s� √ 

Ë ª …e}��� d}� Ë√ W��UM� ÊuJ� s� Ác� r}J���« W�}� Ê√ v�Ëb�« r}J��K�

WKB�« È– q?|u?L?��« bM?�?�?� v� …œb??;« W?GK�U�Ë d??I*« v� ¨ ¡«d?�û� U??ÎI?�Ë »

¨ b??}??�u?�?�U� «Îd??�√  —b?�√ v?��« r}J�??��« W??�??}� s}??}??F� t??�??�u0 - Èc�«

¨ p�c� UÎ�ö� …b�u*«  «¡«d�ù« v� ·«d�_« l}L?� t}K� oH�« U� ¡UM���U�

r}J�?��« W�?}� s� d�Q� ¨ q?}�?I�« «c� s� ‚UH�« È√ œu?�Ë Âb� W�U?� v� Ë√

Æ …b�u*«  «¡«d�ù« v�

jI?� b?}?�u�?K� Îö�U?� v{U?I��« ÊQ?A� Èb?�U?F� —U?}?) lC?�| Ÿ«e� È√ ÊuJ| Ê√ s}?F?�|

∫ «Î–≈ ± …dIHK� UÎI�Ë

v��« ◊Ëd?AK� UÎI?�Ë t� UÎ�u?L�?� Ÿ«eM�« t� lC?�| Èc�« —U}?)« o� W�—U2 b?F� r� ‡�

Ë√ ª —U})« `M� UN��u0 -

Æ p�c� UÎ�ö� `}�� qJA� —U})« W�—U2 v� —U})« V�U� o� s� ‰“UM��« - œ

b??}?�u?�  U?}??�ö??� œu??�Ë W�U??� v� v�??� Áö?�√ ± …d??I??H�« Èd??�� ≠ ≤

W?�??�R?� b??�«u?� p?�– v� U0 U?N� ‰u??L?F??� r}J% b??�«u?� È√ V�u?0  «¡«d?�ù«

v�≈ W?�U{ùU� Áö?�√ ± …dI?H�« ’u?B� o�D� ¨ ·ËdE�« Ác� v�Ë ¨ r}J�?��«

Æ  U}�ö‡B�« pK‡�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∑∏

∫ W}zUCI�«  «¡«d�ùU� Êö�ù« ≠ ≥∏

WK� È– Êu�U??� È√ V�u0 U?N� Õu?L?�??� Êö?�û� Èd?�√ W?I|d?� ÈQ� ”U?�*« ÊËœ √ 

∫ ÷d�‡I*« ÊS‡�

X�U?� W?L?J�?� Èb� W?}�d?F?�« d?B?� W|—u?N?L??� d?}?H?� W?F?�— ö?� s}?F| ≠ ±

¨ t‡‡}?� ± u‡}K�«œ Êb‡M‡� ¨ d?}‡‡H|U?� ¨ X|d�‡?‡� ÀËU‡‡� ≤∂ v� r‡‡}?I*«Ë ¨ fL}?�

 «¡«d�≈ ÈQ� oKF?�� W}zUC�  «¡«d�≈ ÈQ?� Êö�û� tK}�Ë t�H?B� ¨ u}K�«œ Èœ ±

Ë ª q|u9 bM��� ÈQ� oKF�| UL}� W|e}K$ù« r�U;« ÂU�√

÷d?�??I*« —UD�S� Êö?�ù« s?� ‰u?�?�*« q}??�u�« ‚U?H?�≈ Ê√ v?K� o�«u| ≠ ≤

Æ W}MF*«  «¡«d�ù« qD�| s� W}zUCI�«  «¡«d�ùU�

È_ —œU� d?}� Èu?�b�« WH?}�?B� m}K��K?� q}�Ë W?HB� s}?F� h�?� È√ ÊU� «–≈ »

vK� V�| ¨ Èu?�b�« WH?}�?B� m}K��K� q}?�u� ·d?B��« vK� »U?��_« s� V?��

Àb(« «c� Ÿu?�Ë s� ÂU�√ µ W�?L� ‰ö� ‰U?� È√ v�Ë —uH�« vK� ÷d?�I*«

¨ p�– r�| r� «–≈Ë ¨  ö?}??N?�?��« q}?�Ë Èb� W�u?�?I?� ◊Ëd?A?� d?�¬ qO?�Ë 5O?F�

Æ ÷dG�« «cN� d�¬ q}�Ë s}}F� ¨ ÷d�I*« »U�� vK�  ö}N���« q}�u� “u�|

∫ W�U‡B(« ≠ ≥π

vK� ‰u?B(« Ë√ W?��UD*« W}zU?C� W|ôË È√ v� ÷d?�I?LK� t}?� “u�| Èc�« b?(« v�≈ √ 

e?�� Ë√ c?}HM?� Ë√ v{UI� s� p�– d?}?� Ë√ W|œU}?� t�u�_ Ë√ t?�?HM� W�UB?�

¨ p�– d}?� Ë√ —UD�≈ Ë√ Êö�≈ ‰ö?� s� ¡«u� d?�¬ v�u�U� ¡«d?�≈ È√ Ë√ vEH%

s� U?Î�d?B?�?� ¨  ö?}?N?�?��« q}?�Ë `�U?B� t?}?� W?F?�— ô qJA� ÷d?�?I*« o�«u|

¨ W�UB?(« Ác� s� WF?�— ö� ‰“UM�|Ë ¨ V�UD| ôQ� ¨ s}{d?I*« s� W�U}�Ë t?�H�

s� W�U??B?(« ·ö??�� W??}zU?C??I�« W|ôu�« Ác?� s}�«u??� t� `L?�?� b?� vB??�√ v�≈

Æ UNM� ‰“UM��« r�| ô ÎW�«d� v��«Ë ¨ rJ(« q�� vEH���« e�(«



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∑π

v�  «¡«d?�≈ È√ v� t�√ v?K� ÷d?�?I*« o�«u| ¨ ÁU�œ√ Ã …d??I?H�U� ‰ö?�ù« ÊËœ »
W|e?}K$ù« W�Ëb�« W�U?B?� Êu�U?� t� `L?�| ‚UD� l�Ë√ ‰“UM��« «c?N� ÊuJ| ¨ «d?�K$≈
÷«d??�_ ¡U??G�û� q?�U??� d??}??� ÊuJ| Ê√ ‰“UM?��« «c� s� ·b??N�« Ê√Ë±π∑∏ W?M��

±π∑∏ WM�� W|e}K$ù« W�Ëb�« W�UB� Êu�U�
Ác� ÷«d�_ UÎM}F�Ë «ÎœËb�� Îô“UM� W|œU?}��« W�UB(« s� ÷d�I*« ‰“UM� qJA| ‡�
ÂU?� ‰“UM� t�√ vK� ‰“UM��« «c� d?}�?H� ‰«u�_« s� ‰U?� ÈQ� “u�| ôË W?}�U?H�ô«

∫ vK| U0 oKF�| UL}� W�UB(« s� ‰“UM� Ë√ ÷d�I*« q�� s�
W??F�U� W??}KB?M� Ë√ W??}??�U?�u?K�œ W??�?F?� U?N??�b??�??�??�� v��«  U?JK�??L*« ≠ ±

Ë√ ª W}�dF�« dB� W|—uNL'
W|dJ�?� W?‡DK‡� …dD}?� X% l?I�Ë ÈdJ�?F�« l�UD�«  «–  U?JK�?L*« ≠ ≤

Ë√ ª dB* WF�U� ŸU�œ W�U�Ë Ë√
ÂU?F�« Â«b�?�?�ö� W?BB?<«Ë Ã—U‡‡)« Ë√ d?B?� v� WMzUJ�«  UJK�?L*« ≠ ≥
s� È—U?��?�« Â«b�?�?�ö� WB?B?<«  UJK�?L*« s� nK�?�� v��« v�uJ(« Ë√

Æ d‡B� q‡��
W?F?{U?)« ‰u?�_«¢‡� U?ÎF?}L?� rN?}�≈ —U?A| ≥Ë√ ≤ Ë√ ± W?}?�u?L?F� b?}?}?I� ÊËœ
Èd??B*« Èe??�d*« p?M��« ‰u??�√ vK?� Ÿu??�d�« o� q|u??L??��« ·«d?�_ ÊuJ| s� ¨ ¢W?|U??L??�K�

Æ ’U)« t�U�( UN� kH�;«
∫ –U‡I�ù« ≠ ¥∞

∫∫∫∫    ––––UUUUIIII����ùùùùUUUU����    ÈÈÈÈbbbb����UUUUFFFF��������««««    ————««««dddd����ùùùù««««    ±±±±≠≠≠≠¥¥¥¥∞∞∞∞
d?�¬ r�U??H� Ë√ V}�d� Ë√ ‚U?H�« È√ Ë√ q|u?9 bM�?�?� È√ s� d?�¬ b?M� ÈQ� ‰ö?�ù« ÊËœ
V�u?0 d???�¬ ·d� È√ ÁU???& ·d� È_ Â«e????��« È√ ÊQ� ·d� q?� rK�?|Ë d???I| ¨ ·«d�_« s?}�
WDK� V�U?� s� –U?I�ù« ¡«d?�ù U?ÎF?{U?� ÊuJ| b?� U?N� oKF?�| U?L?}?� Ë√ q|u?L?��«  «bM�?�?�

∫ d�Q� Â«e��ôU� rK�|Ë dI|Ë WKB�«  «– —«dI�«



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∏∞

q}�� vK� p�– v� U0 ¨ q}?�I�« «c� s� Â«e��« ÈQ� oKF�| UL?}� –UI�≈ ¡«d�≈ È√ √ 
∫ dB(« ô ‰U�*«

rzU???I�« mK�?*« Ë√ ¨ vK�_« mK?�??LK?� ¨ vze??'« Ë√ v?KJ�« ¨ i}???H??�???��« ≠ ±
ÈQ� oKF?�| UL}?� W�u?�b� d?}� sJ�Ë W?I�?��� …bzU?� È√ p�– v� U0 o�?��*«

Ë ª q}�I�« «c� s� Â«e��«
U�d?}?� Ë√ rN?�√ v�≈ q}?�?I�« «c� s� Â«e?��« È√ s� ¡e?� Ë√ q� q|u?% ≠ ≤

Ë ª t}�≈ UN�M� Ë√ U�—«b�≈ sJL| v��« W}JK*« „uJ� s�
Ë ª q}�I�« «c� s� Â«e��« È√ ¡UG�≈ ≠ ≥

¡«d?�≈ È√ c}?HM�� Â“ö?�« —bI�U� q?|u9 bM��?� È√ œuM� s� b?M� È√ v� d}?}?G� È√ »
Æ q}�I�« «c� s� Â«e��« ÈQ� oKF�| UL}� –UI�≈

∫∫∫∫    …………œœœœbbbb;;;;««««        UUUU����KKKKDDDDBBBB****««««    ≤≤≤≤≠≠≠≠¥¥¥¥∞∞∞∞
∫ –UI�ù« ¥∞ bM��« «c� ÷«d�_

µµ …œU‡*« vMF� UN�U?{Ë√ W|u��Ë ·—UB*« ‘UF�S� oKF�*« t?}�u��« s� µµ …œU‡*« √ 
 U�?�R*« ‘UF�ù «Î—U�≈ lC� v��« v�Ë—Ë_« œU%ô« ØµπØ≤∞±¥ t}?�u��« s�

ÆUN�U{Ë√ W|u��Ë —UL���ô«  U�d�Ë W}�UL�zô«
Æq|u%Ë i}H��  U}�ö� È√ W�—U2 vMF| –UI�ù« ¡«d�≈ »

∫ vMF| –UI�ù« l|dA� ‡�
 cH� v��« W}�Ë—Ë_« W|œUB��ô« WIDM?*« v� uCF�« W�Ëb�U� oKF�| UL}� ≠ ±
·—U??B*« ‘U?F?�S� oKF??�*« t?}??�u??��« s� µµ …œU‡*« ¨ X?�Ë È√ v� c?H?M� v��« Ë√
œ—«u�« u?�M�« vK� WKB�«  «– W|c?}HM��« W?�zö�« Ë√ Êu�U?I�« ¨ UN?�U{Ë√ W|u?��Ë

ª d�ü s}� s� v�Ë—Ë_« œU%ô« –UI�≈  UF|dA� ‰Ëb� v�
Êu�UI�« s?� …dA� W|œU?(« …œU‡*« ±± …œU‡*« v� W�?{u*«  U}?�öB�« ≠ ≤
ÊQ???A� ÈœU??%ô« Êu?�U??I�« —U???�œô« „uM�Ë „u?M��« ÊQ???A� Èd??�?|u??��« ÈœU???%ô«

ª πµ≤[∞ —¬ ”≈ ±π≥¥ d�L�u� ∏ v� —œUB�« —U�œô« „uM�Ë „uM��«



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∏±

W|œUB?��ô« W?IDM*« v� uCF�« W�Ëb?�« pK� d}� W�Ëœ ÈQ� oKF?�| UL?}� ≠ ≥

WIDM*« v� u?C� W�Ëœ …b�?�*« WJKL*« t}� ÊuJ� ô Èc�« b?(« v�≈ Ë√ W}�Ë—Ë_«

s}?� s� WK�U2 W?�zô Ë√ q�U2 Êu�U?� È√ …b�?�*« WJKL*« W?}�Ë—Ë_« W|œU?B�?�ô«

Êu�U?I�« «c� v� …œ—«Ë q|u%Ë iH?�  UDK� ÈQ� Èb?�UF?��« —«d�ù« VKD�| d?�ü

Æ W‡�zö�« Ë√

œU?%ô« v� u?C?� W�Ëœ È√ v?MF� ¢W?}�Ë—Ë_« W|œU?B?�?�ô« W?ID?M*« v� u?C?� W�Ëœ œ

Æ Z|ËdM�«Ë s|U�AM��}�Ë «bMK�|¬Ë v�Ë—Ë_«

u??�M�« «c� v?K� œ—«u�« bM�??�*« v?MF| v�Ë—Ë_« œU??%ô« –U??I�≈  U??F|d??A� ‰Ëb??� ‡�

Æ d�ü s}� s� nK� h�� È√ Ë√ ÷ËdI�« ‚u� W}FL� q�� s� —uAM*«Ë

iH???�K?�  U??}???�ö???� È√ W??�—U?2 WDK�?� l�???L??�?� W??�???}� È√ v?MF� —«d???I�« WD?K� Ë

Æ q|u���«Ë

…b�?�*« WJKL*« t?}� ÊuJ� ô Èc�« —b?I�U� vMF| …b?��*« WJKL?LK� –UI�ù« l|d?A� “

µµ …œU‡*« cHM� Ë√  cH� v�?�« W}�Ë—Ë_« W|œUB��ô« W?IDM*« v� ¡UC�_« ‰Ëb�« s�

Êu�U?� s� ± ¡e??'« U?N?�U?{Ë√ W|u??��Ë ·—U?B*« ‘U?F�S?� oKF?�*« t?}??�u?��« s�

W|—U� Èd?�√ W�zô Ë√ d?�¬ Êu�U� È√Ë ≤∞∞π ÂUF?� …b��*« WJKL?*« v� ·—UB*«

…d�F?�*« Ë√ WL}K��« d}?� „uM��« ŸU{Ë√ W|u��� oKF?�| UL}� …b?��*« WJKL*« v�

UN� W?F�U��«  U?�dA�« Ë√ Èd?�_« W}�U‡*«  U?��R*« Ë√ W|—U?L�?��ô«  U?�dA�« Ë√

Æ —U��ù«  «¡«d�≈ s� U�d}� Ë√ W|c}HM��« …—«œù« Ë√ W}HB��« o|d� s� ô≈

∫ vMF� q|u���«Ë i}H���«  U}�ö� Õ

œU%ô« –U?I�≈  UF|d?A� ‰Ëb� v� œ—«Ë –U?I�≈ l|dA� ÈQ� oKF?�| UL?}� ≠ ±

oKF??�| U??L?}??� u??�M�« «c� vK� …—u??�c*«  U??}?�ö??B�« ¨ d??�ü s}??� s� v�Ë—Ë_«

Ë ª v�Ë—Ë_« œU%ô« –UI�≈  UF|dA� ‰Ëb� v� –UI�ù« l|dA��



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∏≤

∫ t� ‰uLF� –UI�≈ l|dA� ÈQ� oKF�| UL}� ≠ ≤
…—œUB�« rN�_« q}KI� Ë√ qI� Ë√ ¡UG�ù «c� –UI�ù« l|dA� V�u0  U}�ö� È√ √ 
W?F�U� W�d?� Ë√ Èd�√ W?}�U� W?��R?� Ë√ —U?L�?��« W?�d� Ë√ pM� u� U?� ÊU}?� s�
q|b?F� Ë√ i}H?�� Ë√ ¡UG�ù ¨ Èd?�√ WO�U?� W�?�R� Ë√ —UL?��?�« W�d?� Ë√ pM��
¨ Â«e��ô« p�– t?��u0 QAM| —d?�� Ë√ bI� È√ Ë√ ÊU?}J�« «c� Â«e��« qJ� d}?}G� Ë√
 U?�«e?��« Ë√ W?}�U??� ‚«—Ë√ Ë√ rN?�√ v�≈ U?NM� ¡e?� Ë√ Â«e?��ô« p?�– q� q|u?�?��
b?I?F�« «c� ÊuJ| Ê√ vK� h?M� Ê√ vK� ¨ d?�¬ ÊU?}?� È√ Ë√ ÊU?}J�« p�c� W?�U?�
Â«e?��« È√ o}KF� Ë√ t?��u0 o� W?�—U2 - b?� ÊU� u� U?L� ‰u?F?H*« c�U� —d?;« Ë√
j��d*« –U?I�ù« l|d?A� V�u0  U?}?�ö?B�« s� È√ Ë√ Â«e�?�ô« p�c� oKF?�| UL?}?�

Ë ª UN� l�U��« Ë√  U}�öB�« pK� s� ÈQ�
Ë ª «c� –UI�ù« l|dA� V�u0 WK�U2 Ë√ WN�UA��  U}�ö� È√ »

∫ v�UD|d� –UI�≈ l|dA� ÈQ� oKF�| UL}� ≠ ≥
q}K?I� Ë√ qI� Ë√ ¡U??G?�ù «c� v�UD?|d??��« –U??I�ù« l?|d??A� V�u0  U???}??�ö??� È√ √ 
Èd�√ W?}�U� W�?�R� Ë√ —UL?���« W?�d� Ë√ pM� u� U?� ÊU}� s� …—œU?B�« rN�_«
¡U‡‡G�ù ¨ Èd‡‡?�√ W‡}�U‡� W?�‡�R� Ë√ —U?‡L�?�?�« W?�d‡‡� Ë√ p‡‡M�� W?F�U� W?�d‡‡� Ë√
—d?�?� Ë√ b?I?� È√ Ë√ ÊU?}J�« «c� Â«e?��« qJ?� d?}?}?G� Ë√ q|b?F� Ë√ i}?H?�� Ë√
rN?�√ v�≈ t‡‡M?� ¡e‡‡� Ë√ Â«e?��ô« p�– q� q|u?�?�� ¨ Â«e?��ô« p�– t?‡‡�?�u0 Q?AM|
Ê√ vK� ¨ d??�¬ ÊU?}??� È√ Ë√ ÊU?}J?�« p�c� W?�U??�  U?�«e??��« Ë√ W?}?�U?� ‚«—Ë√ Ë√
b� ÊU�u� UL� ‰uFH*« c?�U� q}�I�« «c� s� —d�� Ë√ bI� È√ ÊuJ| Ê√ vK� hM�
s� È√ Ë√ Â«e?��ô« p�c?� oKF?�| U?L?}??� Â«e?��« È√ o}KF� Ë√ t?�??�u0 o� W?�—U2 -
 U?}�ö?B�« pK� s� ÈQ?� j��d*« v�U‡‡D|d?��« –U?I�ù« l|d?A� V�u0  U}?�ö?B�«

Ë ª U‡N� l�U‡��« Ë√
Æ «c� v�UD|d��« –UI�ù« l|dA� V�u0 WK�U2 Ë√ WN�UA��  U}�ö� È√ »



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∏≥

∫ —u‡�|—u}�« n‡�Ë ≠ ¥±

…bzUH�« ‰bF� —UOF� s� Ë—u}�U� Âu?I*« ÷dI�« vK� …bzUH�« dF� bL��| Ê√ sJL| √ 
—U?�√ ¨ vL?}EM��« Õö?�ù« Ÿu?{u?� ¨ q�?I?�?�*« v� `�?B| b?� Ë√ ¨ ÊuJ| Èc�«
s� iF?�� WK|b� W|—U?}?F?� W?}F?�d?�  ôb?F?� Â«b?��?�« v�≈ W?�U?(« v�≈ Êu?LEM*«
Ác� …bzU?H�« —U?F?�√ d}|U?F?� ÊS?� ¨ p�c� W?�}?��Ë ¨ Ác� …bzU?H�«  ôb?F?� d}|U?F?�
r�| b??� ≤ Ë√ØË ª W|—U?��« `z«u?K�«Ë s}�«u?I?K� ‰U?�?�??�ô« s� n�u?�?� b?� ±
‰b?F?� ·bN| Æ d?}?G?�| b?� t�U�?� - Èc�« ”U?�_« ≥ Ë√ØË ª U?Î}zU?N� UN?�U?I|≈
sJL| Èc�« ‰b?F*« q?}?�9 v�≈ ¢—u?�?}K�«¢ ÊbM� v� „uM�?�« s}� ÷Ëd?F*« …bzU?H�«
U??N?C??F� s� q�_« …d??}??B?� ÷Ëd??� vK� W??L�U??�*« „uM��« t�ö??� s� qB??% Ê√
÷Ëd?I�« vK� …b?zU?H�« ‰b?F?� b|b?% r�?| ¨ ÊbM� v� „uM��« s}� ‚u??� v� iF?��«
¨ ¢—u�|—u}�«¢ Ë—u}�U� „uM��« s}� ÷ËdF*« ‰bF*« v�≈ Ÿu�d�U� Ë—u}�U� W�uI*«
W?L�U�*« „uM��« t�ö?� s� qB% Ê√ s?JL| Èc�« dF?��« q}�9 v�≈ ·b?N| Èc�«Ë
s}� v�Ë—Ë_« œU??%ô« ‚u?� v� iF??��« U?N??C?F� s� q�_« …d??}?B?� ÷Ëd??� vK�
¨ …b?�?�*« WJ?KL*« v� v�U‡*« „uK�?�« W?�?}� XMK�√ ¨ ≤∞±∑ u?}�u?| v� ¨ „uM��«
¨ —u�?}� o|dH� pM� È√ Â«e�≈ Ë√ ŸUM�≈ vK� …—œU� b?F� r� UN�√ ¨ ≤∞≤± ÂU� W|U?N� bF�
÷Ëd??� r|b??I??�?� ¨ —u??�??}� t|≈ v� È¬ v�≈  U???�KD�« r|b??I??�?� r�U??�| UÎJ?M� t�u??�
nK� È√ V�U�� ≤µb?�L?}� sA|d?�?�M�œ√ „—U?LAM}� È≈ v?� È¬ v�≈ —UF?�_«
t|≈ v� È¬ …—«œ≈ ÷«d�_ ¢t|≈ v� È¬¢ ¨ b�L}� sA|d��M�œ√ „—ULAM}� È≈ v� Èü
¨ ≤∞≤≤ ÂU?� s� Î¡«b��« ¨ q‡‡L?�?;« sL� ¨ p�c� W?�}?��Ë ¨ ≤∞≤± b?F� —u�?}K�
b|b% r�| t?}K� Î¡UM� UÎ�?�UM� UÎ}F?�d� ÎôbF?� d��?F| Ë√ UÎ�U�?� —u�?}K�« ÊuJ| ô b�
ŸUDI�«  «—œU??�?� Èd?& ¨ ‰U?L?�?�ô« «c� ¡u??{ v� ¨ ÷Ëd?I�« vK� …bzU??H�« d?F?�
WK|b?� Ë√ …b|b??� W??}?F??�d??�  ôb??F??� b|b??�??�� v?�U?(« X?�u�« v� ’U??)«Ë ÂU??F�«

(25) ICE Benchmark Administration Limited



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∏¥

b‡‡‡�u� b?� Ë√ ¨ q‡‡F?H�U� WK�U‡‡?2  «—œU�?� b?�u� ¨ —u�?}K�« s� Îôb� U?N?�«b?��?�ô

v� Ë√ ¨ WK|b� Ë√ …b|b� W}?F�d�  ôbF� b|b?��� U�c}HM� È—U� ¨ q�?I��*« v�

q�???� ¨ Èd??�_« …bzU???H�«  ôb???F??� d??}?|U??F* W???}??�???NM*« q|b???F� ¨  ôU???(« iF�

W�U??� lI� b??� ¨ Áö?�√ W??�??{u*« ·ËdEK� W??�?}??�� t�Q?� ·«d�_« d?I� Æ—u??�|—u??}�«

Æ W�UA�« vK� sKF*« ‰bF*« ‰«b���«

Â«e�?�« È√ qL�?�| ôË ¨ W}�u?��?� È√ q|uL?��« ·«d�√ s� È√ q�I| Ë√ sL?C| ô »

È√ Ë√ —u?�|—u?}�U� W?IKF?�?� Èd?�√ W�Q?�� È√ Ë√ r|b?I?��« Ë√ …—«œùU� oKF?�| U?L?}?�

‰b?F� Ë√ ¨ t� nK� Ë√ q|b� ‰b?F� ÈQ� oK?F�| U?L}?� Ë√ …bzUH�« ‰b?F* d�¬ —U?}F?�

nK� Ë√ q|b� ‰b‡‡?F� È√ ¨ d?B?(« ô ‰U�?*« q}�?� vK� ¨ p�– v� U0 t� q?�UI?�

¨ W�UA�« vK� sK‡F*« ‰bF*« d�u� Âb� ±≠π b‡M�K� U?ÎI�Ë cHM� q�UI� ‰bF� Ë√

‰b?F*« hzUB?� Ë√ s|uJ� ÊU?� «–≈ U� ¨ d?B?(« ô ‰U�*« q}?�?� vK� p�– v� U0

W‡‡‡L?}?I�« f‡‡?H� tM� Z‡‡�M| Ë√ Îö�U2 Êu?J}?� q�U?I*« Ë√ q|b?��« Ë√ nK)« vF?�d*«

t� ÊuJ}� t�√ Ë√ d�¬ …bzU� ‰bF� —U}F� È√ Ë√ —u�|—u}K� W|œUB��ô« W�œUF*« Ë√

t?�U‡‡I|≈ q‡‡�?� d‡‡‡�¬ …bzU‡‡� ‰b‡‡F?� —U?}F?� È√ Ë√ —u?�|—u}�« W�u?}‡‡� Ë√ r�?� fH�

Æ Ád‡�u� Âb‡� Ë√

Æ W}�UH�ô« Ác� —b� v� —u�c*« a|—U��« v� W}�UH�ô« Ác� X�d�√



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∏µ

© ± ¨  o‡�K‡*«

Êu}K�_« Êu{dI*«
© ± ¨  ¡e‡‡'«

Êu}K�_« Êu{dI*«

(26) Caixa Bank, S.A.

(27) Crédit Agricole Corporate and Investment Bank.

(28) Credit Suisse AG.

(29) J.P. Morgan Chase Bank, N.A., London Bransh.

(30) Kfw IPEX-Bank Gmbh

(31) National Westminster Bank Plc.

(32) Société Générale.

(33) UBS Switzerland AG.

ËËËË————uuuu‡‡‡‡}}}}����UUUU����    ◊◊◊◊UUUU‡‡‡‡��������————ôôôô«««« vvvvKKKK‡‡‡‡����____««««    ÷÷÷÷dddd‡‡‡‡IIII****««««    rrrr‡‡‡‡����««««
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≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∏∂

© ≤ ¨  ¡e‡‡'«
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≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∏∑

© ≤ ¨  o‡�K‡*«

w�Ë_« Â«b�²Ýö� WI³�*« ◊ËdA�«
∫∫∫∫    ÈÈÈÈdddd����AAAA****««««ËËËË    ÷÷÷÷dddd����IIII****««««    `̀̀̀||||————UUUUBBBB����    ≠≠≠≠    ±±±±

Æ ‚UH�ú� W}�uI�« W�}NK� W}�}�Q��«  «bM��*« s� W��� √ 
l}�u�� W�uKD*« WDK��« t|b� ‚UH�ú� W}�uI�« W�}N�« …—«œ≈ fK�� f}z— Ê√ vK� q}�œ »
 U?C|uH� È√Ë WKB�«  «–  «bM�?�*« l}?L�Ë b?}}?A�?�«Ë b|—u��«Ë W?�bMN�« bI?�
 «bM�?�*« l}?L?�Ë b?}?}?A��«Ë b?|—u�?�«Ë W�bM?N�« bI?� œuM?� bL?�?F� W|—U?� Èd?�√

Æ WK‡B�«  «–
qIM�« d|“Ë Ë√ ¡«—“u?�« f}z— Ë√ W|—u?N?L?'« f}z— s� —œU?B�« —«d?I?�« s� W?�?�� ‡�

Æ ‚UH�ú� W}�uI�« W�}NK� UÎ�}z— w�«Ë —œUI�« b�� ÂUB� s}}F��
 ö}?N�?��« W}?�UH�U� W?IKF�*« W|—u?��b�«  «¡«d?�û� W}�u�U?I�« W}?�öB�U� …œU?N� œ

Æ W�Ëb�« fK�� U�—bB|
‚U?H�ú� W?}?�u?I�« W?�?}?N�« U?N?}?� ÷uH?| qIM�« d|“u� W?�|d?B�« W?I?�«u*« s� W?�?�� ‡�
r}J�?��« ‚UH�« p�– qL?A|Ë UN?}� U?Î�d� ÊuJ� v��«Ë q|uL?��«  «bM��?� Â«d�ù
 ö?�UF*«Ë q|u?L��«  «bM�?�� œuM� b?L�?F|Ë W?}�U?H�ô« Ác� v� t}K� ’u?BM*«
’u?BM?*« r}J�?�?�« ‚U?H�« p�– qL??A|ËU?N?}??� U?Î�d� ÊuJ?� v��«Ë U?NM?� …u?�d*«

Æ W}�UH�ô« Ác� v� t}K�
ÊQ� ¨ vL�— bNF� qJ� v� ¨ ‚UH�ú� W}�uI�« W�}N�« f}z— s� b}�Q� s� W��� Ë
W?}�u�U?I�« `|—U?B��«Ë  U?I?�«u*« l}?L?� vK� XKB?� b� ‚U?H�ú� W?}?�u?I�« W�?}?N�«

Æ UN}� UÎ�d� ÊuJ| v��« q|uL��«  «bM��� c}HM�Ë Â«d�ù W�“ö�«
∫ vK| U� b�R� ÷d�I*« s� l}�u��U� ÷uH*« …œUN� “

ÊUL{ Ë√ ÷«d��« È√ “ËU& v�≈ W}�UL�ù«  U�U��—ô« ÷«d��« ÈœR| ô ≠ ±
Æ ÷d�ILK� ÂeK� q�U2 b� Ë√



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∏∏

W?�O?�� ≤ o�K‡*« «c� v� …œb?;«Ë t� WI?KF�*«  «bM�?�*« s� W�?�� q� ≠ ≤
Æ WO�UH�ô« Ác� a�—U� “ËU��� ô a�—U� v� d�_«Ë –UHM�« q�UJ�Ë WK�U�Ë

Æ ÈœU� `�dB� q� s� a�� Õ
∫∫∫∫    qqqq����uuuuLLLL��������««««        ««««bbbbMMMM������������    ≠≠≠≠    ≤≤≤≤

Æ t�«d�√ q�� s� `O�� vL�— u�� vK� Âd�� q�u9 bM��� q� q�√ √ 
vL�— u�� vK� q�u?L��«  «bM��� s� bM��� q� rOK��Ë lO?�u�Ë hO�d� - b� »

Æ d�_«Ë –UHM�« q�UJ� `��√Ë ¨ t�«d�√ s� ·d� q� q�� s� `O��
∫∫∫∫    bbbbOOOOOOOOAAAA��������««««ËËËË    bbbb����————uuuu��������««««ËËËË    WWWW����bbbbMMMMNNNN����««««    bbbbIIII����    ≠≠≠≠    ≥≥≥≥

vL?�— u?�� vK� W?F?�u?� bO?O?A?��«Ë b�—u?��«Ë W?�bMN�« b?I?� s� W?�bB?� W?�?�� √ 
q�??� s� WK�U?�Ë W??I?O??�œË W?�??O?�??� ÊuJ�� …b?L??�?F??�Ë t?�«d�√ q�??� s� `O??�?�

Æ bOOA��«Ë b�—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI�Ë Èd�A*«
∫ Èd�A*U� oKF�� ULO� »

dB� W�—u?NL� v� `�—UB��« l?OL� vK� qB� b� Èd?�A*« Ê√  U��≈ ≠ ±
V�u0 U�b�—u� r�?O?� v��«  U?�b)«Ë lzU?C?��« œ«d?O�?�«Ë ¡«d?A� W�“ö�« W?O�d?F�«
Æ d�_«Ë –UHM�« q�UJ� qE� `�—UB��« Ác� Ê√Ë bOOA��«Ë b�—u��«Ë W�bMN�« bI�

∫ bOOA��«Ë b�—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI0 oKF�� ULO� ‡�
bOOA?��«Ë b�—u��«Ë W�bMN�« bI� vK� «uF?�Ë s�c�« 5F�u*« Ê√  U��≈ ≠ ±
vK� tOK� lO?�u��U� 5{uH?� «u�U� bO?OA��«Ë b�—u?��«Ë W�bMN�« ‰ËUI?� s� ÎW�UO�

Ë ª `O�� vL�— u��
b?}??}?A?�?�«Ë b|—u‡‡��«Ë W??�bM‡‡‡N�« ‰ËU?‡‡‡I* l�u??� q� W‡‡‡DK?� Ê√  U?��≈ ≠ ≤

Ë ª b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI� s� W�U}�  «bM��*« Â«d�ù
≤ …d?I?H�« v� W?�?{u*« W?I|dD�U?� ÷u?H� h?�?� qJ� l}?�u� Ã–u/ ≠ ≥

Æ Áö‡‡�√



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±∏π

∫∫∫∫    bbbb}}}}}}}}AAAA��������««««ËËËË    bbbb||||————uuuu��������««««ËËËË    WWWW����bbbbMMMMNNNN����««««    ‰‰‰‰ËËËËUUUUIIII����        ««««bbbb}}}}����QQQQ����    ≠≠≠≠    ¥¥¥¥
∫  ö}N���« q}�Ë v�≈ Âb� b� b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI� ÊuJ| Ê√ s}F�|

WF�œ qL:« v� rK��« b� b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI� ÊQ� UÎ�u�J� «Îb}�Q� √ 
o�?�?�*« mK�*« v�U?L?�≈ s� •±µ W?zU‡*« v� d?A?� W?�?L?� ÈËU�?| mK�0 W|b?I�

Æ b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI� v�≈ Èd�A*« s�
b� b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« bI� v� t}�≈ —UA� ¡«œ√ ÊUL{ È√ ÊQ� vD� b}�Q� »

ª b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« bI� ◊ËdA� UÎI�Ë `}�� vL�— u�� vK� tF}�u� -
‰uB?(« - b� t�Q� …b�?�*« WJKL*« ¨ …œËb;« qIMK� t?}|œ—U��u� s� vD� b?}�Q� ‡�
¨ d�_« Âe� «–≈ d|bB��« h}�«d� p�– v� U0  b�Ë Ê≈ `|—UB��« l}L� vK�
b|—u��«Ë W?�bMN�« bI?F� UÎI�Ë U�b|—u� l�e?*« s� v��«  U�b)« Ë√ØË lK��U� o?KF�| UL?}�

Ë ª »uKD� u� UL� UN}K� ‰uB(« r�}� Ë√ d�_«Ë –UHM�« q�UJ� qE�Ë b}}A��«Ë
d|b?B� h}?�«d� È√ s� …b�?�*« WJKL*« ¨ …œËb?;« qIMK� t?}|œ—U?��u?� s� W�?�� œ

Æ t�|—U� v�� UN}K� ‰uB(« - WK�  «–
∫∫∫∫    WWWW}}}}����uuuu����UUUUIIII����««««    ¡¡¡¡««««————üüüü««««    ≠≠≠≠    µµµµ

q|uL��« ·«d�_ s}}�u�U?I�« s|—UA��*« ¨ ≥¥vÄ ‰≈ ‰≈ X�—u�√ s� v�u�U� È√— √ 
q|uL�� W}�UD|d��« W�}?N�« Èb� s}�u�I*« ÊuLC*«Ë qJA�« Y}� s� ¨ «d�K$≈ v�
W}�UD|d?��« W�}?N�«Ë 5}K�_« s}{d?I*« vK� s}�“u*«Ë  ö}?N���« q}?�ËË  «—œUB�«

Æ W}�UH�ô« Ác� l}�u� q�� rN}�≈ œUM��ö� WK�UI�«Ë  «—œUB�« q|uL��
q|u?L�?�« ·«d�_ s}}�u?�UI�« s|—U?A?��*« ¨ ÁU?�d?�Ë r�U� v�“ s� v�u�U?� È√— »
q|uL?�� W}�U?D|d��« W�?}N�« Èb� s?}�u�I*« Êu?LC*«Ë qJA?�« Y}� s� ¨ d?B� v�
W}�UD|d?��« W�}?N�«Ë 5OK�_« s}{d?I*« vK� s}�“u*«Ë  ö}?N���« q}?�ËË  «—œUB�«

Æ W}�UH�ô« Ác� l}�u� q�� rN}�≈ œUM��ö� WK�UI�«Ë  «—œUB�« q|uL��
Æ q|u9 ·d� È√ s� »uKD� d�¬ w�u�U� È√— È√ ‡�

(34) Ashurst LLP.



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±π∞

∫∫∫∫        ««««————œœœœUUUUBBBB����««««    qqqq||||uuuuLLLL��������    WWWW}}}}����UUUUDDDD||||dddd��������««««    WWWW����}}}}NNNN����««««        ««««bbbbMMMM������������    ≠≠≠≠    ∂∂∂∂
vK� t?�«d�√ s� W?F�u?�  «—œU?B�« q|u?L�� W?}�UD|d?��« W?�}?N�« ÊU?L{ s?� W�?�� √ 

Æ `}�� vL�— u��
qJA�U?� ¨  «—œU?B�« q�u??L?�?� W?}�U‡‡?‡D|d?�?�« W‡‡�?}??N�« q‡‡?‡�?� s� Âö??�?�« ‰U??B|≈ »

∫ U‡N|b� ‰u‡�I*«
Ë ª q|u9 ·d� q� q�� s� `}�� vL�— u�� vK� WF�u� bNF�  U�UD� ≠ ±

W??�bMN�« ‰ËU??I??� s}� W??�d??�*« V�UD�«  U??}??�U??H�« Ë√ —b?B?*« W?}??�U??H�« ≠ ≤
Æ  «—œUB�« q|uL�� W}�UD|d��« W�}N�«Ë b}}A��«Ë b|—u��«Ë

∫∫∫∫    ÈÈÈÈdddd����√√√√    WWWW����œœœœ√√√√ËËËË        ««««bbbbMMMM������������    ≠≠≠≠    ∑∑∑∑
Ë ª W}K�_« W}�«e}*« s� W��� √ 

Èu?�b�« W‡‡H?}?�� m?}K�� ≥∏ bM��« v� t‡‡}�≈ —U?A?� m}K�� q}?�Ë È√ Ê√  U?��≈ »
Ë ª tM}}F� q�� b�

Ë ª ·dB�« j�«u{ s� ‰uFH*« È—U� ¡UH�≈ s� W��� ‡�
q}?�Ë Ád??�?�?F| d??�¬ b?}?�Q� Ë√ È√— Ë√ b?M�?�?� È√ Ë√ d??�¬ `|d?B� È√ s� W??�?�� œ
oKF�| UL?}� p�c� UÎI�Ë ÷d�I*« dD�√ «–≈ t?}� UÎ�u�d� Ë√ UÎ|—Ëd{  ö}?N���«
W??�bMN?�« b?I??� Ë√ q?|u??L??��«  «bM�??�??� v� …U??�u??�*«  ö??�U??F*« c??}??HM?�Ë Â«d�S�
q|u‡9  «bM�‡?‡�� s� bM?��?� È√ –U‡‡H� W?}K�U?�Ë ÊU|d‡‡�� Ë√ b?}?}A?��«Ë b|—u?��«Ë

Ë ª b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« bI� Ë√
±∞ bM�K� U??ÎI?�Ë ÷d?�?I*« s� W?I?�?�?�?*«  U?I?HM�«Ë n}�UJ��«Ë Âu??�d�« Ê√  U?��≈ ‡�
U�œ«b?� r�?}?� Ë√ U�œ«b?� - b?�  U�Ëd?B*«Ë n}?�UJ��« ±µ bM��«Ë Âu?�d�«

Ë ª UNK�� Ë√ ‰Ë_« Â«b���ô« a|—U� v�
œU?L�?�«  U?�KD�?�Ë ¢pK}?L� ·d?�«¢ W?}KL� s� ¡U?N?��ô« - b?� t�√ vK� b?}�Q?��« Ë

Ë ª vK�√ ÷dI� qJ� q}LF�«



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±π±

W??}�UD|d??��« W??�?}??N�« U??N?�K?D�  «bM�??�?� Ë√  «¡«d??�≈ È√ r}K?�� Ë√ c?}??HM� - b??� “
¡U‡‡M?��« WK‡�d* W??}?�U??L?�??�ô«Ë W?}??�?}??��« …—«œù« WD� ‰U??L?�ù  «—œU??B�« q|u?L??��

Ë ª ¡U‡C��ô« V‡��
WD) U?ÎI?�Ë ‰Ë_« Â«b?��?�ô« a|—U� q�?� U�–U?��« »uKD�  «¡«d?�≈ È√ Ê√  U?��≈ Õ
¡UM��« WK�d* W?}�UL?��ô«Ë W}?�}��« …—«œù« WD� Ë√ØË W?}�UL?��ô«Ë W?}�}?��« qLF�«

Ë ª `}�� vL�— u�� vK� U�–U��« - b�
÷d�I*« s� bF� ¡UM��« WK�d* v�UL?��ô«Ë v�}��« v�«c�« b�d�« d|dI� s� Ã–u/ ◊
v�«uM�U� W??IKF?�*« W?}�«c�« W?�?�«d*« d?|—U?I� √ …d?I?HK� U?ÎI?�Ë U?N?L?}?K�� Õd?�?I?�Ë

Ë ª W}�}��«  «bNF��« ∂≠±∏ bM��« s� W}�UL��ô«Ë W}�}��«
u�� vK� l�u� ≥µqI��*« v�U?L��ô«Ë v�}?��« —UA��*« bI?� s� …bL�F?� W��� È
q�u??L?�� W??}�UD|d??��« W??�?}??N�« Èb� s}�u??�?I*« Êu??L?C?*«Ë qJA�U� `}??�?� vL??�—
v�U?L??�?�ô«Ë v�?}??��« —U?A?�??�*« s� b?}??�Q� l�  ö?}?N??�?��« q}??�ËË  «—œU?B�«
vK� œU??L??�??�ôU�  «—œU??B�« q|u??L?�?� W?}?�UD|d??��« W??�?}??NK� o?(« vDF| qI??�??�*«

Ë ª U‡NDD�Ë U�d|—U‡I�
ZzU?�� sL?C?�| Èc?�«Ë W?}?�U?L?�?�ô«Ë W?}?�?}?��« —U�x� vzU?NM�« r?}?}?I?��« s� W?�?�� „
r}?}??I�Ë —u?N?L??'« l� …d?�U?�??� W?}�U?�?�« WK�d*U� W?�U??)« W|—U?A?�??�ô« WDA�_«

Ë ª v�ü« d�K� W�UD�« œ«b�≈ ÂUE�Ë o�«dLK�
Æ W}zUNM�« W}�UL��ô«Ë W}�}��« qLF�« jD� s� W��� ‰

UÎ�U?}�Ë Îö?�U?� «Îœ«b?F� qL??A� v��« W?}�U?��« WK�d*« g}??F�« q�?� …œU?F?�?�ô WD� Â
¨ ŸËd?A*« s� s|—d?C�*« ’U?�?�ú� …œb�?� i|u?F�  «¡«d?�≈Ë ¨ ‰u�_« œd?��
¨ g}?F�« q�??� …œU?F?�?�« W?}KL??� c?}?HM�Ë j}D��Ë ¨ W??�?IM� W�uMF?� W??�u?H?B?�Ë

Æ vM�e�« ‰Ëb'«Ë n}�UJ��«Ë ¨ r}}I��«Ë W��«d*«Ë ¨ W}��R*«  U�}�d��«Ë

(35) Independent Environmental and Social Consultant.



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±π≤

© ≥ ¨  o‡�K‡*«

Â«b�²Ýô«  U³KÞ
© ± ¨  ¡e‡‡�

œ«œd²Ýô« VKÞ
›‚UH�ú� W}�uI�« W�}N�«¤ ∫ s�

› ö}N���« q}�Ë¤ ∫ v�≈
›•¤ ∫ a|—U��

¨ ¡«e�_« …œU��«
›•¤ r�— œ«œd��« VK�

∫ v�≈ d}A� ≠ ±
…b|b?'« W|—«œù« W?L?�U?F�« q|—u�u?�Ë d�u?�?�√ s� ”œU?��« WM|b?� q|—u�u?� b?I?� √ 
WJ?KL*« ¨ …œËb???;« qIMK?� t??}?|œ—U??�???�u� s}?� Âd??�?*«Ë ≤∞±π fD�???�√ µ Œ—R*«
W?�«d�Ë ¨ …œËb?�� W?}�u�?�?�  «– W�d?� ¨ dB?� ¨ qIMK� t?}|œ—U�?�u�Ë ¨ …b�?�*«
¨ »dF�« Êu�ËU?I*«Ë ÂÆÂÆ‘ ¨  «¡UA�û� ÂuJ�«—Ë√ s?� n�R� „d�?A� ŸËd?A�Ë
b|—u?��«Ë W�bMN�« ‰ËU?I?�¢‡‡� UÎF?}L?� rN?}�≈ —UA|Ë ÁU?�d�Ë ÊU?L?�� b?L�√ ÊU?L�?�
t?�?G?}?B� ¨ ¢Èd?�?A*«¢‡‡� U?N?}�≈ —U?A|Ë‚U?H�ú� W?}?�u?I�« W?�?}?N�«Ë ¢b?}?}?A?��«Ë

Ë ª ¢b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« bI�¢ d�ü s}� s� W�bF*«
W}?�uI�« W�?}N�«¤ ¨ s�d�¬ s}� s� ¨ s}� W?�d�*« ›•¤ W�—R*«  ö?}N���« W}?�UH�« »
s}?{d??I?� rN?�??H?B� U?N?}??� W?�—b*« W?}�U?‡*«  U?�?�R*«Ë ¨ ¢÷d??�?I*« ›‚U?H�ú�
s}� s� W�b?F*« UN�?G}B� ¢ ö?}N�?��« q}�Ë¢ › ö}N?���« q}�Ë¤Ë s}}K�√

Æ¢ ö}N���« W}�UH�«¢ d�¬ v�≈
Æ  ö}N���« W}�UH�« v� œb�� u� UL� ¢œ«œd��« VK�¢ «c� ≠ ≤

œ«œd�?�ô« VK� v� vMF*« fH� UN�  ö?}N�?��« W}�U?H�« v� W�dF?*«  U�KDB*« ≠ ≥
Æ «c� œ«œd��ô« VK� v� UÎHK��� vMF� vDF� r� U� «c�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±π≥

∫ ÁU�œ√ œb;« a|—U��« v� ÁU�œ√ s}�*« mK�*« ÷dI�« o|d� s� ÷d�I� Ê√ œu� ≠ ¥
qL� Âu| «c� sJ| r� «–≈ ¨ v�U��« qLF�« Âu| Ë√ ›•¤ ∫ Õd�I*« Â«b���ô« a|—U�

›•¤          ∫ Ë—u}�U� mK�*«
W}�UH�« s� W}�U{ù« WI��*« ◊ËdA�« ≤≠¥ bM��« v� œb�� ◊d� q� Ê√ b�R� ≠ µ

Æ «c� œ«œd��ô« VK� a|—U� v� UÎ}�u���  ö}N���«
s� ¨ «c� œ«œd��ô« VK� o�K� v� o�d*« Ã–u?LM�« v� ¨  «—«d�≈ «Î—«d�≈ o�d� ≠ ∂
¢b}}?A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËU?I0 ’U)« ‰UB|ù«¢ b}?}A��«Ë b|—u��«Ë W?�bMN�« ‰ËUI�

Æ π …dIH�« v� W�{u*«  U�U}��U� oKF�| UL}�
Æ ¡UG�û� q�U� d}� «c� œ«œd��ô« VK� ≠ ∑

∫ vK| U� sLC�Ë dI� ≠ ∏
Ë√ØË lK�K� ÁU?�œ√ π …d?I?H�« v� W??�?{u*«  U?F?�b�« W??F?�b�« Èd?�??A*« l�œ b?� √ 

Ë ª b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« bI� V�u0 Èd�ALK� W�bI*«  U�b)«
÷Ëd� È√ v�≈ t��U{≈ bM� ¨ Áö?�√ ¥ …dIH�« V�u0 »uKD*« mK�*« “ËU��| ô »

Ë ª ÕU�*« q}N���« ¨  ö}N���« W}�UH�« V�u0 r��
q‡‡F?H�U?� t‡‡�K� - mK�?� È√ Áö?�√ ¥ …d‡?‡I?H�« V�u0 »uKD*« mK?�*« sL?C?�| ô ‡�
W?�bMN�« ‰ËU?I0 ’U)« l?�b�« VKD� U?Î�u{u?� ÊU?� Ë√ d�¬ œ«œd?�?�« VK� È√ v�

Ë ª b}}A��«Ë b|—u��«Ë
÷d?�?I*« U?NF?�œ v��«  U?F?�b�U� Áö?�√ ¥ …d‡‡I?H�« V�u0 »u?KD*« mK�*« oKF?�| ô œ
b}}A��«Ë b�—u��«Ë W�bMN�« ‰ËU‡I� v�≈ b?}}A��«Ë b|—u��«Ë W�b‡‡MN�« bI� V�u0
W?I�U?��« W�U‡‡(« v?� UN?}�≈ —U?A*« W?�b?I*« W?|bI?M�« W?F?�b�« s� «Î¡e?� qJA| Èc�«Ë

Ë ª v�Ë_« Â«b���ö� WI��*« ◊ËdA�« ≤ o�K‡*« s� √ ¥ …dIH�« v�
s� q?‡�_« o?‡�� a?�� v?� «c‡� œ«œd????�????�ô« V?‡K?D� W????I????�d?*«  «bM�????�?*« a�?� ‡�

Æ W‡}K�_«  «b‡M��*«



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±π¥

∫  U‡�u�b*« ≠ π

Æ ›¡UC��ô« V�� ‰Ëb'« q|bF� ∫ WE�ö�¤

∫ s� UÎ��� o�d� ≠ ±∞

oKF??�| U?L??}?� Èd??�?A??LK� b?}??}?A??��«Ë b|—u??��«Ë W?�bM?N�« ‰ËU?I??�  U�U?}� ÊU??}� √ 

Ë ª Áö�√ π …dIH�« v� UN}K� ’uBM*«  U�u�b*U�

Æ ›Èd�√ W�œ√¤ »

‰u‡‡IF?� qJA�  ö}?N���« q‡‡}?�Ë U‡‡N�KD| Èd?�√  «bM��� È√ r|b?I�� bN?F�� ≠ ±±

Æ «c� œ«œd��ô« VKD� oKF�| UL}� d�ü s}� s�

rJ� hK<«

›÷d�I*«¤ s� W�U}�Ë `�UB�¤

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ ∫ l}�u��«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ   Ør??�ô«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ ∫ VB?M*«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ ∫ a|—U?��«

÷d�I*« s� l}�u��U� ÷uH*« l}�u�

Ë—u}�U� WL}I�« ÊU}��« l�d� W�bMN�« ‰ËUI�
b}}A��«Ë b|—u��«Ë

WF�b�« Âö��« a|—U�
‰ËUI� q�� s�

b|—u��«Ë W�bMN�«
b}}A��«Ë

›•¤
›•¤

›•¤

›•¤
›•¤

›•¤
›•¤

v�U‡L�ù«



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±πµ

œ«œd�‡�ô« VK‡� o‡�K�

≥∂b}}A²�«Ë b|—u²�«Ë WÝbMN�« ‰ËUI0 ’U)« ‰UB|ù« Ã–u/
≥∑›b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI�¤ ∫ s�

 ö}N���« q}�Ë ∫ v�≈
›•¤ ∫ a|—U��

¨ ¡«e�_« …œU��«
›•¤ r�— b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI0 ’U)« ‰UB|ù«

∫ v‡�≈ d}‡A� ≠ ±
…b|b?'« W|—«œù« W?L?�U?F�« q|—u�u?�Ë d�u?�?�√ s� ”œU?��« WM|b?� q|—u�u?� b?I?� √ 
¨ …b?��*« WJKL*« ¨ …œËb?;« qIMK� t?}|œ—U�?�u� s}� Âd�*«Ë ≤∞±π fD�?�√ µ Œ—R*«
ŸËd?A�Ë W?�«d?�Ë ¨ …œËb�?� W?}�u�?�?�  «– W?�d� ¨ d?B?� ¨ qIMK� t?}|œ—U�?�u�Ë
b?L�√ ÊU?L�?� ¨ »dF�« Êu�ËU?I*«Ë ÂÆÂÆ‘ ¨  «¡U?A�û� ÂuJ�«—Ë√ s� n�R� „d?�A?�
¢b?}}?A?��«Ë b|—u��«Ë W?�bMN�« ‰ËU?I?�¢‡‡� UÎF?}?L� rN?}�≈ —U?A|Ë ÁU�d?�Ë ÊU?L�?�
s}� s� W�b?F*« t�G?}B� ¨ ¢Èd�?A*«¢‡‡� UN}�≈ —U?A|Ë ‚UH�ú� W}?�uI�« W�?}N�«Ë

Ë ª ¢b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« bI�¢ d�ü X�Ë
›÷d�I*«¤ ¨ Èd�√ —u�√ s}� s� ¨ s}� W�d�*«Ë ›•¤ W�—R*«  ö}N�?��« W}�UH�« »
s}??}K�√ s?}‡‡{d??I??L??� U??N??}?� W?‡‡‡‡‡?�—b*« ¨ W??}�U‡*«  U??�??�R*«Ë ¨ ¢÷d??�??I*«¢
d?�ü s}?� s� W�b?F*« U?N?�?G}?B� ¢ ö?}?N?�?��« q}?�Ë¢ › ö?}?N�?��« q}?�Ë¤Ë

Æ¢ ö‡}N���« W}�U‡H�«¢

¢v� t|≈¢Ë ¨ …œËb�� W}�u��?�  «– W�d� ¨ dB� qIMK� t}|œ—U��u� v�≈ d}A� ¢v� v�¢ W?}KH��« W}�U(« Ác� v� ≥∂
ÂÆÂÆ‘ ¨  «¡UA�û� ÂuJ�«—Ë√ v�≈ d}A� ¢ v� Ë√¢Ë ¨ ÁU�d�Ë ÊUL�� bL�√ ÊUL�� ¨ »dF�« Êu�ËUI*« v�≈ d}A�

W�bMN�« ‰ËUI0 ’U)« l�b�« VKD� tL|bI� bM� b}}A?��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI� v�≈ jI� «c� d}A| ∫ W�u�K� ≥∑
Æ b}}A��«Ë b|—u��«Ë



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±π∂

Âö��ô« ‰UB|≈ v� vMF*« fH?� UN�  ö}N���« W}?�UH�« v� …œb;«  U�KDB*« ≠ ≤
Æ«c� b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI0 ’U)« ‰UB|ù« v� UÎHK��� vMF� vDF� r� U� «c�

∫ «c� b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI0 ’U)« ‰UB|ù« v� ≠ ≥
U??N|d?�??A| v��«  U??�b?)« Ë√ØË lK�?�« vMF� ¢≥∏d|b??B?��« ÊU??L?�z« W�U??�Ë  «b|—u�¢
s� b?}?}?A??��«Ë b|—u?��«Ë W?�bMN�« b??I?F� oKF?�| U?L?}?� b??}?}?A?��«Ë b|—u?��«Ë W?�b?MN�« ‰ËU?I?�
…b‡‡��?*« WJKL*« v� W|—U‡‡���« ‰U‡L?�_« Êu�—U?L| s|c�« Ë√ØË v� …œU� s}L?}I*« ’U?��_«

ª WK�UJ�*« lK��« p�– qLA|Ë U}�U��≈ Ë√ U}�UD|≈ Ë√
∫ v‡MF� ¢¢¢¢WWWWKKKK����UUUUJJJJ����****««««    llllKKKK��������««««¢¢¢¢

Z�b� ·u?� Ë√ Z�b� v��« W?}�UD|ù«  «b|—u?��« ¨ W}�UD|ù«  «b?|—u��« W�U?� v� ≠ ±
QAM� …œU?N� vK� ‰u?B�K� WK�R?� ÊuJ�� Ë√ WK�R� l?K� ÃU��ù U}�UD|≈ v?� Èd�√ lK� l�

ª W}�UD|d��« …—U���« W�dG� WF�U� U}�UD|≈ v� W��UJ� WLEM� s� W}�UD|≈
lK� l� Z�b� ·u� Ë√ Z�b� v��« W}K;«  «b|—u?��« ¨ W}K;«  «b|—u��« W�U� v� ≠ ≤
WK�R??� ÊuJ?�?� Ë√ W?K�R??� lK� ÃU??��ù U??}�U??�??�≈ Ë√ U??}�UD|≈ Ë√ …b??�??�*« WJ?KL*« v� Èd??�√
W�d� s� ‰U?(« ÊuJ| UL��?� W}�U��√ Ë√ W}�UD?|≈ Ë√ W}�UD|d� QAM� …œUN� v?K� ‰uB�K�

Ë ª ‰U(« ÊuJ| UL��� U}�U��≈ Ë√ U}�UD|≈ v� UN� W��UJ*« WLEM*« Ë√ W}�UD|d� …—U&
Z�b� ·u?� Ë√ Z�b� v��« W}�U?��ù«  «b|—u?��« ¨ W}�U?��ù«  «b|—u��« W?�U� v� ≠ ≥
QAM� …œU?N� vK� ‰uB?�K� WK�R� ÊuJ�?� Ë√ WK�R� lK� ÃU�?�ù U}�U�?�≈ v� Èd�√ lK� l�

Ë ª W}�UD|d��« …—U���« W�dG� WF�U� UO�U��≈ v� W��UJ� WLEM� s� W}�U��√
r�??}???� Ë√ Z�b� v�?�« Y�U??��« b?K��«  «b|—u� ¨ Y?�U??��« bK?��«  «b|—u� W?�U??� v� ≠ ¥
WK‡‡�R?� l‡K‡� ÃU‡‡��ù U?}�U?��≈ Ë√ U?O�U‡‡D�≈ Ë√ …b‡�?�*« W‡‡JKL?*« v� Èd‡‡�√ l‡K‡� l� U?N�?�œ
W??}�U?�??�√ Ë√ØË W??}�U‡‡D?|≈ Ë√ØË W?}�U?D|d� Q‡‡A?M� …œU?N??� vK� ‰u??B??�K� WK�R??� ÊuJ�??� Ë√
U}�U?��≈ Ë√ U?}�UD|≈ v� UN� W�?�UJ*« WLEM*« Ë√ W?}�UD|d� …—U& W?�d� s� ‰U(« ÊuJ?| UL�?��

Ë ª ‰U(« ÊuJ| UL���
(38) ECA (Export Credit Agency).
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Z‡‡�b� v?��« …b‡‡�?�*« W‡‡J?KL*«  «b|—u‡‡� ¨ …b‡‡�??�*« W‡‡JKL*«  «b|—u� W?�U‡‡� v� ≠ µ

WK�R??� Êu?J�??� Ë√ WK�R??� lK?� ÃU??��ù …b??�??�*« WJK?L*« v� Èd??�√ lK� l?� Z�b� ·u??� Ë√

Æ W}�UD|d��« …—U���« W�d� s� W}�UD|d� QAM� …œUN� vK� ‰uB�K�

b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËU?I� UN|d�A| v�?�«  U�b)« Ë√ØË lK��« vMF� ¢¢¢¢WWWW}}}}����UUUUDDDD||||ùùùù««««        ««««bbbb||||————uuuu��������««««¢¢¢¢

U}�UD|≈ v� …œU� s}?L}I*« ’U��_« s� b}?}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« bI?F� oKF�| UL}� b?}}A��«Ë

Æ WK�UJ�*« lK��« p�– v� U0 UNO� W|—U���« ‰UL�_« Êu�—UL| s|c�« Ë√ØË

b|—u��«Ë W?�bMN�« ‰ËUI� U?N|d�A| v��«  U?�b)« Ë√ØË lK��« vMF�    ¢¢¢¢WWWW}}}}KKKK;;;;««««        ««««bbbb||||————uuuu��������««««¢¢¢¢

…œU‡‡� s}‡L?}I*« ’U?�‡�_« s� b?}}‡‡A?��«Ë b|—u��«Ë W?�bMN�« b‡‡I?F� oKF�| U?L}?� b}?}A?��«Ë

Æ WK�UJ�*« lK��« ¡UM���U� sJ�Ë Èd�A*« bK� v� W|—U& ‰UL�Q� Êu�uI| s|c�« Ë√ØË v�

W?�bM?N�« ‰ËU?I?� U??N|d?�?A| v?��«  U?�b?)« Ë√ØË lK�?�« vMF�    ¢¢¢¢WWWW????}}}}????����UUUU????����????����ùùùù««««        ««««bbbb||||————uuuu????????��������««««¢¢¢¢

…œU� s}L}I*« ’U�?�_« s� b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« bIF� oKF�| UL}?� b}}A��«Ë b|—u��«Ë

Æ WK�UJ�*« lK��« p�– v� U0 UN}� W|—U���« ‰UL�_« Êu�—UL| s|c�« Ë√ØË U}�U��≈ v�

W??}?K�??�  «b|—u?� X�??}� v?��«  U??�b???)« Ë√ØË lK��« v?MF�    ¢¢¢¢YYYY����UUUU????????????��������««««    bbbbKKKK����????����««««        ««««bbbb||||————uuuu����¢¢¢¢

W?�bMN�« b?I?F� oKF?�| UL?}?� b?}?}A?��«Ë b|—u?��«Ë W?�bMN�« ‰ËU?I?� WD�«u� U�ƒ«d?� r�| v��«Ë

bK� v� W|—U& ‰UL?�Q� Êu�uI| s|c�« Ë√ØË …œU� s}L?}I*« ’U��_« s� b}}?A��«Ë b|—u��«Ë

Æ WK�UJ�*« lK��« ¡UM���U� sJ�Ë U}�U��≈ Ë√ U}�UD|≈ Ë√ …b��*« WJKL*« d}� Y�U�

W�bM?N�« ‰ËUI� U?N|d�?A| v��«  U�b?)« Ë√ØË lK��« vMF� ¢¢¢¢…………bbbb����????����****««««    WWWWJJJJKKKKLLLL****««««        ««««bbbb||||————uuuu����¢¢¢¢

’U‡‡�?‡�_« s� b‡‡}??}?A??��«Ë b|—u‡?‡��«Ë W?�b?MN�« b?I??F� oKF??�| U??L?}??� b?}??}?A??��«Ë b|—u??��«Ë

p�– v� U0 UN?}� W|—U�?��« ‰UL�_« Êu?�—UL| s|c�« Ë√ØË …b�?�*« WJKL*« v� …œU� s}L?}I*«

Æ WK�UJ�*« lK��«

Èd�A*« s� ÁU�œ√ µ …dIH�« v� W�{u*«  U?F�b�« WF�b�« UMLK��« UM�√ b�R� ≠ ¥

Æ b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« bI� V�u0 UM� WI���*« m�U�*U� oKF�| UL}�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±π∏

∫ v� Ë√ ØË—u| ≤∂∂µπ≤∂∏∂ Ω •∏µ ª Ë—u| ≥±≥∂≥∏¥µ¥ Ω •±∞∞ ∫ v� v� ∫ ¡U?C?��ô« V�?� Ã—œ√ ≥π
ª Ë—u?| ≥∞≤±∞∑≤≤ Ω •±∞∞ ∫ v??� t?|≈ ØË—u??| ≥∂∞µ∑µ¥∞ Ω •∏µ ª Ë—u?| ¥≤¥≤∞∂≥µ Ω •±∞∞

Æ Ë—u| ≤µ∂∑π±±¥ Ω •∏µ

∫  U‡�u�b*« ≠ µ
Æ ›¡UC��ô« V�� ‰Ëb'« q|bF� ∫ WE�ö�¤

∫ vK| U� sLC�Ë dI� ≠ ∂
b?�  U�u?�b� È√ Áö?�√ ¥ …dI?H�« v� UN?}K� ’u?BM*«  U�u?�b*« sLC?�� ô √ 
l�b�« VK� Ë√ b?}}A?��«Ë b|—u��«Ë W?�bMN�« ‰ËUI0 ’U?)« ‰UB|ù« qFH�U?� UM�b�

Ë ª UN�uB�� b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI0 ’U)«
U}?�U�?�≈Ë U}�UD|≈Ë …b?��*« WJKL*« v� œ—«u*U?� b|Ëe��« WD�� UÎ|d�u?� ÎôU�?��« q�?�/ s�� »
VKD�« Ã–u/ o�K� s� ∑ …œU‡*« v� U�UM�b� v��« —œU?B*« q}�UH�� oKF�| U?L}�

ª b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« bI� V�u0 UM�U�«e��« c}HM� bM� UNO� √ o�K‡*«Ë
UN?H|dF� V�?� ¢vK}BH?��« ÊU}?��«¢ v� …œ—«u�«  U�b)« Ë√ØË lK�?�« b�—u� - b� ‡�
o�«u��Ë b?}}A?��«Ë b|—u��«Ë W�b?MN�« bIF� U?ÎI�Ë œ—u� ·u� Ë√ ∑ …d?IH�« v�
ª  «—œU?B�« q|uL?�� W?}�UD|d?��« W�?}?N�« VK� Ã–u/ v� ÁUM�b?� Èc�« n�u�« l�
¢vK}B?H��« ÊU?}��«¢ v� …œb;«  U?�b)« Ë√ØË lK��« ¡«d� Ë√ ÃU?��≈ Ë√ l}MB� -Ë
 «b|—u�� W}�UL�ù« W?L}I�« “ËU��� ôË ¨ ¢vK}BH��« ÊU?}��«¢ v� œb;« QAM*« bK� s�
‰UB|ù« ÂbI| Èc?�« b}}A��«Ë b|—u?��«Ë W�bMN�« ‰ËUI� v�≈ W�u?�M*« Y�U��« bK��«

ª ≥πË—u| ›  ¤ mK�� b}}A��«Ë b�—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI0 ’U)«

WLK��*«  U�u�b*«
Ë—u}�U�

ÊU}��« l�d� WF�b�« Âö��« a|—U�
‰ËUI� q�� s�

b|—u��«Ë W�bMN�«
b}}A��«Ë

›•¤
›•¤

›•¤

›•¤
›•¤

›•¤
›•¤

v�U‡L�ù«



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«±ππ

 ö}N?���« W}�UH�« ‰ö?� s� W�uL*« W}K;«  «b|—u�K� W?}�UL�ù« WL}?I�« “ËU��� ô œ
‰ËUI?0 ’U)« ‰U?B|ù« ÂbI| Èc�« b?}}?A��«Ë b|—u?��«Ë W�bMN�« ‰ËU?I� v�≈ W�u?�M*«

ª ¥∞Ë—u| ›  ¤ mK�� b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�«
ÊU?L??�z« W�U?�Ë  «b?|—u�Ë Y�U?��« bK?��«  «b|—u?�� W??}�U?L??�ù« W?L?}??I�« “ËU?�??�� ô ‡�
‰U?B|ù« Âb?I| Èc�« b?}?}?A?��«Ë b|—u?��«Ë W?�bMN?�« ‰ËU?I?� v�≈ W�u?�M*« d|b?B?��«

ª ¥±Ë—u| ›  ¤ mK�� b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI0 ’U)«
W�?}N�«  U?L}KF?�� UÎI�Ë  ö?}N?���« q}?�Ë s}�Ë UMM}� o��?� ‚UH�« È√ ¡UM�?��U� Ë
ÊUL?�z« W�U�Ë  «b?|—u�� W}?�UL�ù« W?L}?I�« ÊS� ¨  «—œU?B�« q|uL?�� W}�UD|d?��«
‰U?B|ù« Âb?I| Èc�« b?}?}?A?��«Ë b|—u?��«Ë W?�bMN?�« ‰ËU?I?� v�≈ W�u?�M*« d|b?B?��«

∫ UNM� ¨ ¥≤Ë—u| ›  ¤ mK�� b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI0 ’U)«
W??�bM?N�« ‰ËU??I??� v�≈ W�u??�?M*« …b??�??�*« W?JKL*«  «b|—u?� “ËU??�??�� ô ≠ ±
b|—u?‡��«Ë W???�b?M‡N�« ‰ËU????I0 ’U???)« ‰U???B|ù« Âb???I?| Èc�« b???}???A???��«Ë b?|—u???��«Ë

Ë ª ¥≥Ë—u| ›  ¤ mK�� b}}A��«Ë
W???�bM?N�« ‰ËU‡‡?I???� v�≈ W�u???�?M*« W???}�U‡?‡D|ù«  «b?|—u???��« “ËU???�???�� ô ≠ ≤
b|—u???��«Ë W???�bMN�« ‰ËU???I0 ’U???)« ‰U??B|ù« Âb???I| Èc?�« b??}???}??A???��«Ë b|—u???��«Ë

Ë ª ¥¥Ë—u| ›  ¤ mK�� b}}A��«Ë

Æ Ë—u| ±µ¥µ∞π≤≤≥ v� t|≈ ØË—u| ≤±∏∏≥∂¥≤∑ ∫ v� Ë√ Ø Ë—u| µ≤≥¥∑∑¥µ ∫ v� v� ∫ ¡UC��ô« V�� Ã—œ√ ¥∞
Ø Ë—u| ∑π¥≤≤±∞∞∞ Ω •∏µ ª Ë—u| π≥¥≥∑∑∂¥∑ Ω •±∞∞ ∫ v?� v� ∫ ¡U‡‡‡?‡C??�??�ô« V‡‡?‡‡�??� Ã—œ√ ¥±
Ω •±∞∞ ∫ v??????� t???????|≈ Ø Ë—u??????| ≤≥∂π∂µ±±≥ Ω •∏µ ª Ë—u???????| ≤∑∏∑∏≤¥∏∂ Ω •±∞∞ ∫ v??????� Ë√

Æ Ë—u| ±∑¥π¥µ±∑≥ Ω •∏µ ª Ë—u| ≤∞µ∏±∑∏µ∞
∫ v� Ë√ Ø Ë—u| µµ±∏∂¥∞±≥ Ω •∏µ ª Ë—u| ∂¥π≤µ±∑∏∞ Ω •±∞∞ ∫ v� v� ∫ ¡UC��ô« V�� Ã—œ√ ¥≤
±∑∏≥µ≥µµ∑ Ω •±∞∞ ∫ v????� t???|≈ ØË—u????| ≤∞¥±∏µµ≥± Ω •∏µ ª Ë—u???| ≤¥∞≤±∏≤∑≤ Ω •±∞∞

Æ Ë—u| ±µ±∂∞∞µ≤¥ Ω •∏µ ª Ë—u|
Ø Ë—u‡‡‡| ¥µ∂∂∂µµ≥∂ Ω •∏µ ª Ë—u?‡‡‡| µ≥∑≤µ≥µ∑± Ω •±∞∞ ∫ v� v� ∫ ¡U?C?�?�ô« V‡?‡‡‡�?� Ã—œ√ ¥≥

Æ b�u| ô ∫ v� t|≈ Ø b�u| ô ∫ v� Ë√
∫ v� Ë√ Ø Ë—u?| ≥∞∑∞∂∞¥ Ω •∏µ ª Ë—u| ≥∂±≤¥∑∂ Ω •±∞∞ ∫ v� v� ∫ ¡U???C???�???�ô« V�???� Ã—œ√ ¥¥
ª Ë—u??| ±∑∏≥µ≥µµ∑ Ω •±∞∞ ∫ v?� t??| Ø Ë—u?| ≤∞¥±∏µµ≥± Ω •∏µ ª Ë—u??| ≤¥∞≤±∏≤∑≤ Ω •±∞∞

Æ Ë—u| ±µ±∂∞∞µ≤¥ Ω •∏µ



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ≤∞∞

W??�b?‡‡MN?�« ‰ËU‡‡I???� v�≈ W�u???�M*« W???}�U??�???�ù«  «b|—u???��« “ËU??�???�� ô ≠ ≥

b|—u???��«Ë W???�bMN�« ‰ËU???I0 ’U???)« ‰U??B|ù« Âb???I| Èc?�« b??}???}??A???��«Ë b|—u???��«Ë

ª ¥µË—u| ›  ¤ mK�� b}}A��«Ë

b?}}?A?��«Ë b|—u��«Ë W?�bMN�« b‡‡I?� V�u0 U?NKL?��� UM�Q?� UNM� d?�?F*«  U�«e?��ô« “

Ë ª c}HM�K� WK�U�Ë W�eK�Ë W(U�Ë W}�u�U�  U�«e��« v�

lK��« d|b??B� vK�Ë UM}K� o�?DM� v��« `z«uK�«Ë s}?�«u?I�« l}?L?�� Êu?�e??�K� s�� Õ

Ë ª b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« bIF� oKF�| UL}�  U�b)« Ë√ØË

W�b?MN�« ‰ËUI?� UÎI�?�� U?N� dD�√ ±Ë Àb� b?� d}?�Q� Ë√ W�Q�?� È√ ¡UM��?�U� ◊

- ≤Ë ¨  «—œU?B�« q|uL?�� W}�UD?|d��« W?�}?N�« v�≈ W�U?�� b?}}?A��«Ë b|—u?��«Ë

UN�ö?� Èc�« ≥Ë ª  «—œUB�« q|uL?�� W}�UD|d��« W?�}N�« q�?� s� UNM� ‰“UM��«

s�M� ¨ U?ÎI?�ô ‰“UM��« «c� V�?��  «—œU?B�« q|u?L?�� W?}�UD|d?��« W?�?}?N�« rI� r�

b|—u??��«Ë W??�bMN�« b??I??� v� U??N??}K� ’u??BM*« W??}M�e�« r?}K�??��« ‰Ë«b??�� Âe??�K�

oKF�| UL}?� dN�√ W�ö� s� b|e| U0 ‰«u�_« s� ‰U� ÈQ� nK��� ôË b?}}A��«Ë

ª t}�«u� s� ÈQ�

Ë ª bOOA��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« bI� ¡UN�≈ r�| r� È

b|—u��«Ë W�bMN�« bI?� s� ¡e� È√ Ë√ b}}A��«Ë b|—u��«Ë W?�bMN�« bI� lC�|ô „

ª r}J% rJ� È√ Ë√ UÎ}�U� Ì—U� r}J% Ë√ v{UI� È_ b}}A��«Ë

a|—U� v� …œu??�u*« ·ËdE�«Ë lzU??�u�« v�≈ …—U?�ùU?� ¨ U�œU?I?�??�«Ë UMLK� b??� vK� ‰

b?I� s� ¡e?� È√ Ë√ b?}}?A?��«Ë b|—u��«Ë W?�bMN�« b?I� Êu?J| s� ¨ Âö�?�ô« «c�

Æ r}J���« Ë√ v{UI�K� UÎ�u{u� b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�«

Ø Ë—u‡‡‡| π≤±≤∑∏∑≥ Ω •∏µ ª Ë—u?‡‡‡| ±∞∏≥∏µ∑≥≥ Ω •±∞∞ ∫ v� v� ∫ ¡U‡‡‡‡?‡C?�?�ô« V‡‡‡�?� Ã—œ√ ¥µ
b�u| ô ∫ v� t|≈ Ø b�u| ô ∫ v� Ë√



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«≤∞±

Ë√ØË lzU??C??��« s� …bM?H?� q?}?�U??H� —b??B?*« l�œ ‰U??B|ù ± o�K‡*« v?� o�d� ≠ ∑
b|—u?�?�«Ë W?�bMN�« ‰ËU??I?� q�?� s� Âb??I*« ÊU?}?�?�« mK�?�Ë Q?A?M*« bK� p�– v� U0  U??�b?)«
oKF?�| UL?}?� «c� b}?}?A��«Ë b|—u?��«Ë W?�bMN�« ‰ËUI0 ’U?)« ‰U?B|ù« ÂbI| Èc�« b?}?}A?��«Ë
a|—U� q�??� U?Î}?L|u??I� U?Î�u| ≥∞ v�??�  U�U?}?��« m?}K�� b?}?}??A?��«Ë b|—u??��«Ë W?�bMN�« b??I?F�

Æ ¢vK}BH��« ÊU}��«¢ «c� b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI0 ’U)« ‰UB|ù«
∫ Âu‡I� ·u‡� ≠ ∏

W}�U��ù«Ë W?}�UD|ù«Ë W}�UD|d��« œ—«u*U� b|Ëe��« WD) o}�b�« ‰U��?�ô« v� —«dL��ôU� √ 
VKD�« Ã–u/ o�K� s� ∑ …œU‡?*« v� U�UM�b� v��« œ—«u?LK� vK}?BH?��« ÊU}?��U� WIKF?�*«

Ë ª b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« bI� V�u0 UM�U�«e��« c}HM� bM� UNM� √ o�K‡*«Ë
W�?}N�«  U?L}KF�� U?ÎI�Ë  ö?}N�?��« q}�Ë s}�Ë UMM}� o�U?� ‚UH�« È√ ¡UM�?��U� »

∫ W�U�ù« …d�� W|UNM� t�√ sLC� ¨  «—œUB�« q|uL�� W}�UD|d��«
Ë ª ¥∂Ë—u|    …b��*« WJKL*«  «b|—u� WL}� v�UL�≈ “ËU��� ≠ ±

Ë ª ¥∑Ë—u|    W}�UD|ù«  «b|—u��« WL}� v�UL�≈ “ËU��� ≠ ≤
ª ¥∏Ë—u|    W}�U��ù«  «b|—u��« WL}� v�UL�≈ “ËU��� ≠ ≥

›b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI�¤ s� W�U}�Ë `�UB�
ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ ¿∫ l}?�u?��«
ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ   Ør??�ô«
ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ ∫ VB?M*«
ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ ∫ a|—U?��«

b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI� s� l}�u��U� ÷uH*« l}�u� ¿

Ø Ë—u‡‡‡| ¥±∞ππ∏π∏≤ Ω •∏µ ª Ë—u‡‡‡‡| ¥∏≥µ≤∏≤±¥ Ω •±∞∞ ∫ v� v� ∫ ¡U‡‡‡C?��ô« V‡‡‡�� Ã—œ√ ¥∂
Æ o�DM| ô ∫ v� t|≈ Ø o�DM| ô ∫ v� Ë√

∫ v� Ë√ Ø Ë—u?| ≤∑∂≥µ¥¥ Ω •∏µ ª Ë—u| ≥≤µ±≤≤∏ Ω •±∞∞ ∫ v� v� ∫ ¡U???C???�???�ô« V�???� Ã—œ√ ¥∑
ª Ë—u| ±∂∞µ±∏≤∞≤ Ω •±∞∞ ∫ v?� t|≈ ØË—u?| ±∏≥∑∂∂π∑∏ Ω •∏µ ªË—u| ≤±∂±π∂¥¥µ Ω •±∞∞

Æ Ë—u| ±≥∂¥¥∞¥∑± Ω •∏µ
∫ v� Ë√ Ø Ë—u| ∏≤π±µ∞∏∂ Ω •∏µ ª Ë—u| π∑µ¥∑±∂∞ Ω •±∞∞ ∫ v� v� ∫ ¡U?C�?�ô« V�� Ã—œ√ ¥∏

 o�DM| ô ∫ v� t|≈ Ø o�DM| ô



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ≤∞≤

© ± ¨  o‡�K‡�

b}}A²�«Ë b|—u²�«Ë WÝbMN�« ‰ËUI0 ’U)« ‰UB|ù«
wK}BH²�« ÊU}³�«

Æ v� t|≈ Ë ª v� Ë√ vK� o�DM| ô ¥π
Æ v� t|≈Ë ª v� Ë√ vK� o�DM| ô µ∞

W}K;«  «b|—u��« bK��«  «b|—u�
 «b|—u�Ë Y�U��«

ÊUL�z« W�U�Ë
d|bB��«

bK��«  «b|—u�
Y�U��«

WJKL*«  «b|—u�
µ∞…b��*«

 «b|—u��«
¥πW}�U��ù«

W}�UD|ù«  «b|—u��«



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«≤∞≥

© ≤ ¨  ¡e‡‡'«
µ±b}}A²�«Ë b|—u²�«Ë WÝbMN�« ‰ËUI0 ’U)« l�b�« VKÞ

µ≤›b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI�¤ ∫ s�
› ö}N���« q}�Ë¤ ∫ v�≈

÷d�I*« ∫ v�≈ W���
›•¤ ∫ a|—U��

¨ ¡«e�_« …œU��«
›•¤ r�— b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI0 ’U)« l�b�« VK�

∫ v‡�≈ d}‡A� ≠ ±
…b|b?'« W|—«œù« W?L?�U?F�« q|—u�u?�Ë d�u?�?�√ s� ”œU?��« WM|b?� q|—u�u?� b?I?� √ 
WJ?KL*« ¨ …œËb???;« qIMK?� t??}?|œ—U??�???�u� s}?� Âd??�?*«Ë ≤∞±π fD�???�√ µ Œ—R*«
W?�«d�Ë ¨ …œËb?�� W?}�u�?�?�  «– W�d?� ¨ dB?� ¨ qIMK� t?}|œ—U�?�u�Ë ¨ …b�?�*«
¨ »dF�« Êu�ËU?I*«Ë ÂÆÂÆ‘ ¨  «¡UA�û� ÂuJ�«—Ë√ s?� n�R� „d�?A� ŸËd?A�Ë
b|—u?��«Ë W�bMN�« ‰ËU?I?�¢‡‡� UÎF?}L?� rN?}�≈ —UA|Ë ÁU?�d�Ë ÊU?L?�� b?L�√ ÊU?L�?�
t?�?G}?B� ¨ ¢Èd?�?A*«¢‡‡� U?N?}�≈ —U?A|Ë ‚U?H�ú� W?}�u?I�« W?�?}?N�«Ë ¢b?}}?A?��«Ë

Ë ª ¢b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« bI�¢ d�ü s}� s� W�bF*«
›÷d�I*«¤ ¨ Èd�√ —u�√ s}� s� ¨ s}� W?�d��Ë ›•¤ W�—R?�  ö}N?���« W}?�UH�« »
› ö}N?���« q}�Ë¤Ë s}}K�√ s}?{dIL� U?N}� W?�—b*« W}�U‡*«  U��R*«Ë ¢÷d?�I*«¢

Æ ¢ ö}N���« W}�UH�«¢ d�ü s}� s� W�bF*« t�G}B� ¢ ö}N���« q}�Ë¢
œb?�� u� U?L?� ¢b}?}?A�?�«Ë b|—u��«Ë W?�bMN�« ‰ËU?I0 ’U?)« l�b�« VK�¢ u� «c� ≠ ≤

Æ  ö}N���« W}�UH�« v�

¢v� t|≈¢Ë ¨ …œËb�� W}�u��?�  «– W�d� ¨ dB� qIMK� t}|œ—U��u� v�≈ d}A� ¢v� v�¢ W?}KH��« W}�U(« Ác� v� µ±
ÆÂÆÂÆ‘ ¨  «¡UA�û� ÂuJ�«—Ë√ v�≈ d}A� ¢v� Ë√¢Ë ÁU�d�Ë ÊUL�� bL�√ ÊUL�� ¨ »dF�« Êu�ËUI*« v�≈ d}A�

W�bM?N�« ‰ËUI0 ’U)« l?�b�« VK� ÂbI| Èc�« b?}}A?��«Ë b|—u�?�«Ë W�bMN�« ‰ËU?I� v�≈ jI� «c?� d}A| ∫ W�u?�K� µ≤
Æ b}}A��«Ë b|—u��«Ë



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ≤∞¥

l�b�« VK?� v� vMF*« fH� U??N�  ö?}??N?�?��« W??}?�U?H?�« v� …œb?;«  U?�?KDB*« ≠ ≥
l�b�« VK� v� U?ÎHK�?�?� vMF?� vDF� r�U?� «c� b?}?}A?��«Ë b|—u?��«Ë W?�bMN�« ‰ËU?I0 ’U?)«

Æ «c� b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI0 ’U)«
∫ «c� b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI0 ’U)« l�b�« VK� v� ≠ ¥

‰ËU?I?� U?N|d?�A?| v��«  U?�b)« Ë√ØË l?K��« vMF� ¢¢¢¢dddd||||bbbb????BBBB????��������««««    ÊÊÊÊUUUULLLL????����zzzz««««    WWWW����UUUU????����ËËËË        ««««bbbb||||————uuuu����¢¢¢¢
’U?��_« s� b?}}?A��«Ë b|—u?��«Ë W�bMN�« b?IF� o?KF�| U?L}?� b}?}A?��«Ë b|—u��«Ë W?�bMN�«
U}�U?‡‡D|≈ Ë√ …b‡‡��*« WJKL*« v� W|—U?���« ‰U?L�_« Êu?�—UL| s|c�« Ë√ØË v� …œU?� s}L?}I*«

ª WK�UJ�*« lK��« p�– qLA|Ë U}�U��≈ Ë√
∫ v‡MF� ¢¢¢¢WWWWKKKK����UUUUJJJJ����****««««    llllKKKK��������««««¢¢¢¢

Z�b� ·u?� Ë√ Z�b� v��« W?}�UD|ù«  «b|—u?��« ¨ W}�UD|ù«  «b?|—u��« W�U?� v� ≠ ±
QAM� …œU?N� vK� ‰u?B�K� WK�R?� ÊuJ�� Ë√ WK�R� l?K� ÃU��ù U}�UD|≈ v?� Èd�√ lK� l�

ª W}�UD|d��« …—U���« W�dG� WF�U� U}�UD|≈ v� W��UJ� WLEM� s� W}�UD|≈
l� UN?��œ r�}?� Ë√ Z�b� v��« W}K;«  «b|—u?��« ¨ W}K;«  «b|—u?��« W�U� v� ≠ ≤
WK�R?� ÊuJ�?� Ë√ WK�R� l?K� ÃU��ù U?}�U?��≈ Ë√ U?}�UD|≈ Ë√ …b?�?�*« WJKL*« v� Èd?�√ lK�
W�d� s� ‰U?(« ÊuJ| UL��?� W}�U��≈ Ë√ W}�UD?|≈ Ë√ W}�UD|d� QAM� …œUN� v?K� ‰uB�K�

ª Ë ‰U(« ÊuJ| UL��� U}�U��≈ Ë√ U}�UD|≈ v� UN� W��UJ*« WLEM*« Ë√ W}�UD|d� …—U&
Z�b� ·u?� Ë√ Z�b� v��« W}�U?��ù«  «b|—u?��« ¨ W}�U?��ù«  «b|—u��« W?�U� v� ≠ ≥
QAM� …œU?N� vK� ‰uB?�K� WK�R� ÊuJ�?� Ë√ WK�R� lK� ÃU�?�ù U}�U�?�≈ v� Èd�√ lK� l�

Ë ª W}�UD|d��« …—U���« W�dG� WF�U� U}�U��≈ v� W��UJ� WLEM� s� W}�U��≈
UN��œ r�}?� Ë√ Z�b� v��« Y�U��« bK��«  «b|—u� ¨ Y�U��« bK��«  «b|—u� W�U� v� ≠ ¥
WK�R?� ÊuJ�� Ë√ W?K�R� lK� ÃU?��ù U?}�U�?�≈ Ë√ U}?�UD|≈ Ë√ …b�?�*« WJKL*« v� Èd?�√ lK� l�
W�d� s� ‰U?(« ÊuJ| UL��?� W}�U��√ Ë√ W}�UD?|≈ Ë√ W}�UD|d� QAM� …œUN� v?K� ‰uB�K�

Ë ª ‰U(« ÊuJ| UL��� U}�U��≈ Ë√ U}�UD|≈ v� UN� W��UJ*« WLEM*« Ë√ W}�UD|d� …—U&



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«≤∞µ

Ë√ Z�b?� v��« …b???�??�*« W?JKL*«  «b?|—u� ¨ …b???�??�*« W?JKL*«  «b?|—u� W�U???� v� ≠ µ

‰uB�K� WK�R� ÊuJ�� Ë√ WK�R� lK� ÃU��ù …b��*« WJKL*« v� Èd�√ lK� l� Z�b� ·u�

Æ W}�UD|d��« …—U���« W�d� s� W}�UD|d� QAM� …œUN� vK�

W??�bMN�« ‰ËU??I?� U??N|d??�?A| v?��«  U?�b??)« Ë√ØË lK�?�« vMF� ¢¢¢¢WWWW????????}}}}����UUUUDDDD||||ùùùù««««        ««««bbbb||||————uuuu????????��������««««¢¢¢¢

’U‡�‡?�_« s� b?}??}‡‡A??��«Ë b|—u‡‡�?�«Ë W?�bM‡?N�« b‡I?F?� oKF?�?| U?L??}?� b??}?}??A?��«Ë b|—u??��«Ë

p�– v� U0 U??N?}?� W?|—U‡‡‡�?�?�« ‰U?L?�_« Êu??�—U‡‡‡L| s|c?�« Ë√ØË U?}�UD|≈ v� …œU??� s}?L??}?I*«

Æ WK�UJ�*« lK��«

W??�bM?N�« ‰ËU??I??� U??N|d???�??A| v��«  U???�b??)« Ë√ØË lK��« v?MF� ¢¢¢¢WWWW????????}}}}KKKK????;;;;««««        ««««bbbb||||————uuuu????????��������««««¢¢¢¢

’U‡�‡?‡�_« s� b?}??}?A?��«Ë b?|—u‡‡��«Ë W?�b?‡‡MN�« b‡‡I??F� oKF??�| U?L?}??� b?}??}?A?��«Ë b?|—u?��«Ë

¡UM�?�??�U� sJ�Ë Èd?�?A?*« b‡K‡� v� W|—U?& ‰U??L?�Q� Êu?�u?I?| s|c�« Ë√ØË v� …œU?� s}?L??}?I*«

Æ WK�U‡J�*« lK‡��«

b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËU?I� UN|d�A| v�?�«  U�b)« Ë√ØË lK��« vMF� ¢¢¢¢WWWW}}}}����UUUU��������ùùùù««««        ««««bbbb||||————uuuu��������««««¢¢¢¢

v� …œU� s?}L}?I*« ’U�?�_« s� b}?}A��«Ë b?|—u��«Ë W�bMN?�« bIF� oK?F�| UL?}� b?}}?A��«Ë

Æ WK�UJ�*« lK��« p�– v� U0 UN}� W|—U���« ‰UL�_« Êu�—UL| s|c�« Ë√ØË U}�U��≈

W??}?K�??�  «b|—u?� X�??}� v?��«  U??�b???)« Ë√ØË lK��« v?MF�    ¢¢¢¢YYYY����UUUU????????????��������««««    bbbbKKKK����????����««««        ««««bbbb||||————uuuu����¢¢¢¢

W?�bMN�« b?I?F� oKF?�| UL?}?� b?}?}A?��«Ë b|—u?��«Ë W?�bMN�« ‰ËU?I?� WD�«u� U�ƒ«d?� r�| v��«Ë

bK� v� W|—U& ‰UL?�Q� Êu�uI| s|c�« Ë√ØË …œU� s}L?}I*« ’U��_« s� b}}?A��«Ë b|—u��«Ë

Æ WK�UJ�*« lK��« ¡UM���U� sJ�Ë U}�U��≈ Ë√ U}�UD|≈ Ë√ …b��*« WJKL*« d}� Y�U�

W�bM?N�« ‰ËUI� U?N|d�?A| v��«  U�b?)« Ë√ØË lK��« vMF� ¢¢¢¢…………bbbb����????����****««««    WWWWJJJJKKKKLLLL****««««        ««««bbbb||||————uuuu����¢¢¢¢

…œU� s}L}I*« ’U�?�_« s� b}}A��«Ë b�—u��«Ë W�bMN�« bIF� oKF�| UL}?� b}}A��«Ë b|—u��«Ë

Æ WK�UJ�*« lK��« p�– v� U0 UN}� W|—U���« ‰UL�_« Êu�—UL| s|c�« Ë√ØË …b��*« WJKL*« v�

Æ ¡UG�û� q�U� d�� «c� b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI0 ’U)« l�b�« VK� ≠ µ



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ≤∞∂

∫ vK| U� sLC�Ë dI� ≠ ∂
b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI0 ’U)« l�b�« VK� o�K� v� W?�{u*«  UF�b�« s� WF�œ q� √ 
¨ mK�*« v?�U?L??�≈ U??N?�??L??}?� v�U??L??�≈ mK�| v�?�«Ë ¨ ¢± o�K‡*«¢ b??}??}?A??��«Ë

Ë ª b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« bI� V�u0 Èd�A*« s� Êü« UM� WI����
‰ËUI� Âb� b�  U�u�b� È√ ± o�K‡*« v� U?N}K� ’uBM*«  UF�b�« sLC�� ô »
b}?}A?��«Ë b|—u��«Ë W?�bMN�« ‰ËUI0 ’U?)« ‰UB|ù« qF?H�U� b}?}A?��«Ë b|—u��«Ë W?�bMN�«

Ë ª UN�uB�� bOOA��«Ë b�—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI0 ’U)« l�b�« VK� Ë√
W???}�UD?|ù«Ë W???}�UD|d???�?�« œ—«u*U� b?|Ëe??�?�« WD�?� UÎ|d�u???� ÎôU???�???�???�« q�???�/ s�?� ‡�
o�K� s� ∑ …œU‡*« v� U�UM�b?� v��« œ—«u*« q}�UH?�� oKF�| UL?}� W}�U?��ù«Ë
W??�bMN?�« b??I??� V�u0 UM�U??�«e??�?�« c??}??HM� bM� U??N??}??� √ o?�K‡*«Ë VK?D�« Ã–u/

Ë ª b}}A��«Ë b|—u��«Ë
u� U?L??�?�?� vK}?B??H?��« ÊU?}?��« v?� …œb?;«  U?�b?)« Ë√ØË lK�?�« b|—u� - b?� œ
b?}?}A?��«Ë b|—u?��«Ë W?�bMN�« b?I?F� U?ÎI?�Ë œ—u� ·u?� Ë√ ¢π¢ …dI?H�« v� ·]d?F?�
q|u??L??�� W??}�UD|d??��« W??�??}??N�« VK� Ã–u?/ v� ÁUM�b??� Èc�« n�u?�« l� o�«u??��Ë

Ë ª  «—œUB�«
vK}?BH?��« ÊU}?��« v� …œb;«  U?�b)« Ë√ØË l?K��« ¡«d� Ë√ ÃU?��≈ Ë√ l}MB� - ‡�

Ë ª vK}BH��« ÊU}��« v� …œb;« QAM*« bK� s�
W?�b?MN�« ‰ËU?I?* W�u?�M?*« Y�U?��« bK?��«  «b|—u?�?� W?}�U??L?�ù« W??L?}??I�« “ËU?�??�� ô Ë
b}}?A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI0 ’U?)« l�b�« VKD� ÂbI*« b}}?A��«Ë b|—u��«Ë

Ë ª µ≥›   ¤ m‡K��

Ø Ë—u‡‡| ≤∂∂µπ≤∂∏∂ Ω •∏µ ª Ë—u?‡‡| ≥±≥∂≥∏¥µ¥ Ω •±∞∞ ∫ v� v� ∫ ¡U‡‡‡?C?�?�ô« V‡‡?‡�?� Ã—œ√ µ≥
≥∞≤±∞∑≤≤ Ω •±∞∞ ∫ v?� t?|≈ ØË—u| ≥∂∞µ∑µ¥∞ Ω •∏µ ªË—u?| ¥≤¥≤∞∂≥µ Ω •±∞∞ ∫ v?� Ë√

Æ Ë—u| ≤µ∂∑π±±¥ Ω •∏µ ª Ë—u|



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«≤∞∑

 ö}N?���« W}�UH�« ‰ö?� s� W�uL*« W}K;«  «b|—u�K� W?}�UL�ù« WL}?I�« “ËU��� ô “
’U?)« l�b�« VK� Âb?I| Èc�« b?}?}A?��«Ë b|—u?��«Ë W?�bMN�« ‰ËU?I?� v�≈ W�u?�M*«

Ë ª q�_U� œ—Ë UL� µ¥›   ¤ mK�� b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI0
ÊU?L??�z« W�U?�Ë  «b?|—u�Ë Y�U?��« b?K��«  «b|—u?�� W??}�U?L??�ù« W?L??}?I�« “ËU?�??�� ô Õ
l�b�« VK� Âb?I| Èc�« b}}?A��«Ë b|—u�?�«Ë W�bMN�« ‰ËUI?� v�≈ W�u�M*« d|b?B��«

ª µµË—u� ›   ¤ mK�� b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI0 ’U)«
W�}?N�«  UL}KF�� U?ÎI�Ë  ö}N�?��« q}�Ë s}�Ë UMM}� o��� ‚U?H�« È√ ¡UM���U� ◊
ÊUL?�z« W�U�Ë  «b?|—u�� W}?�UL�ù« W?L}?I�« ÊS� ¨  «—œU?B�« q|uL?�� W}�UD|d?��«

∫ UNM� ¨ µ∂Ë—u� ›   ¤ mK�� UM}�≈ W�u�M*« d|bB��«
W??�bM?N�« ‰ËU??I??� v�≈ W�u??�?M*« …b??�??�*« W?JKL*«  «b|—u?� “ËU??�??�� ô ≠ ±
b|—u??��«Ë W??�bM?N�« ‰ËU??I0 ’U??)« l�b�« VK?� Âb?I?| Èc�« b??}??}??A??��«Ë b|—u??��«Ë

Ë ª µ∑Ë—u� ›   ¤ mK�� b}}A��«Ë
W???�b?M‡N?�« ‰ËU‡‡I????� v�≈ W�u????�M*« W???}?�UD|ù«  «b?|—u???��« “ËU???�????�� ô ≠ ≤
b|—u??��«Ë W??�bM?N�« ‰ËU??I0 ’U??)« l�b�« VK?� Âb?I?| Èc�« b??}??}??A??��«Ë b|—u??��«Ë

Ë ª µ∏Ë—u� ›   ¤ mK�� b}}A��«Ë

v?� t�≈ Ø Ë—u?� ≤±∏∏≥∂¥≤∑ ∫ v?� Ë√ Ø Ë—u� µ≤≥¥∑∑¥µ ∫ v?� v?� ∫ ¡U???????C???????�??????�ô« V?�???????� Ã—œ√ µ¥
Æ Ë—u� ±µ¥µ∞π≤≤≥

Ø Ë—u‡‡| ∑π¥≤≤±∞∞∞ Ω •∏µ ª Ë—u?‡‡| π≥¥≥∑∑∂¥∑ Ω •±∞∞ ∫ v� v� ∫ ¡U‡?‡‡C?�??�ô« V‡‡�??� Ã—œ√ µµ
ª Ë—u| ≤∞µ∏±∑∏µ∞ Ω •±∞∞ ∫ v� t|≈ ØË—u| ≤≥∂π∂µ±±≥ Ω •∏µ ªË—u| ≤∑∏∑∏≤¥∏∂ Ω •±∞∞ ∫ v� Ë√

Æ Ë—u| ±∑¥π¥µ±∑≥ Ω •∏µ
Ø Ë—u‡‡| µµ±∏∂¥∞±≥ Ω •∏µ ª Ë—u?‡‡‡| ∂¥π≤µ±∑∏∞ Ω •±∞∞ ∫ v� v� ∫ ¡U‡‡?C?�?�ô« V‡‡?‡�?� Ã—œ√ µ∂
Ω •±∞∞ ∫ v???????� t???????|≈ ØË—u???????| ≤∞¥±∏µµ≥± Ω •∏µ ª Ë—u???????| ≤¥∞≤±∏≤∑≤ Ω •±∞∞ ∫ v???????� Ë√

Æ Ë—u| ±µ±∂∞∞µ≤¥ Ω •∏µ ª Ë—u| ±∑∏≥µ≥µµ∑
Ø Ë—u� ¥µ∂∂∂µµ≥∂ Ω •∏µ ª Ë—u‡‡?� µ≥∑≤µ≥µ∑± Ω •±∞∞ ∫ v� v� ∫ ¡U‡‡‡?‡C?�??�ô« V‡‡‡�??� Ã—œ√ µ∑

Æ b�u� ô ∫ v� t�≈ Ø b�u� ô ∫ v� Ë√
∫ v� Ë√ Ø Ë—u?| ≥∞∑∞∂∞¥ Ω •∏µ ª Ë—u| ≥∂±≤¥∑∂ Ω •±∞∞ ∫ v� v� ∫ ¡U???C???�???�ô« V�???� Ã—œ√ µ∏
±∑∏≥µ≥µµ∑ Ω •±∞∞ ∫ v????� t???|≈ ØË—u????| ≤∞¥±∏µµ≥± Ω •∏µ ª Ë—u???| ≤¥∞≤±∏≤∑≤ Ω •±∞∞

Æ Ë—u| ±µ±∂∞∞µ≤¥ Ω •∏µ ª Ë—u|



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ≤∞∏

W???�bMN�« ‰ËU?‡‡‡?I??� v�≈ W?�u??�?M*« W???}�U???�??�ù«  «b|—u???��« “ËU???�???�� ô ≠ ≥
b|—u??��«Ë W??�bM?N�« ‰ËU??I0 ’U??)« l�b�« VK?� Âb?I?| Èc�« b??}??}??A??��«Ë b|—u??��«Ë

ª µπË—u� ›   ¤ mK�� b}}A��«Ë
b?}}?A?��«Ë b|—u?��«Ë W�bMN�« b?I?� V�u0 U?NKL�?�� UM�Q� U?NM� d?�?F*«  U�«e?��ô« È

Ë ª c}HM�K� WK�U�Ë W�eK�Ë W(U�Ë W}�u�U�  U�«e��« v�
lK��« d|b?B� vK?�Ë UM}K� o�DM� v��« `?z«uK�«Ë s}�«u?I�« l}?L?�� Êu?�e?�K� s�� „

Æ Ë ª b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« bIF� oKF�| UL}�  U�b)« Ë√ØË
W?�bMN�« ‰ËUI?� U?ÎI�?�?� UN� dD?�√ ±Ë Àb� b?� d}?�Q� Ë√ W�Q?�?� È√ ¡UM��?�U� ‰
- ≤Ë ¨  «—œU?B�« q|uL?�� W}�UD?|d��« W?�}?N�« v�≈ W�U?�� b?}}?A��«Ë b|—u?��«Ë
UN�ö?� v��« ≥Ë ª  «—œUB�« q|uL?�� W}�UD|d��« W?�}N�« q�?� s� UNM� ‰“UM��«
Âe�K� s�M� ¨ UÎI�ô ‰“UM��« «c� V���  «—œUB�« q|u?L�� W}�UD|d��« W�}N�« rI� r�
nK��� ôË b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« bI� v� UN}K� ’uBM*« r}K���« ‰Ë«b��

ª t}�«u� s� ÈQ� oKF�| UL}� dN�√ W�ö� s� b|e| U0 ‰«u�_« s� ‰U� ÈQ�
Ë ª b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« bI� ¡UN�≈ r�| r� Â

b|—u��«Ë W�bMN�« bI� s� ¡e� È√ Ë√ b}}?A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« bI� lC�| ô Ê
ª r}J% rJ� È√ Ë√ UÎ}�U� Ì—U� r}J% Ë√ v{UI� È_ b}}A��«Ë

a|—U� v� …œu??�u*« ·ËdE?�«Ë lzU?�u?�« v�≈ …—U?�ùU� U?�œU?I??�?�«Ë U?MLK� b??� vK� ”
b??I?� Êu?J| s� ¨ «c� b??}??}?A??��«Ë b|—u??��«Ë W??�bMN?�« ‰ËU?I?0 ’U?)« l�b?�« VK�
b?}?}?A�?�«Ë b|—u�?�«Ë W�bM?N�« b?I� s� ¡e?� È√ Ë√ b?}?}?A?��«Ë b|—u?��«Ë W?�bMN�«

Ë ª r}J���« Ë√ v{UI�K� UÎ�u{u�
b?}?}?A?��«Ë b|—u?��«Ë W?�bMN�« ‰ËU?I0 ’U?)« l�b�« VK?D� W?I?�d*«  «bM�?�*« a�� Ÿ

ª W}K�_«  «bM��*« s� q�_« o�� a�� v� «c�

∫ v� Ë√ Ø Ë—u� π≤±≤∑∏∑≥ Ω •∏µ ª Ë—u� ±∞∏≥∏µ∑≥≥ Ω •±∞∞ ∫ v� v?� ∫ ¡U?C?�?�ô« V�?� Ã—œ√ µπ
Æ b�u� ô ∫ v� t�≈ Ø b�u� ô



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«≤∞π

Ø Ë—u‡‡� ¥±∞ππ∏π∏≤ Ω •∏µ ª Ë—u‡‡?� ¥∏≥µ≤∏≤±¥ Ω •±∞∞ ∫ v� v� ∫ ¡U‡‡‡‡C?�?�ô« V‡‡‡�?� Ã—œ√ ∂∞
Æ o�DM� ô ∫ v� t�≈ Ø o�DM� ô ∫ v� Ë√

∫ v� Ë√ Ø Ë—u?| ≤∑∂≥µ¥¥ Ω •∏µ ª Ë—u| ≥≤µ±≤≤∏ Ω •±∞∞ ∫ v� v� ∫ ¡U???C???�???�ô« V�???� Ã—œ√ ∂±
±∂∞µ±∏≤∞≤ Ω •±∞∞ ∫ v????� t???|≈ ØË—u????| ±∏≥∑∂∂π∑∏ Ω •∏µ ª Ë—u???| ≤±∂±π∂¥¥µ Ω •±∞∞

Æ Ë—u| ±≥∂¥¥∞¥∑± Ω •∏µ ª Ë—u|
∫ v� Ë√ Ø Ë—u� ∏≤π±µ∞∏∂ Ω •∏µ ª Ë—u� π∑µ¥∑±∂∞ Ω •±∞∞ ∫ v� v� ∫ ¡U?C�?�ô« V�� Ã—œ√ ∂≤

Æ o�DM� ô ∫ v� t�≈ Ø o�DM� ô

¨ Áö?�√ √∂ …d?I??H�« v� `‡‡{u*«Ë ¨ UM?� o‡‡�?�?�*« v?�U‡‡‡L?�ù« mK?�*« l�œ V�| ≠ ∑
Æ »U�(« ∫ v�U��« vJM��« »U�(« v�≈

 U�u?�b*U� oKF?�| UL?}� Èd?�A?LK� UM� W�U?)«  U�U}?��« ÊU}?��« s� a�� o�d� ≠ ∏
Æ Èd�A*« s� l}�u��U� ÷uH� s� s}F�u� rN�√ b�R�Ë ± o�K‡*« v� UN}K� ’uBM*«

«c� b}}A��«Ë b|—u?��«Ë W�bMN�« ‰ËUI0 ’U)« l�b�« VKD� ≤ o�K‡*« v� o�d� ≠ π
W?�b?I*« ÊU?}��« mK?��Ë Q?AM*« bK?� p�– v� U0  U?�b)« Ë√ØË lzU?C?��« s� …bMH?� q}?�U?H�
W?�bMN�« ‰ËU?I0 ’U?)« l�b�« VK� Âb?I| Èc�« b?}?}A?��«Ë b|—u?��«Ë W?�bMN�« ‰ËU?I?� q�?� s�
 U�U?}?��« m}K�� b?}?}A?��«Ë b|—u‡?‡��«Ë W�b?MN�« bI?F� oK?F�| U?L?}?� «c� b?}}?A?��«Ë b|—u?��«Ë
«c� b}}?A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI0 ’U?)« l�b�« VK� a|—U� q�� UÎ}L|u?I� UÎ�u| ≥∞ v��

Æ ¢vK}BH��« ÊU}��«¢
∫ Âu‡I� ·u‡� ≠ ±∞

v� U�UM�b?� v�?�« œ—«uL?K� vK}?B?H?��« ÊU?}?��U� o}?�b�« ‰U?�?�?�ô« v� —«d?L?�?�ôU� √ 
UM?�U??�«e???��« c???}???HM� b?M� U???NM� √ o�?K‡*«Ë V?KD�« Ã–u/ o?�K� s� ∑ …œU?‡*«

Ë ª b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« bI� V�u0
W�?}N�«  U?L}KF�� U?ÎI�Ë  ö?}N�?��« q}�Ë s}�Ë UMM}� o�U?� ‚UH�« È√ ¡UM�?��U� »

∫ W�U�ù« …d�� W|UNM� t�√ sLC� ¨  «—œUB�« q|uL�� W}�UD|d��«
Ë ª ∂∞Ë—u| ›  ¤ …b��*« WJKL*«  «b|—u� WL}� v�UL�≈ “ËU��� ≠ ±

Ë ª ∂±Ë—u| ›  ¤ W}�UD|ù«  «b|—u��« WL}� v�UL�≈ “ËU��� ≠ ≤
Æ ∂≤Ë—u| ›  ¤ W}�U��ù«  «b|—u��« WL}� v�UL�≈ “ËU��� ≠ ≥
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d�ü s}� s� ‰uIF� qJA�  ö}N���« q}�Ë UN�KD� Èd�√  «bM��� È√ r|bI� ‡�

Æ b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI0 ’U)« l�b�« VKD� oKF�| UL}�

r‡J� h�K‡*«

›b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI�¤ s� W�U}�Ë `�UB�

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ ¿∫ l}?�u?��«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ   Ør??�ô«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ ∫ VB?M*«

ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ ∫ a|—U?��«

b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI� s� l}�u��U� ÷uH*« l}�u�

Æ rJ� h�K‡*«



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«≤±±

¡UC�≈ a�—U�
lO�u��U� ÷uH*«

Èd�A*« s�

›•¤

© ± ¨  o‡�K‡�

bOOA²�«Ë b¹—u²�«Ë WÝbMN�« ‰ËUI0 ’U)« l�b�« VKD�
WI×²�*«  UŽu�b*«

ÊUO��« Ê√ vK� bO�Q�
tFO�u�� ÂU� b�
lO�u��U� ÷uH�

Èd�A*« s�

WI���*« WF�b�« ÊUO��« l�d� ÊUO��« a�—U�

›WM�¤ ›•¤ ›•¤ ›•¤

›•¤ ›WM�¤ ›•¤ ›•¤ ›•¤

›•¤ v�U‡L�ù«



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ≤±≤

© ≤ ¨  o‡�K‡�

bOOA²�«Ë WÝbMN�« ‰ËUI0 ’U)« l�b�« VKD�
wK}BHð ÊU}Ð

Æ v� t|≈ Ë ª v� Ë√ vK� o�DM| ô ∂≥
Æ v� t|≈Ë ª v� Ë√ vK� o�DM| ô ∂¥

W}K;«  «b|—u��« bK��«  «b|—u�
 «b|—u�Ë Y�U��«

ÊUL�z« W�U�Ë
d|bB��«

bK��«  «b|—u�
Y�U��«

WJKL*«  «b|—u�
∂¥…b��*«

 «b|—u��«
∂≥W}�U��ù«

W}�UD|ù«  «b|—u��«



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«≤±≥

© ¥ ¨  o‡�K‡*«

»U�²Šö� wŽdH�« wB�_« b(«
∫ W}�dH�« ÈuBI�« œËb(« ≠ ±

÷d?G�« ±≠≥ b‡‡M�?�« s� √ …d‡‡I?H�« v� U‡‡‡N?}?�≈ —U?A*« m�U?�*« “ËU?�?�� ô√ V�|

∫  U�Ë_« s� X�Ë È√ v�

¨ q}?N?�?��« s� W�u?L*« Y�U?��« bK��«  «b|—u?�� W?}�U?L?�ù« W?L?}?I�U� oKF?�| U?L?}?� √ 

ª Ë—u| ≥≤∏≥≤π≥≥π[¥≤

ª Ë—u| ¥≤µ∂π≥≥π¥[π∏ ¨ W}K;«  «b|—u�K� W}�UL�ù« WL}I�U� oKF�| UL}� »

ÊU?L�?z« W�U�Ë  «b|—u�Ë Y?�U��« bK�?�«  «b|—u�� W?}�U?L?�ù« WL?}?I�U� oKF?�| U?L}?� ‡�

Ë ª Ë—u| ±≤∞∂±≥±≤∏µ[∑∂ ¨ q}N���« s� W�uL*« d|bB��«

ÊU?L�?z« W�U�Ë  «b|—u?�� W?}�U?L�ù« W?L?}?I�U� oKF?�| UL?}?� ¨ ÁU�œ√ ≤ …d?IHK?� UÎI?�Ë  œ

∫ UNM� ¨ Ë—u| π∞∑∂µ∞∞∂∏[±± ¨ q}N���« s� W�uL*« d|bB��«

ª Ë—u| ¥µ∂∂∂µµ≥µ[µ± …b��*« WJKL*«  «b|—u� “ËU��� ô√ V�| ≠ ±

Ë ª Ë—u| ≥µ∏∏µ∂∂µπ[µ¥ W}�UD|ù«  «b|—u��« “ËU��� ô√ V�| ≠ ≤

Æ Ë—u| π≤±≤∑∏∑≥[∞∂ W}�U��ù«  «b|—u��« “ËU��� ô√ V�| ≠ ≥

∫∫∫∫        ««««bbbb‡‡‡‡||||————uuuu��������««««    ≠≠≠≠    ≤≤≤≤

∫ «–≈

¨ Áö�√ ±œ ± …d?IH�« v� t?}K� ’uBM*« b?(« …b��*« WJKL?*«  «b|—u�  “ËU& √ 

∫ t�√ vK� bz«e�« mK�*« d��F| ·u��

√ ± s}�d?IH�« v� œ—«u?�« b(« »U?�� ÷«d?�_ Y�U?��« bK��«  «b|—u� ≠ ±

ª bz«“ mK�� È√ b}�— p�– v� U0 czbM� ¨ b(« «c� “ËU& - «–≈ Ë√ ¨ ÃË

ª » ± …dIH�« v� œ—«u�« b(« »U�� ÷«d�_ ¨ W}K;«  «b|—u��« ≠ ≤



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ≤±¥

d�?�F| r� ¨ œ ± …d?IH�« v� t?}K� ’uBM*« b?(« W}�UD|ù«  «b|—u?��«  “ËU& »
∫ t�√ vK� bz«e�« mK�*«

√ ± s}�d?IH�« v� œ—«u?�« b(« »U?�� ÷«d?�_ Y�U?��« bK��«  «b|—u� ≠ ±
ª bz«“ mK�� È√ b}�— p�– v� U0 czbM� ¨ b(« «c� “ËU& - «–≈ Ë√ ¨ ÃË

ª » ± …dIH�« v� œ—«u�« b(« »U�� ÷«d�_ ¨ W}K;«  «b|—u��« ≠ ≤
¨ ≥œ ± …d??I??H�« v� t??}K� ’u??B?M*« b??(« W??}�U??�??�ù«  «b|—u??��«  “ËU??& ‡�

∫ t�√ vK� bz«e�« mK�*« d��F| ·u��
√ ± s}�d?IH�« v� œ—«u?�« b(« »U?�� ÷«d?�_ Y�U?��« bK��«  «b|—u� ≠ ±
ª bz«“ mK�� È√ b}�— p�– v� U0 czbM� ¨ b(« «c� “ËU& - «–≈ Ë√ ¨ ÃË

ª » ± …dIH�« v� œ—«u�« b(« »U�� ÷«d�_ ¨ W}K;«  «b|—u��« ≠ ≤
∫∫∫∫    bbbb}}}}}}}}AAAA��������««««ËËËË    bbbb||||————uuuu��������««««ËËËË    WWWW����bbbbMMMMNNNN����««««    ‰‰‰‰ËËËËUUUUIIII****    WWWW}}}}����ddddHHHH����««««    œœœœËËËËbbbb((((««««    ≠≠≠≠    ≥≥≥≥

 U�K� Ë√ œ«œd?��ô«  U�K� V�u0 ¡«u� W?}�UH�ô« Ác� V�u0 W?�bI*« ÷ËdI�« l}L?� mK��
∫ v�≈ W�u�M*« m�U�*U� oKF�| UL}� b}}A��«Ë b|—u��«Ë W�bMN�« ‰ËUI0 W�U)« l�b�«

 «– W�d� ¨ dB� ¨ qIMK� t}|œ—U��u�Ë ¨ …b��*« WJKL*« ¨ …œËb;« qIMK� t}|œ—U��u� √ 
ª Ë—u| ∏¥∂µ∂∏∑¥µ[±∞ m�U��« v�UL�ù« vB�_« b(« “ËU��� s� …œËb�� W}�u���
vB???�_« b???(« “ËU???�???�?� s� d???B???� ÂÆ ÂÆ ‘  «¡U???A�û� Âu?J�«—Ë√ W???�d???� »

Ë ª Ë—u| ¥µµ∏∞±µ¥∞[¥∞ m�U��« v�UL�ù«
vB?�_« b(« “ËU?��� s� ÁU?�d�Ë ÊU?L�?� b?L�√ ÊU?L�?� ¨ »dF�« Êu�ËU?I*« W�d?� ‡�

Æ Ë—u| ≥≤π¥µ¥≥πµ[≤≥ m�U��« v�UL�ù«
∫∫∫∫        UUUUHHHH||||dddd‡‡‡‡FFFF��������««««    ≠≠≠≠    ¥¥¥¥
∫ o�K‡*« «c� v�

‰ËU?I?� U?N|d?�A?| v��«  U?�b)« Ë√ØË l?K��« vMF� ¢¢¢¢dddd||||bbbb????BBBB????��������««««    ÊÊÊÊUUUULLLL????����zzzz««««    WWWW����UUUU????����ËËËË        ««««bbbb||||————uuuu����¢¢¢¢
’U?��_« s� b?}}?A��«Ë b|—u?��«Ë W�bMN�« b?IF� o?KF�| U?L}?� b}?}A?��«Ë b|—u��«Ë W?�bMN�«
U}�U?D|≈ Ë√ …b‡‡��*« WJKL*« v� W|—U?‡‡���« ‰U?L�_« Êu�—U?L| s|c�« Ë√ØË v� …œU?� s}L?}I*«

ª WK�UJ�*« lK��« p�– qLA|Ë U}�U��≈ Ë√
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∫ v‡MF� ¢¢¢¢WWWWKKKK����UUUUJJJJ����****««««    llllKKKK��������««««¢¢¢¢

Z�b� v��« d|bB��« ÊUL�z« W�U�Ë  «b|—u� ¨ d|bB��« ÊUL�z« W�U�Ë  «b|—u� W�U� v� √ 

ÃU?��ù U?}�U�?�≈ Ë√ U?}�UD|≈ Ë√ …b?�?�*« WJKL*« v� Èd?�√ lK� l� Z�b� ·u?� Ë√

W}?�U‡D|≈ Ë√ W}�U‡D|d� Q‡AM?� …œUN‡� vK� ‰u?B�K� WK�R?� ÊuJ�� Ë√ WK�R?� lK�

W��UJ� W?LEM� Ë√ W}�UD|d��« …—U���« W�d?� s� ‰U(« ÊuJ| UL��� W?}�U��≈ Ë√

ª ‰U(« ÊuJ| UL��� U}�U��≈ Ë√ U}�UD|≈ v� UN�

Z�b� ·u?� Ë√ Z�b� v��« W}�UD|ù«  «b?|—u��« ¨ W?}�UD|ù«  «b|—u��« W�U?� v� »

…œUN?� vK� ‰uB?�K� WK�R� ÊuJ�?� Ë√ WK�R� lK� ÃU?��ù U}�UD|≈ v� Èd?�√ lK� l�

ª W}�UD|d��« …—U���« W�dG� WF�U� U}�UD|≈ v� W��UJ� WLEM� s� W}�UD|≈ QAM�

l� Z�b� ·u?� Ë√ Z�b?� v��« W?}K;«  «b|—u?��« ¨ W?}K;«  «b?|—u?��« W�U?� v� ‡�

WK‡‡�R?� l‡K‡?� ÃU‡‡‡��ù U?}�U‡‡�‡�≈ Ë√ U?}�U‡‡‡?D|≈ Ë√ …b�?�*« WJ?KL*« v� Èd?�√ l‡K‡�

W?}�U?�?�≈ Ë√ W?}�UD|≈ Ë√ W?}�UD|d� Q?AM� …œU?N?� vK� ‰u?B?�K� WK�R?� ÊuJ�?� Ë√

v� U??N� W??�?�UJ*« W??LEM?*« Ë√ W?}�UD?|d� …—U?& W??�d??� s� ‰U?(« ÊuJ?| U?L??�?�??�

Ë ª ‰U(« ÊuJ| UL��� U}�U��≈ Ë√ U}�UD|≈

Z�b� ·u?� Ë√ Z�b� v��« W?}�U?�?�ù«  «b|—u?��« ¨ W?}�U?�?�ù«  «b|u?��« W�U?� v� œ
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÷d�I*« UN�HB� ‚UH�ú� W}�uI�« W�}N�«

…—«œù« fK�� f}z— UNK�L|

¡ËdI� d}� l}�u� ∫ l}�u��«

v�«Ë —œUI�« b�� ÂUB� Ø”bMN*« —u��b�« ∫ r�ô«

‰UB�ô«  U�U}�

f}��— Ê«b}� ¨ f}��— …—UL� ∫ Ê«uMF�«

≤∞≤Ø≤µ∑¥≤πµ∞ ∫ f�U�

Chairman@NAT.org.eg ∫ v�Ëd�J�ù« b|d��«

v�«Ë —œUI�« b�� ÂUB� Ø”bMN*« —u��b�« ∫ W|UM�

≠  «—œU‡‡‡B?�« q|u?L?�� W?}�U?‡‡‡D|d?��« W?�??}?N�«  ö?}?N?�?� W?}?�U?H�« ≠ …d�U?I?�« q|—u�u?�

Æ  U‡F}�u� W‡�H�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«≤≤µ

Êu}K�_« Êu{dI*«
s� W�U}M�U�Ë `�UB�

vK�√ ÷dI� t�HB� Æt|≈ Æ”≈ ¨pM� U�J|U�
¡ËdI� d}� l}�u� t|≈ Æ ”≈ ¨ pM� U�J|U� ∫ l}�u��«

∂µXM|—u� t}�U� ”u�—U� Ê«u� ∫ r�ô«
d|b*« ∫ VBM*«

¡ËdI� d}� l}�u� t|≈ Æ”≈ ¨pM� U�J|U� ∫ l}�u��«
∂∂u�u$√ e}�u� «e|d� U|—U� ∫ r�ô«

b�U�*« d|b*« ∫ VBM*«
‰UB�ô«  U�U}�

Æt|≈ Æ”≈ ¨pM� U�J|U� ∫ Ê«uMF�«
W�d�A*« ÷ËdI�« …—«œ≈
∂±µ ‰U�u�U|œ uM}�√

l�«d�« —Ëb�«
∂∑∞∏∞≤∏

U}�U��≈ ¨ W�uK�d�
∫ f�U�

∫ v�Ëd�J�ù« b|d��«
creditos:sindicados@caixabank.com
Soporte.ffee@caixabank.com
jccalle@caixabank.com
maite.gomez-angulo@caixabank.com
ibereciartua@caixabank.com
seguimiento.contratos.ffee@caixabank.com

≠  «—œUB�« q|uL?�� W}�UD|d��« W?�}N�«  ö}N?�� W}�UH�« ≠ …d�U?I�« q|—u�u� ∫ W�UM�
Æ  UF}�u� W�H�

(65) Juan Carlos Calle Llorente.
(66) Maria Teresa Gomez Angulo.
(67) Av. Diagonal 615, 4th floor, 08028.



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ≤≤∂

s� W�U}M�U�Ë `�UB�

vK�√ ÷dI� t�HB� —UL���ô«Ë  U�dAK� ‰uJ|d�√ Èb|d� pM�

¡ËdI� d}� l}�u� ∫ l}�u��«
∂∏t|d�}� s|—U� ∫ r�ô«

»b�M*« uCF�« ∫ VBM*«

‰u�_«Ë WKJ}N�«Ë  U��M*« …—«œ≈ f}z—

 «—œUB�« q|u9

¡ËdI� d}� l}�u� ∫ l}�u��«
∂π«—U� Ëœ vK}�≈ ∫ r�ô«

d|b*« ∫ VBM*«

 «—œUB�« q|u9

‰u�_«Ë WKJ}N�«Ë  U��M*« …—«œ≈

∫ ‰UB�ô«  U�U}�

—UL���ô«Ë  U�dAK� ‰uJ|d�√ Èb|d� pM� ∫ Ê«uMF�«

v�u| U�|≈ t|œ f}K� ¨±≤

∑∞∞µ≤ ”≈ v�
∑∞ÃËd�u� π≤µ¥∑ b|d� ‚ËbM�

U��d�

W}�b)« ØW}K}GA��« Êu�A�U� W�U)« ‰UB�ô«  U�U}�

´≥≥ ± ¥± ∏π ±∞ µ∞ ∫ f�U�
(68) Karine Legeret.

(69) Amélie ed Varax.

(70) 12, place dis Etats-Unis, CS 70052, 92547 Montrouge Cedex.



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«≤≤∑

∫ v�Ëd�J�ù« b|d��«

ITB_MO_EXPORT_FINANCE@ca-cib.com/marianne.nourigat@ca-cib.com

∑±U�|—u� ÊU|—U� ¨ j�Ë_«  «—œUB�« q|u9 V�J� v� v� È¬ ∫ W|UM�

ÊUL�zô« Êu�A� W�U)« ‰UB�ô«  U�U}�

∫ v�Ëd�J�ù« b|d��«

mariznne.nourigat@ca-cib.com/corinne.cancel@ca-cib.com/marie.fevre@ca-cib.com

∑≤U�|—u� ÊU|—U� ¨ q}��U� s|—u� ¨ dH}� È—U�  :W|UM�

≠  «—œU‡‡‡B?�« q|u?L?�� W?}�U?‡‡‡D|d?��« W?�??}?N�«  ö?}?N?�?� W?}?�U?H�« ≠ …d�U?I?�« q|—u�u?�

Æ  U‡F}�u� W‡�H�

(71) Marianne NOURIGAT.

(72) Marie Fevre / Corinne Cancel / Marianne Nourigat.



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ≤≤∏

s� W�U}M�U�Ë `�UB�
vK�√ ÷dI� t�HB� f|u� Èb|d� pM�

¢«b�U�ô v�U�u}�¢‡� ¡ËdI� l}�u� ∫ l}�u��«
«b�U�ô v�U�u}� ∫ r�ô«

d|b� ∫ VBM*«
¡ËdI� d}� l}�u� ∫ l}�u��«

œôU� UM}��|d� ∫ r�ô«
f}zd�« VzU� ∫ VBM*«

∫ ‰UB�ô«  U�U}�
v� t|≈ f|u� Èb|d� ∫ Ê«uMF�«

¨ ≤≥± Æ d���d�K}�u| È≈ v� v� uOK�«œ
∑≥Œ—u|“ ¨ ∏∞¥µ

«d�|u�
´¥± ¥¥ ≥≥≥ ∑π ∏∞ ∫ f�U�

∫ v�Ëd�J�ù« b|d��«
Portfolio.admin@credit-suisse.com

mu-jeong.wey@ credit-suisse.com

elena.malneva@ credit-suisse.com

∑¥UH}M�U� UM}K|≈ Ø ÈË !u}� u� ∫ W|UM�
≠  «—œU‡‡‡B?�« q|u?L?�� W?}�U?‡‡‡D|d?��« W?�??}?N�«  ö?}?N?�?� W?}?�U?H�« ≠ …d�U?I?�« q|—u�u?�

Æ  U‡F}�u� W‡�H�

(73) WGGE Uetlibergstr. 231, 8045 Zürich.

(74) Mu-Jeong Wey / Elena Malneva.



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«≤≤π

s� W�U}M�U�Ë `�UB�

vK�√ ÷dI� t�HB� ÊbM� Ÿd� ¨ t|≈ Ê≈ ¨ f}A� ÊU�—u� Æ v� Æ v� pM�

¡ËdI� d}� l}�u� ∫ l}�u��«
∑µp| s|—U� ∫ r�ô«

Èc}HM��« d|b*« ∫ VBM*«

∫ ‰UB�ô«  U�U}�

t|≈ Ê≈ ¨ f}A� ÊU�—u� Æv� Æv� pM� ∫ Ê«uMF�«

X|d�� pM�≤µ

·—«Ë È—UM�
∑∂v� t}� µ±¥ È≈ ÊbM�

…b��*« WJKL*«

∫ f�U�

∫ v�Ëd�J�ù« b|d��«

lindsay.j.cane@jpmchase.com

raj.subba@jpmargan.com

tsd.export.finance.emea@jpmchase.com

∑∑ÊËdAF�«Ë v�U��« o�UD�« ¨  «—œUB�« q|uL�� Èœ ”≈ v� ¨ b|d� ‰U�uK� ∫ W|UM�    

≠  «—œU‡‡‡B?�« q|u?L?�� W?}�U?‡‡‡D|d?��« W?�??}?N�«  ö?}?N?�?� W?}?�U?H�« ≠ …d�U?I?�« q|—u�u?�

Æ  U‡F}�u� W‡�H�

(75) Karen Yik.

(76) 25 Bank Street, Canary Wharf, London E14 5 JP.

(77) Global Trade, TSD-Export Finance, 22nd Floor.



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ≤≥∞

s� W�U}M�U�Ë `�UB�

vK�√ ÷dI� t�HB� g�≈ v� Â≈ v� ¨ f�≈ È≈ v� È¬ —UL�ù« …œU�ù ÊUL�zô« pM�

¡ËdI� d}� l}�u� ∫ l}�u��«
∑∏u�d��Ë√ s}��—u� ∫ r�ô«

d|b� ∫ VBM*«

¢X}K��¢‡� ¡ËdI� l}�u� ∫ l}�u��«
∑πX}K�� UH|≈ ∫ r�ô«

„—UA� uC� ∫ VBM*«

∫ ‰UB�ô«  U�U}�

g�≈ v� Â≈ v� ¨ f�≈ È≈ v� È¬ —UL�ù« …œU�ù ÊUL�zô« pM� ∫ Ê«uMF�«

 —u���«d� b�¬ v�OKO�u� ≠ ¥ v� ≤ f�≈

π≠µ d�AM}�—U�M}*U�
∏∞s|U� Â√  —uHJ�«d� ∂∞≥≤µ

U}�U‡*√

´¥π ∂π ∑¥≥± ≤π¥¥ ∫ f�U�

eva.splitt@kfw.de ∫ v�Ëd�J�ù« b|d��«
∏±X}K�� UH|≈ ∫ W|UM�

≠  «—œU‡‡‡B?�« q|u?L?�� W?}�U?‡‡‡D|d?��« W?�??}?N�«  ö?}?N?�?� W?}?�U?H�« ≠ …d�U?I?�« q|—u�u?�

Æ  U‡F}�u� W‡�H�

(78) Torsten Osterloh.

(79) Eva Split.

(80) X2b4 - Mobility & Tansport, Palmengartenstr. 5-9, 60325 Frankfurt am, Main.

(81) Eva Splitt.



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«≤≥±

s� W�U}M�U�Ë `�UB�

vK�√ ÷dI� t�HB� v� ‰≈ v� vM�u�« d��ML��|Ë pM�

¢∏≤s}��Ë√ Ê«Ë—¢‡� ¡ËdI� l}�u� ∫ l}�u��«

s}��Ë√ Ê«Ë— ∫ r�ô«

 «—UA��ô«Ë …—U���« À«b���« f}z— ∫ VBM*«

∫ ‰UB�ô«  U�U}�

v� ‰≈ v� vM�u�« d��ML��|Ë pM� ∫ Ê«uMF�«

X}� f�uA}� ≤µ∞
∏≥t|≈ t|≈ ¥ Â≈ ≤ v� È≈ ÊbM�

…b��*« WJKL*«

o�DM| ô ∫ f�U�

jordan.campbell@natwest.com ∫ v�Ëd�J�ù« b|d��«
∏¥q��U� Ê«œ—u� ∫ W|UM�

≠  «—œU‡‡‡B?�« q|u?L?�� W?}�U?‡‡‡D|d?��« W?�??}?N�«  ö?}?N?�?� W?}?�U?H�« ≠ …d�U?I?�« q|—u�u?�

Æ  U‡F}�u� W‡�H�

(82) Rowan Austin.

(83) 250 Bishopsgate, London EC2M 4AA.

(84) Jordan Campbell.



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ≤≥≤

s� W�U}M�U�Ë `�UB�
vK�√ ÷dI� t�HB� ‰«dM� tO�}�u� pM�

¡ËdI� d}� l}�u� ∫ l}�u��«
∏µ‘Ë— u� V}K}� ∫ r�ô«

»b�M*« uCF�« ∫ VBM*«

∫ ‰UB�ô«  U�U}�
‰«dM� t}�}�u� ∫ Ê«uMF�«

v� f�≈ È≈ ¨ Ë√ Â≈ ”≈ ¨ v� v� ·≈ ¨ u| ”≈ v� v�
t}}�d}�Ë√ Ÿ—U� ¨ ±∏π

∏∂±∏ b|d� ‚ËbM� ¨ f|—U� ∑µ∏∏∂
U��d�

o�DM| ô ∫ f�U�
∫ v�Ëd�J�ù« b|d��«

adama.ndiaye@sgcib.com

patricia.sacco@sgcib.com

par-oper-caf-dmt6@sgcib.com

v� f�≈ È≈ ¨ Ë√ Â≈ ”≈ ¨ v� v� ·≈ ¨ u| ”≈ v� v� ∫ W|UM�
∏∑u�U� U}A|d�U� ¨ ÈU|b� U�«œ√

≠  «—œU‡‡‡B?�« q|u?L?�� W?}�U?‡‡‡D|d?��« W?�??}?N�«  ö?}?N?�?� W?}?�U?H�« ≠ …d�U?I?�« q|—u�u?�
Æ  U‡F}�u� W‡�H�

(85) Philippe LE Roch.

(86) GBSU/FTB/SMO/EXT, 189, rue d’Aubervilliers, 75886 Paris Cedex 18.

(87) Adama Ndiaye, Patricia Sacco.



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«≤≥≥

s� W�U}M�U�Ë `�UB�
vK�√ ÷dI� t�HB� v� t|≈ «d�|u� ”≈ v� u|

¡ËdI� d}� l}�u� ∫ l}�u��«
⁄d��b�«d� s}H� ∫ r�ô«

d|b� ∫ VBM*«
¡ËdI� d}� l}�u� ∫ l}�u��«

u�“ô ”U�u� ∫ r�ô«
Èc}HM��« d|b*« ∫ VBM*«

∫ ‰UB�ô«  U�U}�
v� t|≈ «d�|u� ”≈ v� u| ∫ Ê«uMF�«

¥µ v�«d�� ·uNM�U�
∏∏Œ—u|“ ∏∞∞±

«d�|u�
 ∫ f�U�

∫ v�Ëd�J�ù« b|d��«
marcel.raguth@ubs.com / sven.brandenberg@ubs.com

∏π «—œUB�« q|u9 WKJ}� ¨ v� È¬ v� ¨ Àu�«— q}�—U� Ø⁄d��b�«d� s}H� ∫ W|UM�

≠  «—œU‡‡‡B?�« q|u?L?�� W?}�U?‡‡‡D|d?��« W?�??}?N�«  ö?}?N?�?� W?}?�U?H�« ≠ …d�U?I?�« q|—u�u?�
Æ  U‡F}�u� W‡�H�

(88) Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich.

(89) Sven Brandenberg / Marcel Raguth, CIC, Structured Export Finance.



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ≤≥¥

v�Ë_« ÷uH*« v�}zd�« rEM*«

s� W�U}M�U�Ë `�UB�

v�Ë_« ÷uH*« v�}zd�« rEM*« t�HB� ÊbM� Ÿd� ¨t|≈ Ê≈ ¨f}A� ÊU�—u� Æv� Æv� pM�

¡ËdI� d}� l}�u� ∫ l}�u��«

p� s|—U� ∫ r�ô«

Èc}HM��« d|b*« ∫ VBM*«

∫ ‰UB�ô«  U�U}�

t|≈ ÆÊ≈ ¨f}A� ÊU�—u� Æv� ÆvÇ pM� ∫ Ê«uMF�«

X|d�� pM� ≤µ

·—«Ë È—U�U�

v� t}� µ±¥ È≈ ÊbM�

…b��*« WJKL*«

 ∫ f�U�

∫ v�Ëd�J�ù« b|d��«

lindsay.j.cane@jpmchase.com

raj.subba@jpmorgan.com

tsd.export.finance.emea@jpmchase.com

ÊËdAF�«Ë v�U��« o�UD�« ¨  «—œUB�« q|uL�� Èœ ”≈ v� ¨ b|d� ‰U�uK� ∫ W|UM�

≠  «—œU‡‡‡B?�« q|u?L?�� W?}�U?‡‡‡D|d?��« W?�??}?N�«  ö?}?N?�?� W?}?�U?H�« ≠ …d�U?I?�« q|—u�u?�

Æ  U‡F}�u� W‡�H�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«≤≥µ

Êu{uH*« Êu}�}zd�« ÊuLEM*«
s� W�U}M�U�Ë `�UB�

÷uH� v�}z— rEM� t�HB� t|≈ ”≈ ¨ pM� U�J|U�
¡ËdI� d}� l}�u� t|≈ Æ ”≈ ¨ pM� U�J|U� ∫ l}�u��«

XM|—u� t}�U� ”u�—U� Ê«u� ∫ r�ô«
d|b*« ∫ VBM*«

¡ËdI� d}� l}�u� t|≈ Æ ”≈ ¨ pM� U�J|U� ∫ l}�u��«
u�u$√ e}�u� «e|d� U|—U� ∫ r�ô«

b�U�*« d|b*« ∫ VBM*«
∫ ‰UB�ô«  U�U}�

t|≈ ”≈ ¨ pM� U�J|U� ∫ Ê«uMF�«
W�d�A*« ÷ËdI�« …—«œ≈
∂±µ ‰U�u�U|œ uM}�√

l�«d�« —Ëb�«
∞∏∞≤∏

U}�U��√ ¨ W�uK�d�
 ∫ f�U�

v�Ëd�J�ù« b|d��«
creditos.sindicados@caixabank.com
Soporte.ffee@caixabank.com
jccalle@caixabank.com
maite.gomez-angulo@caixabank.com
ibereciartua@caixabank.com
seguimiento.contratos.ffee@caixabank.com

∫ W|UM�
≠  «—œU‡‡‡B?�« q|u?L?�� W?}�U?‡‡‡D|d?��« W?�??}?N�«  ö?}?N?�?� W?}?�U?H�« ≠ …d�U?I?�« q|—u�u?�

Æ  U‡F}�u� W‡�H�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ≤≥∂

s� W�U}M�U�Ë `�UB�
÷uH� v�}z— rEM� t�HB� —UL���ô«Ë  U�dAK� ‰uJ|d�√ Èb|d� pM�

¡ËdI� d}� l}�u� ∫ l}�u��«
π∞t|d�}� s|—U� ∫ r�ô«
»b�M*« uCF�« ∫ VBM*«

‰u�_«Ë WKJ}N�«Ë  U��M*« …—«œ≈ f}z—
 «—œUB�« q|u9

¡ËdI� d}� l}�u� ∫ l}�u��«
π±«—UÑ Ëœ vK}�≈ ∫ r�ô«

d|b*« ∫ VBM*«
 «—œUB�« q|u9

‰u�_«Ë WKJ}N�«Ë  U��M*« …—«œ≈
∫ ‰UB�ô«  U�U}�

—UL���ô«Ë  U�dAK� ‰uJ|d�√ Èb|d� pM� ∫ Ê«uMF�«
v�u| U�|≈ t|œ f}K� ¨ ±≤

∑∞∞µ≤ ”≈ v�
ÃËd�u� π≤µ¥∑ b|d� ‚ËbM�

U��d�
´≥≥ ± ¥± ∏π ±∞ µ∞ ∫ f�U�

∫ v�Ëd�J�ù« b|d��«
ITB_MO_EXPORT_FINACE@ca-cib.com/marianne.nourigat@ca-cib.com

U�|—u� ÊU|—U� ¨ j�Ë_«  «—œUB�« q|u9 V�J� v� v� È¬ ∫ W|UM�
≠  «—œU‡‡‡B?�« q|u?L?�� W?}�U?‡‡‡D|d?��« W?�??}?N�«  ö?}?N?�?� W?}?�U?H�« ≠ …d�U?I?�« q|—u�u?�

Æ  U‡F}�u� W‡�H�

(90) Kairne Legeret.

(91) Amélie de Varax.



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«≤≥∑

s� W�U}M�U�Ë `�UB�

r‡?‡EM� t?‡‡�???H??B� g?�≈ v� Â≈ v� ¨ f�≈ È≈ v?� È¬ —U‡‡L???�ù« …œU??�ù ÊU???L??�?zô« pM�

÷u‡H� v‡�}z—

¡ËdI� d}� l}�u� ∫ l}�u��«

u�d��Ë√ s}��—u� ∫ r�ô«

d|b� ∫ VBM*«

¢X}K��¢‡� ¡ËdI� l}�u� ∫ l}�u��«

X}K�� UH|≈ ∫ r�ô«

„—UA� ∫ VBM*«

∫ ‰UB�ô«  U�U}�

g�≈ v� Â≈ v� ¨ f�≈ È≈ v� È¬ —UL�ù« …œU�ù ÊUL�zô« pM� ∫ Ê«uMF�«

 —u���«d� b�¬ v�}K}�u� ≠ ¥v� ≤f�≈

π≠µ d�AM}�—U�M}*U�

s|U� Â√  —uHJ�«d� ∂∞≥≤µ

U}�U‡*√

´¥π ∂π ∑¥≥± ≤π¥¥ ∫ f�U�

eva.splitt@kfw.de ∫ v�Ëd�J�ù« b|d��«

X}K�� Uç|≈ ∫ W|UM�

≠  «—œU‡‡‡B?�« q|u?L?�� W?}�U?‡‡‡D|d?��« W?�??}?N�«  ö?}?N?�?� W?}?�U?H�« ≠ …d�U?I?�« q|—u�u?�

Æ  U‡F}�u� W‡�H�
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s� W�U}M�U�Ë `�UB�

÷uH� v�}z— rEM� t�HB� v� ‰≈ v� vM�u�« d��ML��|Ë pM�

¢s}��Ë√ Ê«Ë—¢‡� ¡ËdI� l}�u� ∫ l}�u��«

s}��Ë√ Ê«Ë— ∫ r�ô«

 «—UA��ô«Ë …—U���« À«b���« f}z— ∫ VBM*«

∫ ‰UB�ô«  U�U}�

v� ‰≈ v� vM�u�« d��ML��|Ë pM� ∫ Ê«uMF�«

X}� f�uA}� ≤µ∞

t|≈ t|≈ ¥Â≈ ≤v� È≈ ÊbM�

…b��*« WJKL*«

o�DM| ô ∫ f�U�

jordan.campbell@natwest.com ∫ v�Ëd�J�ù« b|d��«

q��U� Ê«œ—u� ∫ W|UM�

≠  «—œU‡‡‡B?�« q|u?L?�� W?}�U?‡‡‡D|d?��« W?�??}?N�«  ö?}?N?�?� W?}?�U?H�« ≠ …d�U?I?�« q|—u�u?�

Æ  U‡F}�u� W‡�H�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«≤≥π

s� W�U}M�U�Ë `�UB�

÷uH� v�}z— rEM� t�HB� ‰«dM� t}�}�u� pM�

¡ËdI� d}� l}�u� ∫ l}�u��«

‘Ë— u� V}K}� ∫ r�ô«

»b�M*« uCF�« ∫ VBM*«

∫ ‰UB�ô«  U�U}�

‰«dM� tO�O�u� ∫ Ê«uMF�«

v� f�≈ È≈ ¨ Ë√ Â≈ ”≈ ¨ v� v� ·≈ ¨ u| ”≈ v� v�

t}}�d}�Ë√ Ÿ—U� ¨ ±∏π

±∏ b|d� ‚ËbM� ¨ f|—U� ∑µ∏∏∂

U��d�

o�DM| ô ∫ f�U�

∫ v�Ëd�J�ù« b|d��«

adama.ndiaye@sgcib.com

particia.sacco@sgcib.com

par-oper-caf-dmt6@sgcib.com

v� f�≈ È≈ ¨ Ë√ Â≈ ”≈ ¨ v� v� ·≈ ¨ u| ”≈ v� v� ∫ W|UM�

u�U� U}A|d�U� ¨ ÈU|b� U�«œ√

≠  «—œU‡‡‡B?�« q|u?L?�� W?}�U?‡‡‡D|d?��« W?�??}?N�«  ö?}?N?�?� W?}?�U?H�« ≠ …d�U?I?�« q|—u�u?�

Æ  U‡F}�u� W‡�H�
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Êu}�}zd�« ÊuLEM*«
s� W�U}M�U�Ë `�UB�

v�}z— rEM� t�HB� v� t|≈ f|u� Èb|d� pM�
¢«b�UÑô v�U�u}�¢‡� ¡ËdI� l}�u� ∫ l}�u��«

«b�UÑô v�UÑu}� ∫ r�ô«
d|b� ∫ VBM*«

¡ËdI� d}� l}�u� ∫ l}�u��«
œôU� UM}��|d� ∫ r�ô«
f}zd�« VzU� ∫ VBM*«

∫ ‰UB�ô«  U�U}�
v� t|≈ f|u� Èb|d� ∫ Ê«uMF�«

≤≥± Æ d���d�K}�u| È≈ v� v� u}K�«œ
Œ—u|“ ¨ ∏∞¥µ

«d�|u�
´¥± ¥¥ ≥≥≥ ∑π ∏∞ ∫ f�U�

∫ v�Ëd�J�ù« b|d��«
Portfolio.admin@credit-suisse.com

mu-jeong.wey@credit-suisse.com

elena.malneva@credit-suisse.com

UH}M�U� UM}K|≈ Ø ÈË !u}� u� ∫ W|UM�

≠  «—œU‡‡‡B?�« q|u?L?�� W?}�U?‡‡‡D|d?��« W?�??}?N�«  ö?}?N?�?� W?}?�U?H�« ≠ …d�U?I?�« q|—u�u?�
Æ  U‡F}�u� W‡�H�
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s� W�U}M�U�Ë `�UB�

v�}z— rEM� t�HB� v� t|≈ «d�|u� ”≈ v� u| pM�

¡ËdI� d}� l}�u� ∫ l}�u��«

⁄d��b�«d� s}H� ∫ r�ô«

d|b� ∫ VBM*«

¡ËdI� d}� l}�u� ∫ l}�u��«

u�“ô ”U�u� ∫ r�ô«

Èc}HM��« d|b*« ∫ VBM*«

∫ ‰UB�ô«  U�U}�

v� t|≈ «d�|u� ”≈ v� u| ∫ Ê«uMF�«

¥µ v�«d�� ·uNM�U�

Œ—u|“ ∏∞∞±

«d�|u�

 ∫ f�U�

∫ v�Ëd�J�ù« b|d��«

marcel.raguth@ubs.com

sven.brandenberg@ubs.com

 «—œUB�« q|u9 WKJ}� ¨ v� È¬ v� ¨ Àu�«— q}�—U� Ø ⁄d��b�«d� s}H� ∫ W|UM�

≠  «—œU‡‡‡B?�« q|u?L?�� W?}�U?‡‡‡D|d?��« W?�??}?N�«  ö?}?N?�?� W?}?�U?H�« ≠ …d�U?I?�« q|—u�u?�

Æ  U‡F}�u� W‡�H�
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 ö}N���« q}�Ë
s� W�U}M�U�Ë `�UB�

 öN���« q}�Ë t�HB� b�L}� »Ë—u| ÊU�—u� ÆvÄ ÆvÇ
¡ËdI� d}� l}�u� ∫ l}�u��«

p� s|—U� ∫ r�ô«
Èc}HM��« d|b*« ∫ VBM*«

∫ ‰UB�ô«  U�U}�
b�L}� »Ë—u| ÊU�—u� ÆvÄ ÆvÇ ∫ Ê«uMF�«

X|d�� pM� ≤µ
·—«Ë È—UM�

v� t}� µ±¥ È≈ ÊbM�
…b��*« WJKL*«

 ∫ f�U�
∫ v�Ëd�J�ù« b|d��«

loan_and_agency_london@jpmorgan.com              v�≈ WO�uO�d?� W���
lindsay.j.cane@jpmchase.com

raj.subba@jpmorgan.com

tsd.export.finance.emea@jpmchase.com

ÊËdAF�«Ë f�U)« o�UD�« ¨ W�U�u�«Ë ÷ËdI�« ∫ W|UM�
ÊËdAF�«Ë v�U��« o�UD�« ¨  «—œUB�« q|uL�� Èœ ”≈ v� ¨ b|d� ‰U�uK� ∫ v�≈ W���

≠  «—œU‡‡‡B?�« q|u?L?�� W?}�U?‡‡‡D|d?��« W?�??}?N�«  ö?}?N?�?� W?}?�U?H�« ≠ …d�U?I?�« q|—u�u?�
Æ  U‡F}�u� W‡�H�
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Ø n?�u� v?O?????�?� ∫ r�d??????�*« Ê√ s?� r�d?�« vK?�

¨ Áu?�—U?A?�Ë n?�u� ¨ …b?L?�?F*« W?L?�d??��« e?�d?�

W?OJK?� ‚u?I?� t� Êu?HK�??�Ë ÊËb?L?�?F?� Êu?L??�d?�?�

ô t�S??� p�– vK?� Î¡UM�Ë W??L??�d??��« Ác� vK� W?�dJ�

¨d�uB� Ë√ ¨ ŒU�M�?�« Ë√ ¨ a�� Ë√ ¨ qI� “u��

¨ …U?�U‡‡�?� Ë√ ¨ b?O‡K?‡‡I� Ë√ ¨ d?A� Ë√ ¨ W?�U?�� Ë√

¨ W?�?O?N� …œU?�≈ Ë√ ¨ nOKG� Ë√ ¨ W?�U?O?� …œU?�≈ Ë√

W?L?�d?��« Ác� q� l?O� …œU?�≈ Ë√ ¨ l�“u� …œU?�≈ Ë√

Èd‡‡�√ W?GK� U?NM� WL?�d?��« Ë√ ¨ UNM� ¡e?� È√ Ë√

WK?O????�Ë W�Q� Ë√ ¨ q?J� ÈQ?� U???N????�«b????�????�????�« Ë√

W�Ëb� Ë√ ¨ W??OJ?O�UJO??� Ë√ W??O�Ëd??�J?�≈ Ë√ W�d�u??B�

≠ d???B??(« ô ‰U???�*« qO???�???� vK� ≠ p�– v?� U0

jz«d??� vK� qO??�??�??��« Ë√ ¨ vzu??C�« d�u??B??��«

s�e‡‡‡?‡�� qzU‡‡‡�u� Ë√ ¨ u?�b?O‡‡ç�« Ë√ XO?�U?‡‡‡J�«

W�U‡‡?‡�J�« Ë√ ¨  U?�uK?F*« ÷d?� Ë√ ŸU?�d??�?�« Ë√

ÊËœ Èd??�√ WKO??�Ë W�Q� Ë√ ¨ b??O�« j�� a?�M�« Ë√

‚u?I?� t?� r�d?�*« Ê√ ô≈ r�d?�*« s� v?�U?�?� Ê–≈

W?L??�d?��« Ác� v?� tM� Ÿe?�M?� ô W?O?F??O?�� W�uM?F?�

 «bI�F� Ë√ ·«d�√ Ë√ 5�«u� vK� bL�F� ô v��«Ë

Æ rJ� ÊUO� Ë√ lL��� È√ Èb�

©    …………bbbbLLLL����FFFF****««««    WWWWLLLL����dddd��������««««    eeee����dddd����

W�uH�� ‚uI(« lOL�



≤∞≤± WM� q�d�√ ±µ v� ±µ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ≤¥¥

W}�—U‡)« d‡|“Ë —«d‡�
≤∞≤± WM‡�� ¥ r‡�—

W‡}�—U‡‡)« d‡‡|“Ë

≤∞≤∞Ø±±Ø≤¥ a�—U�� —œUB�« ∂¥≤ r�— W�—u?NL'« fOz— bO?��« —«d� vK� Ÿö�ô« bF�

÷d�I*« UN?�HB� ‚UH�ú� WO�uI�« W�?ON�« 5� q�_ ÷d� qON�� WO�U?H�« vK� WI�«u*« ÊQA�

ÊU‡‡�—u??� v� v� pM?�Ë  ö‡‡O?N??�?�?�« q‡‡O?�Ë t??�?H??B� b??�?L?O?� »Ë—u� ÊU?�—u??� v� v�Ë

Èd?�√ WO�U?�  U?�?�R�Ë w�]Ë_« ÷u?H*« v�?Ozd�« rEM*« t?�?HB� ÊbM� Ÿd?� t�≈ Ê≈ fO?A�

¨ Ë—u‡?‡� ±[∏∏µ[∂≥∞[µµ≥[≤∞ m‡?‡K�0 Êu?‡‡O?K�_« Êu‡?‡{d???I*« r?N???�???H???B� …œb‡?‡�???�

ª ≤∞≤∞Ø∏Ø±≥ a�—U‡�� W‡F�u*«

ª ≤∞≤∞Ø±≤Ø±µ a�—U�� »«uM�« fK�� WI�«u� vK�Ë

ª ≤∞≤∞Ø±≤Ø±∑ a�—U�� W�—uNL'« fOz— bO��« o�bB� vK�Ë

∫ —d‡‡‡‡‡‡‡‡�

© …bO‡‡�Ë …œU‡‡� ¨

‚U?H�ú� W?O?�u?I�« W?�?O?N�« 5� q�_ ÷d?� q?O?N�?� W?O?�U?H�« W?O?L?�d�« …b�d?'« v� d?AMÔ�

v� v� pM�Ë  ö‡‡O?N���« q‡‡O?�Ë t�HB� b?�LO� »Ë—u� ÊU?�—u� v� v�Ë ÷d�?I*« UN�?HB�

W?O�U�  U?��R?�Ë w�]Ë_« ÷uH*« v�?Ozd�« rEM*« t?�H?B� ÊbM� Ÿd?� t�≈ Ê≈ fOA� ÊU‡‡�—u?�

¨ Ë—u‡‡� ±[∏∏µ[∂≥∞[µµ≥[≤∞ m‡‡K�0 Êu‡‡OK�_« Êu‡‡{d?I*« rN�HB� …œb‡‡?�� Èd�√

ª ≤∞≤∞Ø∏Ø±≥ a�—U‡�� W‡F�u*«

≤∞≤∞Ø±≤Ø±∏ s� «Î—U���« WO�UH�ô« ÁcN� qLFÔ�Ë

≤∞≤±Ø±Ø≥± a�—U�� —b�

W‡}�—U‡)« d‡|“Ë

Èd‡J� `�U‡�
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¡«—“u�« fK�� fOz— —«d�
≤∞≤± W‡M�� µ∂∏ r‡�—

¡«—“u‡�« f‡K�� f‡Oz—

ª —u��b�« vK� Ÿö�ô« bF�
ª t�ö�bF�Ë ±π∑π WM�� ¥≥ r�— Êu�UI�U� —œUB�« WOK;« …—«œù« ÂUE� Êu�U� vK�Ë

ª WOK;« WO�FA�« f�U:« q�� ≤∞±± WM�� ±±∂ r�— Êu�UI� Âu�d*« vK�Ë
Êu�U‡‡‡I?�U� —œU‡‡‡B�« È—U‡‡I?F�« q�u‡?‡L�?�« r‡‡‡�œË v�U‡‡‡L?�‡�ô« ÊU‡?‡J‡‡�ù« Êu�U?� vK�Ë

ª ≤∞±∏ WM�� π≥ r�—
ª dL�_« d���« k�U�� VK� vK�Ë

ª WOK;« WOLM��« d�“Ë t{d� U� vK�Ë
∫ —d‡‡‡‡‡‡‡�

© v�Ë_« …œU‡‡*« ¨

rO??�??I� nK� ≤Â∂±∞π∑∑ W??�U??�0 W??�U??)« W�Ëb�« „ö??�√ s� ÷—√ W??F?D� hB??��
≠ W??�œd?‡‡G�« W?M�b??� W??O???�U� ≠ …d??A???� u�√ W‡‡?IDM0 j?�Ë_« Èdz«b�« o�d?D�« vK� ¨ “U???�??(«
ª È—UIF�« q�u?L��« r�œË v�UL��ô« ÊUJ�ù« ‚ËbM� `�U?B� ¨ ÊU:U� ¨ dL�_« d�?��« WE�U��

Æ o�d*« v�ËdJ�« r�d�U� WMO�*« œUF�_«Ë œËb�K� UÎI�Ë ¨ UNOK� v�UL��« ÊUJ�≈ W�U�ù
© WO�U‡‡��« …œU‡‡*« ¨

Æ ÁcOHM� WB�<«  UN'« vK�Ë ¨ WOL�d�« …b�d'« v� —«dI�« «c� dAMÔ�
‡� ±¥¥≤ WM� ÊU�F� π v� ¡«—“u�« fK�� W�Uzd� —b�

Æ  Â ≤∞≤± WM� ”—U� ≤≤ o�«u*« 

¡«—“u�« fK�� fOz—
v�u�b� ‰UL� vHDB� Ø—u‡��œ
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¡«—“u�« fK�� fOz— —«d�

≤∞≤± W‡M�� µ∂π r‡�—

¡«—“u‡�« f‡K�� f‡Oz—

ª —u��b�« vK� Ÿö�ô« bF�

ª t�ö�bF�Ë ±π∑π WM�� ¥≥ r�— Êu�UI�U� —œUB�« WOK;« …—«œù« ÂUE� Êu�U� vK�Ë

ª WOK;« WO�FA�« f�U:« q�� ≤∞±± WM�� ±±∂ r�— Êu�UI� Âu�d*« vK�Ë

ª ÃU�u� k�U�� VK� vK�Ë

ª WOK;« WOLM��« d�“Ë t{d� U� vK�Ë

∫ —d‡‡‡‡‡‡‡�

© v�Ë_« …œU‡‡*« ¨

…d�e'« W�d� Ÿd� sL{ ≤Â≥∞∞ W�U�0 W�U?)« W�Ëb�« „ö�√ s� ÷—√ WFD� hB��

¨ ÃU�u?� WE�U?�� ≠ U?L� e?�d� ≠ U?�u?A�« W�d?� ¨ ≥ …d/ …bL?F�« ÷u?�� WMzUJ�« …U?GK‡*«

œËb?�K� U??ÎI?�Ë ¨ U?N?OK� ·U?F??�≈ …b?�Ë W?�U?�ù ¨ W�d?B?*« ·U?F?�ù« W?�?O� `�U??B� ¨ ÊU?:U�

Æ o�d*« v�ËdJ�« r�d�U� WMO�*« œUF�_«Ë

© WO�U‡‡��« …œU‡‡*« ¨

Æ ÁcOHM� WB�<«  UN'« vK�Ë ¨ WOL�d�« …b�d'« v� —«dI�« «c� dAMÔ�

‡� ±¥¥≤ WM� ÊU�F� π v� ¡«—“u�« fK�� W�Uzd� —b�

Æ  Â ≤∞≤± WM� ”—U� ≤≤ o�«u*« 

¡«—“u�« fK�� fOz—

v�u�b� ‰UL� vHDB� Ø—u‡��œ
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±∞¥π ≠ ≤∞≤±Ø¥Ø±µ ≠ ≤∞≤∞Ø≤µ∑∑≤ W�dO?�_« l�UD*« Êu�?A� W�U?F�« W�O?N�« ≤∞≤±Ø∂µ V�J�« —«b� Ÿ«b�ù« r�—


